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Hay4yHu 1onpuHOC TOKTOPCKeE TUCEPTAILHje

JlokTOopcka nuceprandja TOJ Ha3uBOM ,,YTHIAj jaBHUX pacxola Ha KJby4dyHE
MakpoekoHoMcKke Bapujabie y 3emsbama OEILl/[-a m PenyOmumm CpOuju® mpencraBiba
CBEYOYyXBaTHY aHaJIM3y OOMMa M CTPYKTYpe KOHCOJIMIOBAaHUX jaBHHX pacxojia y 3emMbaMa
OELl-a n y Penryonuum Cpouju, BuxoBe ehpUKaCHOCTH M YTHIIaja HA TPOMEHE Y KPYIIHjaTHUM
MaKpOEKOHOMCKHM arperatuma kKao mro cy croma pacra bJII1-a, HezanocneHoct, nHdnanmja,
jaBHH OyT U Oynercku nedunurt. 3HA4aj] OBE TeMe MPOM3WIA3H MPE CBETa U3 YHIHCHHIIC Ja
jaBHU pacxoJ¥l MPEJCTaBIbajy BPJIO BakKaH MHCTPYMEHT KOJUM CaBpeMEHa JpkaBa Jelyje Ha
€KOHOMCKO-TIOJIUTHYKA U COLIMjaJTHA 30MBaba.

OCHOBHM HAay4YHH JONPUHOC JIOKTOPCKE IHUCEpTaldje Orjeaa ce y ToMe INTO je
MPUMEHOM aJIeKBAaTHUX METOJ]a aHAIM3E IMO0JIaTaKka HajIpe MPYKEH KOMIIAPATUBHH TIPETIIe
o0uMa M CTPYKType KOHCOJHMIOBaHMX jaBHUX pacxojna y 3emsbama OEL|/l-a u y PernyOnunum
CpOuju. Y mucepTanuju je, 3aTUM, YKa3aHO Ha KJbYYHE MPOMEHE y CTPYKTYPH jaBHUX pacxojia
y CaBpeMEHUM MPUBPEIHUM CHCTEMHIMA U IbUX0BE e(peKTe Ha MmoKas3aresbe MPUBPEIHOT pacTa,
Y3 UCTHIIAE Pa3IuKa KOje, Y TOM CMHCITY, IIOCTOje n3Mel)y HalpeTHUX U pacTyhux eKkoHOMU]a
OEIl/-a. IToceban acmekT aHalu3e Yy JIOKTOPCKO]j JUCEPTAIMjH Cy IPOMEHE y OOUMy U
CTPYKTYpHY KOHCOJIMIOBAaHUX jaBHUX pacxoja y Pemyonuiu CpOuju u lUX0Be penepKycuje Ha
KJby9HE MaKpPEeKOHOMCKE Bapujabie. Y mucepranuju cy, Ha CHCTEMaTH4YaH HaduH,
aHaJTM3UpaHe MPETHOCTH U HEAOCTAIM MPOMEHA y CTPYKTYPH jaBHUX pacxojia, y3 UCTHIIAkE
npuMepa 100pe mpakce y CaBpeMEeHUM MPUBPETHUM CHCTEMUMA.

Y TeopujckOM CMHCITy, JOKTOpcKa JucepTalyja TMpyxa JONPUHOC  Kpo3
cucTeMaTu3alujy mnocrojehux casHama y JOMEHY TeopHje O YTHIQJy JaBHHX pacxoia Ha
KpylHjajlHe MaKpOeKOHOMCKe Bapujabie. Pesynaratu ucrtpaxuBama MOTBPIWIM Cy 3Hayaj
KOHCOJIMJIOBAHUX JaBHHX pacxojia ¥ HHUXOBUX KOMIIOHCHTH y KpEeHUpamy MaKpeKOHOMCKE
MIOJIUTUKE jeJTHE 3eMJbE, TAKO J1a JOKTOPCKA AMcCepTalja UMa U MpaKTUYaH JTOTPUHOC KOjU Ce
orJieZia y TOMe IITO JJOOH)eHHU Pe3yTaTH U, Ha OCHOBY FhHX, U3BYUEHH 3aKJbYUIH MOTY TOMOhH
KpearopuMa (pHucKamHe MOJMUTHKE y yHampehemy yrpaBibamka jaBHUM PacXoJiMa, a CBE Y
Wby TMOOOJBIIaba MAaKPOSKOHOMCKHX TMep(opMaHCH 3eMJbe M JKHBOTHOT CTaHAap/aa

CTaHOBHHUIIITBA.



The Scientific Contribution of the Doctoral Dissertation

The doctoral dissertation titled “The Impact of Public Expenditure on Key
Macroeconomic Variables in OECD Countries and the Republic of Serbia“ presents a
comprehensive analysis of the volume and structure of consolidated public expenditures in
OECD countries and the Republic of Serbia, their efficiency, and their impact on changes in
crucial macroeconomic aggregates such as GDP growth rate, unemployment, inflation, public
debt, and budget deficit. The significance of this topic primarily arises from the fact that public
expenditures are a very important instrument by which the modern state influences economic,
political, and social events.

The main scientific contribution of the doctoral dissertation lies in providing a
comparative overview of the volume and structure of consolidated public expenditures in
OECD countries and the Republic of Serbia through the application of appropriate data analysis
methods. The dissertation highlights key changes in the structure of public expenditures in
modern economic systems and their effects on indicators of economic growth, emphasizing the
differences that exist between the advanced and emerging economies of the OECD. A special
aspect of the analysis in the dissertation is the changes in the volume and structure of
consolidated public expenditures in the Republic of Serbia and their repercussions on key
macroeconomic variables. The dissertation systematically analyzes the advantages and
disadvantages of changes in the structure of public expenditures, highlighting examples of best
practices in modern economic systems.

Theoretically, the doctoral dissertation contributes by systematizing existing knowledge
in the domain of the theory regarding the impact of public expenditures on crucial
macroeconomic variables. The research results confirmed the role of consolidated public
expenditures and their components in shaping a country’s macroeconomic policy.
Consequently, the dissertation also has a practical contribution, as the obtained results and the
conclusions drawn from them can assist fiscal policy makers in improving the management of
public expenditures, all aimed at enhancing the country’s macroeconomic performance and the

living standards of its population.
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YBOJI

VY caBpeMeHO] EKOHOMCKO] TEOpHjH CBE Beha makma ce mocsehyje eekruma Koje jaBHU
pacxoau OCTBapyjy Ha EKOHOMCKM M COIMjajlHH AacleKT (YHKIMOHHCama IMPUBPEIC U
CTaHOBHHMILTBA jep CY jaBHU PACXOJH MOCTAJH BPJIO BaKaH MHCTPYMEHT KOJUM C€ Jeiyje Ha
€KOHOMCKO-TIOJIUTUYKA U COLIMjalHa 30uBama. [Ipedmem ucmpasicuearba ClipoBEICHOT y OBOj
JTUCEPTAIMjU jecTe carjie/laBame yJIore M 3Hauaja pacxoia y jaBHUM ¢uHaHCHjama. 3HA4aj
JHcepTalyje ce oriie/ia y Mepemy yTullaja oOuma U CTPYKType jaBHHX pacxojla Ha OCHOBHE
MaKpoeKOHOMCKe Bapujabie y nepuony ox 2011. romune no 2022. roaune. AHAJIM30M Cy
obOyxBahenu pacxoau y 3emspbama OpraHusaiyje 3a eKOHOMCKY capaamy u pa3Boj — OEI/]
(The Organisation for Economic Co-operation and Development — OECD), kao u y
Peny6nuu CpOuju. Ilpema kpurepujymuma MelyHapoaHor MoHeTapHOT (OHJIa CBE 3eMJIbE
yianuie OEL/l-a (sux 37) cBpcTaHe cy y JIBE KaTeropuje: HanpeaHe eKoHoMHje U pactyhe
exoHomuje. Ox 37 3eMasba WiaHUIA Y HANMpEAHEe eKoHOMHje crana 31 3emiba, JIOK je muX 6
(Yune, Konmym6uja, Mahapcka, Mekcuko, [losbcka u Typcka) cBpcrano y rpymy pactyhux
exoHomHja. Penmy6iuka CpOuja Takohe npunaga kareropuju pactyhux ekoHomuja.

[Tocnenmux nemeHrja BpIIo Cy aKkTyelnHa pa3Marpama 0JHOCa 00MMa jaBHUX pacxoja
CTOIE MPHUBPEIHOT pacTa, ¢ 003MpOM Ha TO Ja cy nmoBehame jaBHOT CEKTOpa W HHCKa CTOma
MPUBPETHOT pacTa MOCTAIH jeAaH OJi KJbYYHUX KapaKTepUCTHUKAa CaBpPEMEHUX EKOHOMHU]a.
Kibyuna gunema y nuTtepaTypu jecTe J1a JId jaBHH PacXoly MOKpehy MpUBpEIHU pacT WM je
MPUBPEIHU pacT GaKkTop KOjU y3pOKyje jaBHE pacxoie. Hayynu yus OBOT UCTPAKUBaAKA j€ J1a
ce aJIeKBaTHUM METOoJaMa aHAIN3Upajy Bapujanuje y o0MMy M CTPYKTYpH jaBHUX pacxoja U
IUXOB YTHUIQ) HA MPOMEHE y KPYILHjaTHUM MaKpOEKOHOMCKHM arperatuMa (CToma pacta
Bb/ll1-a, He3anocneHocT, uHGIanUja, jaBHU Ayr U OYUETCKH AePUUUT) y HaANpeaHUM H
pactyhum exonomujama OEIL/l-a, ca moceOnnm ocBpTom Ha Penybnuky CpOujy.

Inasna xunomesa ucmpasicusarba CIIpoOBEICHOT Y OBOM paiy riacu: Ooum u cmpykmypa
Jaenux pacxoda nokasyjy 3Hauajue penepkycuje Ha KawyuHe MakpoekoHomcke eapujadne. Kako
0u ce y MOTIYHOCTH OCTBAPHIIN IIMJbEBU UCTPAXKHUBAHA, IIOPE]] OBE XUIIOTE3€, TOCTABIBEHO j€
jour 5 (nem) xunomesa, 4uja je BEpOIOCTOJHOCT TECTHPAHA y MOCTYNKY UCTPAKHUBAIbA:

* HuBO eKoOHOMCKOT pa3Boja 3eMJbe JECTEPMHUHHIIIE OOMM U CTPYKTYPY JaBHUX PacXo/ia.

* IaTeH3uTeT yTHIAja jaBHUX pacxoja Ha MaKpOEKOHOMCKE BapHujalje YCIOBJbEH je€

CTPYKTYpPOM jaBHUX pacxoja.
» OgHoc m3Mel)y Tekyhrx M KanmuTaTHUX JaBHUX PAacXo/ia je pa3iuduT Y aHATU3UPaHUM

3€MJbaMa.
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* YV CTpyKTypH KOHCOJIMJIOBAaHMX JaBHUX pacxoja TeKyhw pacxoiu NpeacTaBibajy
JIOMUHAHTHY KaTE€ropHjy JIp>KaBHE MOTPOIIEHE.

 Kanmuramuu jaBHM pacxoJy MMajy NaleKo BaXHHU]y yJIOry y pactyhum exonHommjama
OEL/-a u Peny6auiu Cp6uju Hero y HanpenauM ekonomujama OEILL/I-a.

[Ipupona mpenaMera HCTpaKUBamba CIPOBEIACHOT Yy OBOj JOKTOPCKO] JUCEpPTAIlHjH
HaMETHyJa je Tperu3aH METOJOJOMKH TPUCTYNl KOJH YKJbydyje Memoode CBOjCTBEHE
JIPYIITBEHUM HayKama, y MPBOM pelly eKOHOMCKHM HayKama. Y Hay4HOM HCTPaKUBamy je
KopuinheHa IpUKYIJbeHa JTUTepaTypa Koja ca TEOPHjCKOT aclieKTa ImocMaTpa 3Hadaj pacxojia
y jaBHUM (pUHAHCHjaMa, Kao U PeJICBaHTHH CTATUCTHYKY ITO/IAIU BE3aHU 32 00UM U CTPYKTYpY
jaBHUX pacxojia U MaKpOCKOHOMCKE arperaTe y 3eMJbaMa Ha KOje c€ OJJHOCH HCTPaXHBambe. Y
MOCTYTIKY FbHUXOBE 00pajie NPUMEHCHE Cy OMIITE M MOCeOHE HAyYHE U UCTPAKUBAYKE METOJIC.

Teopujcke mocTaBke yjore W 3Hadaja jaBHHX pacxojia, Koje MPelICTaBJbajy OCHOBY 3a
EMITUPH]CKY MPOBEPY MOCTAB/BECHUX XUIIOTE3a, AaHATH3UPAHE CY OeCKPUNMUBHOM MEMOOOM.
Mertoa gecKkpHIlirje MPUMEHEHa je KPO3 U3paly HEIOKYITHOT TEeKCTa HAyYHOT HCTPaXKHBaba
Kako OM ce CBH IOjMOBH IITO MPELU3HUjE OMUCATN U KaKo OM OWJIM INTO jaCHHj€ MPUKa3aHH.
[lopen Tora, memoda Komnunayuje TPUMEHEHA j€ NPUIMKOM HaBOhema pe3yirara
UCTPaXMBakha CMUHEHTHHUX ayTOpa U anocTpodupama bHUXOBHUX 3aK/bydaKa.

[Topen onmmTHX ¥ MOCEOHMX HAYYHUX M UCTPAKUBAYKUX METO/A, Y OBOM UCTPAKUBAY
MPUMECHE CY U JI02uyKe Memode Kao TITO Cy: aHallN3a, CHHTE3a, TeHepaTn3aliija, HHIyKIIHja
U jaenykuuja. Memooa ananuze j€ TIOCTyNaK HAyYHOT HMCTPaXXHMBamba y KOME C€ BPIIH
palnruiamaBambe CI0KEeHUX (PeHOMEHa Ha HUXOBE CacTaBHE JEJIOBE, TaKO Ja je OBa METOAa
KopumiheHa 3a carjenaBame YTHIIAja IOJEJMHHMX BpCTa jJaBHUX pacxoja Ha OCHOBHE
MaKpOEKOHOMCKe Bapujadie. Memooda cunmese mpuUMemhEHa j€ 3a oipehBame yJore u 3Havyaja
YKYIHUX pacxoja y jaBHUM (¢uHaHcHjama. Jlormuka meTona, uHOyKyuja, NpUMEHEHA je
NPUIMKOM carjieflaBalba KOMIIOHEHTH JaBHUX pPAacXoAa Yy IMJbY JIOHOIIEHAa TI'€HEpaTHHX
3aKJby4yaka O YTHUIQ]y KOMIIOHEHTH jaBHHX pPacxoJa Ha MaKpOEKOHOMCKE II0Ka3aTeJbe.
Memooa Oedykyuje je nomuia a0 H3pakaja y aHaIW3W YTHIQja jaBHUX pacxoja Ha
MaKpOeKOHOMCKe Bapujabne. Memooa cenepanuzayuje TpuMEHEHA j€ PUITUKOM JOHOIICHA
OIIITHUX 3aK/byyaka O 3Hayajy jaBHUX pacxoja M HHUXOBOM YTHIQ]y Ha MaKpOEKOHOMCKE
arperare. Iloceban nompuHOC n00Mjamy pemnpe3eHTATUBHUX 3akjbydyaka obOe3bemquna je
MpUMEHa a/ICKBaTHUX METO/Ia cmamucmuuke ananuze. OBe METOIe Cy IPUMEH-EHE Ha TIOJaTKe
nobujene u3 cinenehux 6aza: OECD National Accounts Statistics (database), World Economic
Outlook Database u cajta MunucrapctBa ¢unancuja Peny6nuke Cpbuje. Memooama

OuHamuuke ananuze UJCHTU(UKOBAHE Cy THJICHIIM]€ Y KPeTamy jaBHUX PacXo/a 110 3eMJbama,
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JIOK je MeToJlaMa aHaJu3e 3aBUCHOCTH U3Mely Bapujadiu (pecpecuona ananuza 8pemeHcKux
cepuja, peepecuona aHalusa nareal nooamaxa) UCTIMTaH yTULA) jJaBHUX Pacxoja Ha u3abpaHe
MaKpOeKOHOMCKe Bapujabie. [Ipumena koperayuone ananuze omoryhmia je youaBame cMepa
U creneHa Mehy3aBucHocTr u3mel)y HCTpakuBaHUX I10jaBa.

Nmajyhu y BuIy mpeaMeT W Wb MCTPaKHBamba, MOJIA3HE XUIIOTE3E U IMPHUMEH-EHE
METO/Ie, TOKTOPCKA JUCEpTaltja je CTPYKTypHpaHa Tako J1a, HOpel yBOIa, 3aKJbydKa U CIIHCKa
KopuutheHe nuTeparype, CaapXH M IeT JeN0oBa, NMPH YeMy je€ CaMoO INPBHU /€0 TEOPHjCKO-
KOHIICTITyaJIHE MPHUPOJE, JOK CAAPXKUHY IMPeocTaja YeTHPH JieJla YMHU aHaju3a I0jaTaka
n00MjeHUX U3 MPETXO0IHO HaBeeHNX 0a3a 1moiaraka.

[IpBu neo AOKTOpCKe aucepTallyje, Yhju je HacloB Teopujcke KoHcudepayuje jagHux
pacxooa, caipKajHO je CTPYKTYPUPAH TAKO IITO j& HAjIpe JaT MPUKa3 TEOPHjCKUX CTABOBA O
MPUPOH jaBHUX pacxoaa. OOpa3nokeHa Cy OCHOBHA Hauela jaBHUX pacxo/1a, Kao U pa3inyuTe
knacudukanyje jaBHuUX pacxona. [loceOHa maxkma y oBOM Jeny mocBeheHa je KOHIIETTY
Mepema epUKacCHOCTH jaBHUX Pacxoja, Ia Cy M3 TOT pasiiora IMpUKa3zaHe pa3iInduTe METONe
HBUXOBOT MEpemHA.

Jlpyru 1eo, o Ha3uBOM J[uHamuuka aHanuza oouma u Cmpykmype jagHux pacxooa y
semmama OECD-a u Penyoauyu Cpouju, KOHIUIIMPAH je TaKo J1a je Hajlipe U3BpIleHa aHaIu3a
JMHAMHKE ¥ IPOMEHA Y CTPYKTYPH YKYITHUX jaBHHX pacxoja kako y 3emibama OELL/I-a, Tako
n 'y Peny6muuu Cpouju. HakoH Tora cienu 1nHaMudKa aHajin3a BOJyMEHa JaBHUX pacxo/ia 1o
BpCTaMa: KOHCOJIUJIOBaHH jJaBHU PacXoiu, TeKyhH jaBHM pacxo/u, KalluTalIHU U OCTAJIU jJaBHU
pacxoju.

Tpehu neo, Amnaukayuje KoHconuoo8anux jagnux pacxooa Ha K/byuHe MaKkpoeKOHOMCKe
sapujaone (B/Il, mezanocnenocm, ungrayujy, jaeuu Oye u Oyuemcku Oeduyum),
CTPYKTYPHpaH je TaKko Jia je yTHUIlaj KOHCOJIUIOBAaHUX JaBHUX PAacX0/ia Ha CBAaKy O] M3a0paHuX
MaKpOEKOHOMCKHUX BapHjaliu oLemeH oAroBapajyhum exkoHoMeTpHujckuM MojeioM. OreHa
napameTapa MoJelia je HU3BpIleHa 3a rpyle 3eMaba (HampeaHe M pactyhe exkoHommuje)
MIPUMEHOM PETPECHOHE aHAIM3E TIaHe I TI0/1aTaka. 3a OIeHy yTHIIaja KOHCOIUIOBAHUX JaBHUX
pacxosa Ha MakpoeKoHOMcke Bapujabne y PenmyOnumm CpOuju nmpuMemeHa je perpecuoHa
aHaJM3a BPEMEHCKHX cepHja.

UYerBptu naeo, Penepxycuje mexyhux jasHux pacxoda Ha ocyuiayuje y KwoyUHUM
MAKpPOEKOHOMCKUM 8apujabiama, CTPYKTYpHpaH je TO y30py Ha Tpehw aeo JOKTOpcKe
JHcepTalje, ¢ THM IITO CY Y OBOM JIeTy MpeaMeT aHallu3e TeKyhr jaBHU pacXou U BUXOB

yrunaj Ha BJ/III, He3amocnenoct, uHbmanujy, jaBHM Iyr u Oyyercku nedpuuut. Ilpu
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MOJICNIUpaky yTHIAja, TeKyhH jaBHH pacXoiu MMajy TPETMaH MPEIUKTOpa y OIECHCHUM
MOJIeJIUMA.

CtpykTypa meror iena, HACIOBJBEHOT Kao AHanuza egexkama KAnUmMamiHux jagHUx
pacxooa Kpo3 npusmy NPOMeHAd KbYYHUX MAKPOEKOHOMCKUX 6apujadiu TPaTH CTPYKTYpy
IIPETXO/HA JIBa JieJla JOKTOPCKe aucepTanuje. TpeTMaH npeIukropa y OLeHEHUM MOJIeNnMa
y OBOM JieJly UMajy KalUTaJIHU JaBHU PpacXo/y, JJOK C€ Kao 3aBUCHE Bapujadiie CMemwYy]jy cTomna
pacta B/Il1-a, crona He3amociIeHOCTH, cTona uH(pIanuje, jaBHU AyT U OYLIETCKH JEHUITHT,
HajIpe Y HAlpeIHUM, 3aTUM H y pacTyhum ekonomujama u 'y PermyOmmnum CpOuju.

Hayunu 0onpunoc cripoBEIEHOT MCTPaXKUBamba OIJIEAa C€ Yy TOME ILUTO je, Ha OCHOBY
LIEJIOBUTE aHaJM3€, YTBphEH CTelneH M cMep yTHIlaja jaBHMX pacxoja Ha MaKpOEKOHOMCKE
Bapujabiie y HanpeanuM U pactyhum exonomujama OEL[/l-a. MctpaxkuBame Takohe mma 3a
Wb /1a YKaX€ Ha CTPYKTYpPY jaBHHX Pacxoja y CaBPEMEHHM MPHUBPEIHUM CHCTEMHUMa U
HBUXOBE ePeKTe Ha NMPUBPEIHHU pacT, T€ Jja UCTAKHE pa3jIUKe Koje, y TOM CMHCIY, IIOCTOje
u3Mely Hanpennux u pactyhux exonomuja OEL/l-a. Pe3yntatu cipoBeJeHOT UCTpaKUBamba
yKa3yjy Ha MPeTHOCTH U HEIOCTAaTKE MPOMEHA Y CTPYKTYPH JaBHHUX pacxoja U UCTUUY eeKTe
KOje Te MpOMEeHe Hu3a3uBajy. JlOMpPHHOC CIPOBEACHOT HCTpaXKMBama oOrjiega ce Uy
aHAJIMTUYKOM TIperjiefly ejleMeHaTa jaBHMX pPacxoJa y aHaJU3UpaHuUM TIpyllama 3emMalba.
AcnekT epuKacCHOCTH jaBHHX pacxojia je Takohe pazMaTpaH y OBOM HcTpaxuBamwy. C TUM Y
BE3H, jeJlaH Of] pe3yJsiTaTa MCTpaKUBama MPEJICTaB/ba U PAHTHPAhE aHATU3UPAHUX 3eMaba
IpemMa MHAMKATOpY e(pUKAaCHOCTH JaBHHMX pacxoja. Bpio 3HayajaH pe3yaTar UCTpakuBamba y
OBOj JIOKTOPCKO] JAMCEpTalMju NpeACcTaB/ba UICHTU()UKOBAKHE U KBAaHTH(PHUKOBAKE yTHIAja
JaBHHUX pacxojia Ha CTOIly pacTa JpYIITBEHOI OpyTO MpOM3BOJa, HE3aMOCIEHOCT, HH(IALH]Y,
jaBHu nyr u Oyuercku aepunut PemyOnmke CpOuje, Ka0 W KOMMapaTWBHA aHaIU3a ca

pesyaTaTuma Koju ce onHoce Ha 3emsbe OEI/]-a.
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| TEOPUJCKE KOHCUJAEPALUJE JABHUX PACXOJA

1.1. Teopujcku cTaBOBH 0 IPUPOAH jaBHUX pacxojaa

Viora apkaBe W BHEH YTHIAj Ha €KOHOMCKHM pacT orjena ce y u30opy KOHIenTa
MOHETapHE M (PUCKaIHE MOJMTHKE. JaBHM pacxXoaM, Kao Bpio OUTaH CerMeHT (uckanHe
MOJMUTUTKE, UMajy CHEUU(UYHO MECTO U YJIOTY y CaBPEMEHHM TPXXHUIIHUM IpHUBperama.
Jlp’kaBa, OCHMM KJIACMYHMX AJMUHUCTPATHBHUX (YHKIMja M 3a/JaTaka, uMa OpojHE U CBe
oOMMHHM]€e colujanHe, a ToceOHO eKOHOMCKe (hyHKIHje 1 3aaaTke. CTora, JaBHH PacXOo/IH JaHacC
IpeACTaBibajy eruKacaH MHCTPYMEHT yKYITHE €KOHOMCKE U COLIMjalTHE MOJUTHKE CaBpEMEHE
TpKaBe.

VY nautepaTypu u3 00JIaCTH jaBHUX (UHAHCH]A CE MOTY CpecTH OpojHe nedUHUII]e KOoje
NOKYylIaBajy Ja o0jacHe MojaM U CYIUTHHY jaBHMX pacxoja. Ctakuh u Jezmumuposuh (2012,
ctp. 204) uwctuuy na jaBHM pacxoAM IIPEACTaB/bajy HOBYaHA CpEACTBa MOTpeOHa 3a
3aJJ0BOJBCHHE jaBHUX TNOTpeda Kpo3 (HUHAHCHpame IpXKaBe W HCHUX (yHKIHUja, Kao U
CeKOHOMCKHX U coujannux tpanchepa. Byposuh-Toxoposuh u bBophesuh, (2010, crp. 77)
neuHUIY jaBHE pacXo/ie Kao U3JaTke Ip)KaBe U IbeHUX OpraHa Koju CIIyXe 3a (PMHaHCHPame
weHux norpeda. He ynasehu y pasnuke u HujaHce, KOje ce MOTY YOUHTH Y Ae(pUHUCABY JaABHUX
pacxoja, MOXKe ce KOHCTATOBATH JIa jaABHU PAacXO/M NPEACTaBIbajy U3JaTKe KOje IpKaBa YNHH
y JaBHOM HMHTEpECy pajy 3a10BoJbema jaBHUX notpeda (Panuesuh, 2005, ctp. 40).

VY Teopuju jaBHUX (PUHAHCH]A, a U Y ITPAKCH, CBE JI0 MoYeTKa XX BeKa JaBHUM PacXoJumMa
ce Huje mocBehuBana oaromapajyha maxma. YTJIaBHOM cy ce Yy jaBHUM (puHaHCHjaMa
npoyyaBajii jaBHU Tpuxoaud. Ha jaBHe pacxone ce Tiemano BpJIO OrpaHUYEHO, Kao Ha
JECTPYKTHUBAH MpEeaMET MoTpouimke. Tek HakoH Bennke cBeTcke ekoHoMcke kpuse (1929-
1939) u exkOHOMCKE pPEKOHCTPYKIMje HakoH JIpyror CBETCKOT para, MpOrpamMH jaBHOT
Onarocrama 3a0KyIJbajy HHTEPECOBakhE MHOIMX €KOHOMHCTA 3a IPOYYaBamke JaBHUX PACX0/a.
HapounTo muHamMu4aH pacT jaBHUX pacxona 3a0elleeH je Y Pa3BHjeHUM JApKaBaMa TOKOM
MIE3/IECETUX U celaMJIeceTuX ToanHa XX Beka. To je mepruoa MHTEH3WBHE MTPOMEHE KOHIIENTa
IpxaBe Ojaroctama y 3amaJHOEBPOIICKMM JpXkKaBamMa M aKTHBHOI  Kopuinhema
MHCTPYMEHTapHjyMa jaBHUX (prHAHCH]a 32 BEeroBy peanu3anujy. Pa3soj undpacTpykrype kao
mTo ¢y caoOpahajHuile, jaBHO 00pa30BamkE U MIMPEHE COIHjaTHOT OCUTYpamha YUHUO je OuTaH
JOTIPUHOC €KOHOMCKOM pacTy M JIpYLITBEHOM Osaroctamy. 3a Hampeaak JApylITBa OO je

HCOIIXOJaH CHaXXaH jaBHI/I CCKTOP. HOpaCT jaBHI/IX pacxoga, a CaMHM TUM U 1OPACT
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MHTEPECOBaha 32 BbUXOBO NMPOYyUYaBamkhe, MPEJCTaBIha0 je OATOBOP HA MPOMEHEHA CXBATamka O

YJIO3H JIPIKaBe.

1.1.1. Ilpupona jaBHHX pacxoja y paJoBUMAa KJIaCH4YHe Teopuje

Knacuuna ¢unaHcujcka Teopuja win Teopuja Munumaiumema jasHux pacxood, Kao
CacTaBHH JIeO KJIaCHYHE CKOHOMCKE TeOopHje, Ouiia je 3acTynJbeHa Y HayIi CBE J0 HACTaHKa
Bennke cBeTcke eKOHOMCKE Kpu3e. Ycnex KJIacCHYyHe €KOHOMHjE, U Y TECOPHjH M Y IMPaKCH,
oOjamimaBa ce HajBHIIIE TUME IIITO j& OHA Omiia ,,BepaH u3pa3 Npuiihka U morpeda cBoje emnoxe*
(CexynoBuh, 1990, ctp. 79). butHa kapakTepucTHKa OBE BEIHMKE E€KOHOMCKE IIKOJE je,
CBaKaKo, JIMOepaIn3aM y CBUM MPABIMMa: TPUBPEIHOM, TIOTUTUIKOM U IPYTUM.

Knacuunu TeopeTnyapu eKOHOMCKE HayKe Cy Ha jaBHE pacxojie TIelad jeJHOCTPAHO
OrpaHUYEHO, KA0 Ha aKT IMOTPOIIke 100apa, KOju je, mpemMa HBUXOBOM CXBaTamy, WUMAo
JIECTPYKTUBHY auMeH3ujy. Ilpema Teopernuapuma aHOEpaTHOr KalUTalu3Ma, jEIHHU
IpeaMeT M3yvaBama jaBHUX (PMHAHCHja Cy jaBHM NMPUXOAM. Tako 1a je Majo JuTeparype o
JaBHHM pacxouMa OMIIO IPUCYTHO CBE JI0 TPUJECETUX I'OJUHA IPOIILIOT BeKa (niepuoy Benuke
Oenpecuje), Kaga Cy MHOTe TpHUBpeae 3abesexuic MmopacT jaBHe MOTpolnme. Kimacuuna
(dbuHaHCHjCKa TeopHja ce 3ajlarajia 3a MUHUMAaJHE U HeonxoHe (pyHKUMje ApKaBe U, CAMUM
TUM, MUHHMaJHE jaBHe pacxoje. [IpumagHuim oBe Teopuje cMaTpaiu Cy Ja Jp)KaBHA
WHTEPBEHIIMja Y IPUBPEIH JOHOCH BHIIIE IITETE HETO KOPUCTH U J]a BehnHy akTHBHOCTH Tpeba
na obaBiba mpuBatHu cektop (Ricardo, 1817). [lp:xaBa W eHH OpPraHd Cy, MO HbHMa,
HENPOJYyKTUBHU (DAKTOp KOJU peMeTH NPUBPEIHY aKTUBHOCT INpely3€THHKA, Jep je JpkaBa
WCKJbYYUBH MOTPOIIAY EKOHOMCKHUX J100apa.

Hctopryapyn EKOHOMCKHX JIOKTpMHA CarjlaCHH Cy y CTaBOBHMAa Ja Cy KJbyYHH
NPEJCTaBHUIIM KJIacu4yHe eKoHoMcke Teopuje Anam Cmut u [laBun Pukapano. Agam Cmut
(Adam Smith, 1723-1790) ce y cBom zeny ,,McTpaxuBame 0 MPUPOIH U y3poLuMa OorartcTsa
Hapoaa“ (eng. An inquiry into the Nature and Causes of Wealth of Nations), o6jaBibeHom 1776.
TOJIMHE U TIO3HATHjeM 101 Kpahum Ha3uBUMa ,,/[o6pobum napooa' wnm ,,boeamemeo napooa*
3aiarao 3a ,,laissez-faire” ekonomujy rue je MoTuB npoduTa Tpedano na Oyne rIaBHUA Y3POK
eKOHOMCKOT pa3Boja. [To memy, ocHOBHa (yHKIIMja JpXKaBe jeCTe OJP)KaBaAE YHYTPAIIHET
pena U mupa u obezbeheme apikaBe o crmosbHOr Hempujaresba (Smith, 1904.). JIpkaBa He
Tpeba 1ma ce Mela y TMociioBe npuBpehrBama, OCHM y HM3y3€THUM M PETKUM MPHIIMKamMa

(byposuh-Tomoposuh & bHophesuh, 2010, ctp. 77). Ako ce mole on mopene ApKABHUX
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eKOHOMCKHUX (yHKIMja mpemMa Pruuapx Masrpejsy? (Richard Musgrave, 1973, ctp. 5-27), koju
yKa3zyje Ha Tpu OCHOBHE (yHKIHje: (YHKIHU]y aloKaluje, CTa0WIM3alHje M pacrojelie
(mpepacmiozene), MOKe Ce YOUUTH HAYWH JEJIOBamka Jp>KaBHE MHTCPBEHIIM]E U YJIOTe JaBHUX
pacxojia Ha 00aBJbame BbeHUX (QyHKIH]ja. [1o leMy jaBHH pacXou Kao U MPUXOJIU C€ KOPUCTE
Tako Ja ce 00e30eae, KOJMKO roj je To Moryhe, BHCOKa 3amoOCIEHOCT, CTAaOMIIHOCT IIEHa,
onrosapajyha crorma eKOHOMCKOT pacTa U YpaBHOTEKEH IIJIATHU OWIIaHC.

KnacuyHu eKOHOMHUCTH Cy OJpULIAIKA KOPUCHY YJIOTY jaBHHX pacxojla y OCTBAapHUBAmbY
oapeheHnx eKOHOMCKHMX M COLMjaHUX IHJbeBa. [IpeMa KiacMYHO] TUXOTOMUjH, MoBehame
YKYITHE KOJIMYMHE HOBIIA JIOBOJIH JI0 MTPOMOPIIMOHATHOT moBehama cBUX 11eHa, 0€3 TpoMeHe y
aJloKallMju pecypca WIM HHUBOY peaiaHor OpyTto npymrBeHor mpousBoga (BII-a), mro je
MO3HATO Ka0 HEYTPAIHOCT HOBILIA.

ITon Ctjyapt Mun je no3BospaBao usysehe siece ¢epa (laissez faire) m Harnamasao
noTpedy ApKaBHE HHTEPBEHIHjE Yy cieaehuM ciydyajeBuMa:

® 3AIITUTE MOTPOIIAYa,

e omrer o0Opa3oBama,

® UyBama )KUBOTHE CPEIHHE,

e peryiucama jaBHUX yCayxHux aenarHoctd u ap. (Mil, J.S., 1848, ctp. 110).

[TpunagHuM KJIacM4HE EKOHOMCKE TEOpHje Cy MPETIIOCTaB/bald Ja je IMPHUBpPEAa
CaBpIICHA: YBEK j€ Ha HHMBOY IIyHE 3allOCIIEHOCTH, 3apaje M KaMaTHE CTOIe Cce came
npunarohaBajy M, y cTtBapu, Oyier yBek Tpeba na Oyne OanmaHcupaH, jep je IITelma yBEeK
jemHaka wHBecTHIMjama. [lomTo cy BepoBaiu 1a je mMpuBpeAa yBeK Ouiia HA HUBOY ITyHE

3aMoCJI€HOCTH, BbUXOB LIMJb CBAKAKO HUj€ OO pacT.

1.1.2. CraB caBpemMeHe (PMHAHCHjCKe TeOpHje 0 MPUPOIM jAaBHUX pacxoaa

CaBpemena ¢puHaHCHjCKa Teopyja Ui Teoprja MHTEpBEHIIMOHU3MA Y IPUBPEIN HAacTala
je y Bpeme Benmke cBeTCKe €KOHOMCKE KpH3e M Tpajeé M JaHac, Kako y TEOpHjU
(HeoKejHCHjaHIM) Tako U y mpakcu. OBa Teopuja CBOja M3yyaBamba TEMEJbH Ha CTaBy Jia Cy
JaBHU TPUXOIM M jaBHM PAcXOAW IMOJjEHAKO BaXHM HMHCTPYMEHTH jaBHUX (UHAHCH]a.

CaBpeMeHa KOHIICMIMja TPETHpa pacxojie He Kao MOTpoIlky, Beh Kao palroHaIHO

Puuapn  Masrpejs  (1910-2007), amepuukM €KOHOMHCTa HEMadkor IOpPEKIa, cMarpao je Ja
WHTCPBCHIIMOHUCTHYKA aKTUBHOCT Jp)KaBe Tpeba OWUTH ycMepeHa Ha TpU TIpaHe: MaKpPOCKOHOMCKY
CcTaOWITHOCT, peaucTprOyNHjy HAMOHAIHOT JOXOTKAa M pealokanujy pecypca. Crabwmin3aioHa rpaHa
Tpeba ma 00e30enu MOCTU3ake BHCOKE 3allOCICHOCTH M CTaOWITHOCT IIeHa, PeaucTpuOynnoHa Tpeba na
yjeaHaund JIOXOJaK APYIITBEHHX CJI0jeBa, a peayiokalnoHa Tpeba nga o6e30emu edukacHO kopuinheme
MIPUBPEIHUX pecypca.
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Kopuiiheme HAIMOHAIHOT JOXOTKAa M TPOILICHE jaBHUX MNMpHXoJa. Y OKBUPY CaBpEMEHE
TEOpHje JaBHUX pacxojia, Koja ce opopMuiIa u crBapana Kpo3 KPUTHKY KIIACHIHE TEOpH]je, pe
csera, Kejuc (John Maynard Keynes (1883-1946)) je ekoHOMCKE MHTEPBEHIIU]E Y TIPUBPEIN
O]l CTpaHe JIpJKaBe, Koje Cy CTPOro oja0adeHe O]l CTpaHe KIaCHYHE TeOpHje, YBEO Kao OMTaH
daxTop 3a oxxuBJbaBame npuBpene. [1o memy, Haj3HAYajHUjU HHCTPYMEHT JpyKaBHE OJUTHUKE
Cy JAp»aBHH pacxonu, nmopesu u 3ajMoBH (Cekynmouh, 1990, ctp. 409). Kejuc je HapouuTo
MCTHUIA0 MPOTYKTUBHU KapaKTep KO jaBHU PACXOJM MOTY UMATH. 300T OBOT IPOAYKTHBHOT
KapakTepa jaBHUX pacxojia, MPUXBAaTao Ce€ U CTaB Ja Ce ApKaBa MOXKE 3aTyKUTH Ja Ou
(dbuHaHCHpala MPOJYKTUBHE jaBHE PacXoje.

Haxon Benuke cBeTCKe EKOHOMCKE KpU3€ KIIACHYHU €KOHOMHUCTH KOjH CY C€ TIPOTUBUIIH
BJIAIMHIM HMHTEPBEHIMjaMa, TBPAWIH Cy Ja jaKH CHHIMKATH CIipedyaBajy (iaexcuOuimHoCT
3apaja mTo je pe3yATHPAIo BUCOKOM HezarocneHomhy. KejHe je y cBom aeny ,,Ominra Teopuja
3al0CIE€HOCTH, KaMaTte 1 HoBUA® u3 1936. ronuHe KpUTUKOBAO KIIACMYHE €KOHOMHUCTE 3aTO
IITO, MPEMa KErOBOM MHIILBCHY, MPEBUIIIE HATJAIaBajy Ayropodny nepcrektusy (Keynes,

“2 Kejuc je BepoBao 1a je 3a

2013). IIpema Kejucy, ,,AyropovHo Tie1aH0, CBU CMO MU MPTBH
MPEeBa3UIIAKEHE JISPECHje HEOITX0JHA BIaIMHA HHTEPBEHITN]a, KOja OM MpeICcTaB/baia HEKY
BPCTY KpaTKOpo4HOr Jieka. IberoB craB je Ouo na mosehame mrenwe Hehe momohu, Beh
Tpoiiewme. Biana he moehatu jaBHy notpoumy najyhu nojenunuuma, nosehahe ce kynmosHa
Mmoh u npoussohauu he Buie npousBoauti. Ha taj Haunn he nohu 10 nosehama O6poja pagHux
MecTa. Tako ce cTBapa MyJTHIUIMKATUBHU e(eKaT KOju yKaszyje Ha Mel)yCOOHY y3pOdHOCT
JaBHHUX pacxojia U HallMOHAJIHOT JOXOTKA.

KejHc je jaBHe pacxojie KaTeropucao Kao er3oreHy Bapujadbiy Koja MOXKe J1a TeHepHulle
€KOHOMCKH pacT ymecTo kao eHporenu genHomed. [Ipu Tome, KejHe je BepoBao aa je ysora
JpKaBe KJby4Ha, jep OHAa CBOJUM Mepama MoxXe Ja u30erHe aenpecujy nopehamem arperaTHe
TpaKi-€ M Ha Ta] HAUMH MTOHOBO M3a30Be MyITUIUIMKATUBHU edekat (Cekynosuh, 1990, ctp.
408). KejHc je cmaTpao a je To Mepa Koja JJOHOCH CTaOMITHOCT Ha KpaTak pokK, U Jia je Tpeba
MPUMEHUBATH BPJIO ONPE3HO, jep MPEBEIHKH jaBHH PACXOAM JIOBOJAE A0 WH(IATOPHUX
CHUTYyaImja, 0K IMPeMaJid BOJIe IO HE3aIOCICHOCTH.

Pa3zmatpajyhu ofgHOC Ip’kaBHE MOTPOLIHE U €KOHOMCKOT pacTa ca TEOPUjCKOT acleKTa,
HEKU MPHUIAJHULIN KIACHYHOT U HeokJIacu4yHor npucryna (Romer, 1986; Jlosenbepr, 1990),
3a pasnuky o KejHca, Koju ce 3amake 3a MO3UTHBAH YTHIA] Jp)KaBHE MOTPOULIHE Ha

€KOHOMCKH pacT, CMaTpajy Aa Ip>KaBHa MOTPOLIHa Ma HETraTUBaH yTHIla] HA EKOHOMCKH pacT.

2https://www.ukessays.com/essays/economics/review-of-theories-on-governmentexpenditure-economics-
essay.php?vref=1
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Hexu ox aytopa cy, Takopehu, mpoHaIIIM cpeauHy, TBpAehr na Ip’kaBHA MOTPOIIHA MMa
MO3UTHBAH YTHIIAj HA EKOHOMCKH PacT JI0 oJjpel)eHor ONTUMAITHOT Ipara, a 1a U3HaJ TOT Ipara
YTHIIaj ApsKaBHE HOTPOILIHE Ha eKOHOMCKH pacT mocraje neratupan® (Barro, 1996; Friedman,
1997).

Emmupujcka wucTpaxkuBama yTHIAja JApKaBHE TMOTPOIIE HAa EKOHOMCKH —pacT
pesynTupana Cy pasIMuuTHM 3aKJbydluMa. Y HEKUM CTyadjamMa ayTOpH Cy JAOIUIA [0
3aKJby4yKa Jla TOCTOjH TO3UTHBAH yTHUIA] JApKaBHE MOTPOLIKBE HAa eKOHOMCKH pact (Yasin,
2003; Attari, Javed, 2013; Kimaro, Keong, Sea, 2017), 10k je y ApyruM cTyIdjama Taj yTHIA]
neratusan (Devarajan, Swaroop, Zou, 1996; Nurudeen, Usman, 2010; Saez Alvarez-Garcia,
Rodriguez 2017). ITopen Tora, Heka uctpaxuBamba (Schaltegger, Torgler, 2006; Hasnul, 2015)
CBeloue Jia Ip>KaBHA TMOTPOIIHA HE IPECTaBIba 3Ha4ajaH (PaKTop EKOHOMCKOT pacTa.

VY caBpeMeHO] TCOpHjU jaBHHX (UHAHCHja UCTHYE c€ OWTHA yjora KOjy MMajy jaBHH
pacxo/iu KOJI UCITyHhaBamba COIMjaTHUX LUJbeBa (TIpe cBera nmpepacnojiese JOX0TKa o 6oratux
Ka CHpPOMaIlIMM) ¥ €KOHOMCKE HHTEpPBEHIIMje. Y OKBHPY OBE TEOpHUje JETaJbHO CE aHAIM3UPA]Y
YKYIIHU jaBHH PacXoy, lbUXOB PacT W CTPYKTYpa, Kao W yTunaj Ha npuspeny. Ilocebno ce
aHAJM3UPajy KPYITHH CETMEHTH jaBHE MOTPOIIHE, Ka0 IITO CY: IEH3UOHU CUCTEM, 3/[paBCTBEHA
3allTUTa, jaBHE MHBECTHUIIHjE, alu U cyOBeHIje. [Ipema caBpeMeHoj Teopuju jJaBHU PacXoIu
Mpe/icTaBbajy oApeheHy epeKTUBHY Tpakiby Koja je Beoma 3HauajaH YMHMIIAIl 32 YKyIHa

€KOHOMCKA U COIMjajiHa KpeTama y cBakoj 3emsbu (DByposuh-Tonoposuh, HBophesuh, 2020).

1.2. Haueaa jaBHHMX pacxoaa

[ToBehame jaBHE MOTPOLIHE y ANCOIYTHOM M Y PEIaTUBHOM CMHCIY YCJIOBUIO je€
notpely nepuHucama oapeheHux mpaBmiia Koja Ou 00e30eamiia parmoHAIHO U €(UKACHO
Tpollewe jaBHUX npuxoaa. Mmajyhu y Buay na ce 3HavajaH J1€0 CTBOPEHOI JAPYIITBEHOT
IIPOM3BO/Ia HAIIMOHAJIHE MPUBPE/IE KOPUCTHU 3a MOAMUPHBAKE JABHUX PAcxo]la, HEOIXO/IHO je
Jla TIOCTOj€ jacHO JAedrUHUCcCaHa Havesa UM IPUHIMIN jaBHUX pacxoja. C THM y Be3H, 3aXTEB
3a yTBphuBame ojpel)eHnx MojanuTeTa U MOHallalkha MPU TPOILICHY jaBHUX pacxoja He caMo

1a je ompasaH, Beh je W HyXaH, Kako OM ce MPUKYIUbEHAa CPEACTBA IITO PAIMOHAIHU]E U

3 PoGepr J. Bapo (Robert J. Barro) je 1999. romuHe COpOBEO €MIUPHjCKO HCTPAKUBAKE O
JeTepMHUHaHTaMa eKOHOMCKOT pacTta Ha 0a3u manena o 100 3emaspa kopuctehu momatke ox 1960. no
1995.ronune. [Ip>kaBHH pacxoayu 3a MOTPOLIKY M BilaJMHA MHBECTHUIIMOHA MOTPOIIHha OUIHN Cy HEKE O]
KJbYYHUX BapHjalnu ykibydeHHX Yy cTyaujy. M3mely ocranor, pesynratu cTyauje cy NMOKasaid aa cy
BJIaIMHM WHBECTUI[MOHM PacXoJy MMajH NMO3WTHUBAH YTHIAj Ha NMPHUBPEIHH pacT U 3aKbY4ECHO je Ja
WHBECTUIHOHY NOTPOIIKY JpiKaBe Tpeba MOJCTUIIATH KAaKo OU ce MOJCTaKkao MPUBPEIHHU PacT.
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edexTHU]je KopucTuia. Y GpuHAHCH]CKO] TeopHju cy hopmynncana oapehena Hauena Kojux ce
Tpeba mpuUapKaBaTU MPU TPOUICHY jaBHUX PACXOfa, KAaKo OM MPHUXOAM MPHUKYIJBEHH 32
HBUXO0BO MMOAMHUPUBAKE OUITM MCKOPHUITNCHN HA ONTHMAaJaH HA4WH. Y OCHOBU (pOpMyJUCamha
Hayela jaBHHMX pacxoja jecTe 3axTeB 3a palMOHATHHM TPOIICHEM jJaBHHUX CpEACTaBa
(PaunueBuh, 2005, ctp. 46).

Cer Tymap (Seth Tushar) y cBom pany ,,Principles of Public Expenditure® HaBoau na
Kao0 IITO TOCTOje J0OPO MO3HATH MPUHLMIHN WA KAaHOHHU ONOpPE3HBaba, Ha CIMYaH HAYMH je
Moryhe dopMmynucati Heke MPHUHIMIIE Yy CKIaay C Kojuma Tpeba ma Oyae pasymHa jaBHA
notpomima (Seth, 2023.). To cy cnenehu kaHOHM:

1. Kanon maxcumante coyujanne kopucmu — KOju HaJlake Jia Biiaja Tpeda 1a OTKpHje u
OJIpKH ONTHMaJaH HUBO jaBHE MOTPOIIkE OanaHcupajyhu colmjagHe KOPUCTH U COLIMjaTHE
TpomkoBe. CBaka HOBYAHHWIIA KOjy MOTPOLIM BIIaJa MOpa MMAaTH 3a IHJb IMPOMOLHU]Y
MaKCUMAaJTHOT OJIarocTama JAPYyIITBa y eJIMHU. Mopa ce BOJUTH padyHa Jia Ce jaBHa CPECTBA
HE KOpHCTEe Y KOpUCT ozpehere rpyre wim jaena apymrsa, Beh 3a onire 100po.

2. Kanon exonomuunocmu — Mako je b jJaBHE MOTPOIIHE J1a MAKCUMUPA APYIITBEHY
KOPHCT, TO MITaK He ociobala BIaay ol Kpajie eKOHOMUYHOCTH Y CBOjUM pacxoauma. Jla 6u
Ce 33JI0BOJbMO KAHOH EKOHOMHYHOCTH, Orhe HeomnmxoHOo n30ehu cBako nyminpame pacxoa u
NpeKJIaname oOBJamhema.

3. Kanon canxyuje — joNI jeiaH BaKaH MPUHITUT JaBHOT TPOIICHA jJaBHUX pacxoja je Ja
CBakO HeoBJamheHo TpoIlieme cpeacTtaBa Tpeba na Oyle CaHKIMOHMCAHO O] CTpaHe
HajexHor oprana. Heosnanrheno Tpomieme he curypHo 10BeCTH 10 IPEKOMEpHE MOTPOIILE.
To Takohe 3Haum 5@ ce HOBAll MOpa MOTPOIIUTH y CBPXY 3a KOjy je oapeheH. Y Be3u ca
KaHOHOM CaHKIIM]€, MOCTOJU JOII jeJaH MPHUHIMM, a To je peBusuja. OTHOCHO, CBU jaBHU
padyHH Ha Kpajy ToauHe Tpeba ga Oyay IpOoNHUCHO PEeBUANPAHH KaKO O ce BUJIETIO J1a H3HOCH
HHCY TIOTPOIICHA HEHAMEHCKH Wi nipucBojenu (Seth, 2023.).

4. Kanon enacmuunocmu — NPUHIMI jJaBHE TOTPOIIBE KOjU Hajaxke Ja OHa Tpeba na
OyJle MpUINYHO elacTU4YHA. JaBHUM BiacTuMa Ou Tpebasno aa Oynme omoryheHo na mMemajy
M3HOC pacxojia y CKIaay ca morpedama WM OKOJHOCTHMA. EIacTWYHOCT jaBHUX pacxoia
MOKe OMTH y MpaBily BUXOBOT MoBehama UK cMambemha. HapounTo je mokesbHa OHa Koja ce
OJTHOCH Ha CMameme, MTo je pehu ciaydaj. Mehytum, ako je HeonxoaHo moBehame, oHIa OU
Tpebayio moBehatr 0OMM jaBHHX pacxojia MOCTETECHO.

5. Kanon neympannocmu — KOju Hajaxe Ja j€ HEONMXOJHO 00e30equTH 1a jaBHa
MOTPOIkHa UMa ,,37paB” yTHIIA] KAaKO Ha MPOU3BOJKBY TaKO M Ha pacrmojeny Oorarcrsa y

3aj CIHUIIU, TC Ja ou Tpe6aJ10 JAa CTUMYJIMIIC TPOAYKTUBHOCT U 3alIONIJbaBabC. Pact xxuBoTHOT
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cTaHgapna octBapuhe ce camMo ako je 0orarcTBo paBHOMEPHO pacropeheno. Ako
HOBOCTBOPEHO 0OrarcTBo mMae Ha oborahuBame Beh Gorartux, cBpxa ce He MOCTHXe. JaBHU
pacxoau Tpeba aa uMajy 3a IUJb CMakbEHhe HEjJeAHAKOCTH Y PACTIOEd OOraTCTBa.

6. Kanon euwka — cMaTpa Ce 3JIpaBHM WJIH OPTOJOKCHHM IPHUHIIUIIOM Ja C€ jaBHA
MOTPOIIHA, KOJIUKO IO je To Moryhe, Ip>Ku y OKBHPY MPUXO0JIa APKABE, TAKO J1a OCTAHE BUIIAK
Ha Kpajy roauHe. Jlpyrum pednma, Biama Tpeba jga m3beraBa Oyuyer ca AePUIIUTOM, alH
caBpeMEeHH eKOHOMHUCTH, oceOHo KejHe, He cmatpajy OyieTupame cyduuTa BpauHoM, Beh
je Oyuerupame ca JePUIIUTOM KOPUCHUjE 3a TMOJN3amke HUBOA MPHUXOJa U 3aMOCICHOCTH Y
Hepa3BHjeHUM 3emibaMa. Mmak, OyyeTcku AehUIMTH KOjH Tpajy HU3 TOAMHA CMaTpajy ce
jomuM 3a (UHAHCH]CKY CTaOWIHOCT 3eMJb€ U M3a3MBajy MHGIIALHM]y, KOja je IITeTHa IO
31IpaBJbe MPUBpEIE.

Mely npxaBama noctoje oapelere paznuke y popMyucamy OCHOBHHX Hadela jaBHUX
pacxoma. Te pasziumke HacTajy Kao JIOTHYHA MOCICIUIA CICIU(PUYIHOCTH APYIITBEHOT U
€KOHOMCKOT' CHCTEMa U JIOCTHTHYTOT CTEIIeHa pa3Boja CBake JApkape. YIPKOC IMOCTOjamby THX
pa3iuKa, jaBHU pacXo/H NMajy U oApeheHe KapaKTepUCTHKE KOje Cy UM 3ajeTHUIKe Oe3 003upa
Ha CHeUM(pUYHOCTH Jp)KaBa M HHHXOBUX JApkaBHHX ypehewa. Ilojenmune npxaBHe

aJIMMHHCTpAIlHje HaBOJIE Kao Haj3HavajHHje cieaehe mpuHIKIIe KOjU Cy TpUKa3aH! Ha CIUIU

1.

IIpuHUMIHK jaBHE NOTOPLIE

S I — . " [ 1
IpuHiun [MpuHIUm
MaKCHMaHHe HpI/IH]_II/IH HpHHHHH . IIpunnun paBHOTEXE Ipunnun
COIJaIHe €KOHOMHWYHOCTU CaHKIHja JEOHAKOCTU npuxoja u €JIACTUYHOCTH
KOPHUCHOCTH TIOTPOIIEE

Cnuka 1. [IpyHUIMIH jaBHE TOTPOILHE
U3Bop: https://www.geeksforgeeks.org/canons-of-public-expenditure/

(mpuctyrbeHo gana 29.5.2024.)
PanueBunh ucTHYe 1a OCHOBHA HaveNla jJaBHUX pacxoja MPOUCTUYY U3 HHXOBE MPUPOJIE

W 3ajeTHUYKNX KapakTepuctuka. To cy cneneha nauena (Pangesuh, 2005, ctp. 46):

1. Haueno onwmee unmepeca,
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2. Haueno wmeore jasHux cpeocmasa;

3. Haueno ymepernocmu u nponopyuoHaiHocmu,

4. Haueno uzeéopa cpeocmasa;

5. Haueno nooyoapnocmu npuxooa u pacxooa;

6. Haueno ooporcasarna cmpykmype u jagHux pacxood.

C o63upom Ha To na he npBa Tpu Havena (OMIITET UHTEPECa, ITEAHE U YMEPEHOCTH U
MIPONOPIIMOHATHOCTH ) OMTH TTOCEOHO MPEICTaB/beHa, YKPATKO Cy MPHUKa3aHe KapaKTePUCTUKE
MPEOCTAINX HaYyea.

e Hauesio u3BOpa cpejacraBa — orjiefia c€ y 3aXTEBY Jia C€ NMPUWIMKOM MPUKYILJbamba
MIPUX0/1a KOJU Cy HAMEH-EHU 33JI0BOJbEHY JaBHUX PAcXo/ia MOpa BOAUTH padyyHa O TOME Ja Ce
OHH W3]1Bajajy U3 HAIIMOHAIHOT TOXOTKA.

e HayeJ10 moay1apHOCTH jaBHUX pacxoja U MPHUX0/a — OrJie/ia ce y 3aXTeBy Jia jaBHU
pacxoau Oyay pacmopeheHH Tako Ja mpema M3HOCHMMa OAroBapajy jaBHUM npuxoauma. OBo
HAYelno ce Jpyraddje TyMadd Kao HAdelno OApKaBama pPaBHOTEXE y (UHAHCHJCKUM H
MPUBPEIHUM OMIIaHCHMA.

e Hauesio oap:kaBama CTPYKTYype M jaBHHMX pacxoja — Mojpa3yMeBa Ja ce y
MoaepHUM (uHaHCHjama cBe Beha maxkma mocBehyje jaBHMM pacxoguma y CMUCITY
onropapajyhux mHCTpyMeHaTa KojuMma Jp’kaBa MOXKE Ja Jielyje y MpuBpeaAu. Y MOrjieny
oJipkaBama ojipel)eHe CTpPyKType jaBHUX pacxoja, caBpeMeHa (pMHaHCHjcKa TeopHja cBe Behy
MaXHY JIaHaC MOKJIakha CTPYKTYPU pacxojia v MoHallamy YIJIaBHOM cliefiehux 00JiMKa jaBHUX
pacxoja: JMYHMM M MaTepHjalHUM, TPOM3BOJHUM M TpaHCHEepHHM, NPOJYKTUBHHM H

HENPOyKTUBHUM, BOJHUM pacxoauma’,

1.2.1. HaueJio onmuTer MHTEpeca

Haueno onmurer mHTEpeca mpejicTaB/ba 3aXTE€B Ja jaBHU pacxolu Tpeba Ja ciyxe
OCTBapHBamy CaMo OMNIITETr UHTEpeca, a He 3a MOAMUPHBaWkE JINYHUX noTpeda. OBO Hayeno
Mo/ipa3yMeBa /1a JaBHH pacXxo/H Ciy’>kKe MPBEHCTBEHO 3a MOJAMHUPHUBAKE OHUX NOTpeda Koje cy
y MHTEpEeCy ApYIITBAa Kao HenuHe. To 3HauM Jja ce CpeACTBa MPUKYIUbEHA 3 MOIMHPHBAE
JaBHUX MMOTpeda He cMejy YNnoTpeOJbaBaTH 3a 33J0BOJbEHE MHTEpEca I0jeIMHAaIa UIH HEKe
y’K€ 3aTBOpEHE TIpyle KOPHCHHKA. Y OKBUPY OBOI' Hauela KJby4aH I10jaM jecTe jaBHH

(mpymITBEeHM) MHTEpPEC, MO/ KOJUM C€ ToJIpa3yMeBa MHTepec CBUX wiu BehuHe y oapelheHnoj

4 TIpuctyn jaBamM pacxoamma, https://www.ekof.bg.ac.rs/wp-content/uploads/2014/05/3.-Pristup-javnim-
rashodima2.ppt
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JIPYUITBEHO] 3ajeTHUIM. Y CKJIaay ca HadeJIoM ONIITET MHTEepeca, jaBHU MHTEpec Tpeba 1a

Oyne ucnpen uatepeca nojenunina (Aunhenkosuh, 2012, ctp. 64).

1.2.2. HaueJio miTeam€e jaBHUX CpeACTaABA

Haueno mrenme je y kiracuunuM (prHAHCHjaMa 3ay3UMalio Haj3HadajHHje MecTo. OBaj
(MHAHCHJCKU TOCTYJIaT W JlaHAC MMa BEJIKY BaXKHOCT 300T IITETHUX EKOHOMCKHX edekara
nosehaHe jaBHE MOTpolIkHe. 3aTO ce MHCUCTHPA HAa MPUMEHH HOBOT MPHUCTYIA yIpaBJbamby
JaBHUM pacxoJuMa YCMEPEHOT Ha palMOHAJIM3alHM]y jaBHUX H3JaTaka U CBoheme jaBHE
MOTPOILHE Y IPYIITBEHO IPUXBATIFUBE OKBUPE.

Haueno mreasme npencTaBiba jeIHO 0] OCHOBHUX Hauena jaBHuX (puHancuja (Panuesuh,
2005, ctp. 46). OBO Haueno BeoOMa je BAKHO Y YCIIOBHMA MPEHANPETHYTE jaBHE MOTPOLIHE.
HberoBa npumMeHa ce oriena y 3axTeBy Jla c€ CpeACTBa HaMEHEHA 3a jJaBHE pacxojie Mopajy
ynotpe0sbaBaTy TEK HAKOH CB€OOYXBaTHE aHAJIM3€ HU3a pa3NuYuTUX Moryhux pemema. [lusb
MPUMEHE OBOT' Hadella je MPUMECHHUTH OHO PeIleHke, KOje Y3 HajMame yiarame Jaje Hajsehu
pesyntar. IlpaktuuHa mojammema Hadena MTeAle HE MOAPa3syMeBajy MITEAmBY Y CMHCITY
cMamHBama Cpe/cTaBa, Beh HacTojame Jla ce ca IITO Mame CPeACcTaBa MOCTUTHY MITO Behu
edexrtu. [IpaBuiiHa mprMeHa OBOT Hayena je BpJIO OMTHA, jep Y HEKUM CIy4yajeBUMa UCYBHIIIE
BEJIMKO CMambEHhEe CPEICTaBa MOKE IPOY3POKOBATH BUIIE IITETE HETO KOPHCTH, C 003UPOM Ha
TO JIa MOXeE J1a TOBEJIe y TUTame QyHKIUOHUCamke oapehene jaHe cimyx0e. OCHOBHH ITpoOiemM
y IpUMEHHM OBOT Hayejla MpPeJCTaB/ba HEJAOCTaTaK MOTHBA M MOJCTHMIAja KOJU IMOCTOjE Y
npuBatHoM cekTopy (Panuesuh, 2005, ctp. 46).

Haueno mrenmwe Baku 1 'y jaBHUM (HUHACH]aMa, ajTd HE Ha IITETY 3aJ0BOJbaBambha JaBHUX
norpebda, koje omoryhasajy IpylITBEHU U €EKOHOMCKH pa3Boj. lllteama y jaBHuM prHaHCHjaMa
ce MOXXE€ KOPUCTHUTH Kao Mepa €KOHOMCKE IMOJMTUKE y MepHoAuMa HHGuanuje y BUIy
MHCTPYMEHTa JIe(IIallMOHOr KapakTepa MyTeM KOjer ce MO)Ke CMUpUBATH HH(pIanuja win
TpeHJI HEHOT pacTta U o0e30ehuBaTH yClIOBM 3a yCHOCTaBJhake CTAOMIIHMjHMX OJIHOCA Ha

TpxuuTy (Anhenkosuh, 2012, ctp. 64).
1.2.3. HaueJio yMepeHOCTH U MPONOPLHHOHATOCTH
Haueno ymepeHOCTH M MPOMOPLIHOHATHOCTH OTJIE[ia CE€ Yy 3aXTEBY Ja jaBHH PACXOJH

Tpeba aa Oy1y BUCOKH KOJIMKO U JaBHU MPUXO/IU, OTHOCHO Ja ce (PMHAHCUPA]y U3 APYLITBEHOT

MIPOM3BO/Ia, a HE U3 UMOBMHE WM HA pauyH Oyayhux renepanuja. [Ipema Hekum aytopuma, y
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CKJIaJly ca HaueJIOM YMEPEHOCTH, jaBHU pacxoau Tpeba aa Oyay mro mMamu y ogHocy Ha BJIIT
U ga Oyay mpuOJNMKHO jenHaku jaBHUM mnpuxoguma. OBO Hadeno 3aroBapa W IPaBUIIO
MIPONOPIIMOHATTHOCTH Y TPOLICHY jaBHUX pacxoja He CaMo Y OIHOCY Ha APYIITBEHH IPOU3BO/I,
Beh u m3Mmel)y mojeaumHuX BpcTa jaBHUX pacxoja, OJHOCHO Jia Cc€ TOjeJMHE jaBHE MoTpede
MODpajy 3a70BOJbaBaTH cpazMepHO MoryhHocTtuMma. [Ipyrum pednma, japHe motpede ce Mopajy
3aJIB0JbABATH CPa3MEPHO MaTepujaHUM MoryhHoctuMa apymTsa. Huje mpuxBaribuBo 1a ce
jenaH Kpyr jaBHUX NoTpeda 3aHeMapyje Ha pauyyH APYruX. AKO ce BpIIE PECTPUKIIN]jE jaBHUX
pacxona, Tpeba CpOBECTH JHMHEAPHO CMAaCHE CpelicTaBa 3a jaBHe motpebde (Anhenkosuh,

2012, ctp. 66).

1.3. Kuaacudukanuja jaBHuX pacxoaa

ExoHoMcka Hayka ce Tpy/Iv J1a pacxo/ie IpyIHIle IPBEHCTBEHO NpeMa lbUXOBOM YTULIA]y
Ha MakpoekoHomujy. M3a Tora ce kpuje crabuinusanuoHa (yHKIHMja, U TaKBO TPYIHCAIHE
YCMEpEHO je MPBEHCTBEHO NpeMa yTUIajy pacxona Ha Tpaxmy (Tpkiea et al, 2015, ctp. 50).
PaznuunT MoONa3HM KpUTEPUjyMH 3a TOAENY jaBHHX PAacXofa, Pe3yATHPAIN Cy BEIUKUM
Opojem BpCcTH U Kiacu(UKalMja jaBHUX pacxoja, IITO 3aBIUCH MPBEHCTBEHO OJ1 KPUTEPHUjyMa
oIl kKojer ce monaszu. Kpurepujym 3a mojeny jaBHHX pacxoja Moxke outu ¢opma pacxoia,
MECTO, BpemMe uiau mWuxoB objexkat unu cydjexar (bopjanuh, 2011, ctp. 214). Cspxa
KjIacuuKalyje jaBHUX pacxo/Ja MOXe OWTHM HHXOBa aHalu3a U Kpeupame (UCKaTHE
MOJIUTUKE, AW M EBUJACHLHM]JAa Yy CTATUCTUYKOM CHCTeMY M OyIETCKOM payyHOBOJCTBY

(kyacuduKaimja Ha BUILIE XUjepapXHjCKUX HUBOA).

1.3.1. Tperyien kpuTepujyma 3a nojejy jaBHUX pacxoaa

CBe Beht pacT jaBHHX pacxojia y CAaBpeMEHUM YCIOBHMA, Kao U MoBehame BUXOBE yJiore
Yy EKOHOMCKOM >KHBOTY CTBapajy mpooiieM kiacuruKoBama JaBHUX pacxoa y oapehene rpyre.
Krnacudukanyja jaBHUX pacxofa MMa BEJIUKU 3HA4a] 3a Kpeupame IMOJIUTUKA U mpaheme
aJloKalmje cpeacraBa Mehy pa3nuuutuM cekropuma. Heke o1 knacudukaiyja jaBHUX pacxo/ia
JaTrpajy joll U3 TaBHUX BpeMeHa, 10K je oxpehenn 0poj kinacudukaiuyja HacTao Moj yTHiajeM
HOBHUX CaBPEMEHMX IpaBalla y (pMHAHCH]KO] TEOpUJU M TNpakcu. JaBHe pacxojne je moryhe
kjacupuKoBaTu Ha ocHOBY cienehux kpurepujyma (Panuesuh, 2005):

1. o0nuk u3BpHIEHA,

2. yTHILIa] Ha IPUBpEAHE CyOjeKTe,
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yrunaj Ha B/II1,
BpEME y KOME C€ JaBHU PAcXOJIU jaBJbajy,
cy0jekar TpoIiemna,

o0jekaT Tpoliema,

N o g b~ ow

IIaHUPAHO BPpEME U3BPLICHA pacxoaa.

1. Tlomena jaBHUX pacxojia IpeMa OOJMKY M3BpIICHA Claja y jelHYy OJ HajCTapHjuX
nonena. Ilpema o0nuKy H3BpIICH-a, jaBHU PACXOAM C€ Jele Ha HOGUAHe U HEeHO8YaHe
(matypanne) pacxozae. OBa mojena JaHac ryou Ha 3Ha4ajy, jep c€ jaBHU PacXoJid MCKa3zyjy H
W3BpIIIaBajy y HOBIly. Y HEHOBYAHE jaBHE pacxojie ce, Ha MPUMEP, MOTY CBPCTATH JOJelia
yHH(POPMH, OpPTaHM30Bamke OECIUTaTHOT MpEeBO3a Jojacka W OJUIacka ca mocia, OecruiaTHa
M3rpailkba o0jeKaTa o1 3ajeJHUIKOT HHTepeca y O0JIMKY JOOpOBOJHHOT paja rpahaHa u cimaHo
(bopjanuh, 2011, cTp. 216).

2. Ilpema ytuinajy Ha mpuBpeqHe cyOjeKTe jaBHU pacXolu ce Aelie Ha npooyKmueHe
(penTabunHe) U Henpodykmusne (HepeHTabmiHe). OBa ToJeNna je HOBHjer JaTyMa W HheHa
110jaBa je MoBe3aHa ca MPOJHPAbeM aKTUBHOCTH JpKaBe y 00JacT MPUBPEAHUX aKTHBHOCTH,
OJTHOCHO OCHHBameM Jp)KaBHUX TNpuBpenHux mnpeayseha. [lo oBoj kiacudukanmju
MPOJAYKTUBHH jaBHHU PACXOJU Cy OHHU KOjH JIOBOJIE J0 CTBapama NPUXoa Tj. I/ie Cy MPUXOIU
Behn on pacxoxa. [IpomxyKTHBHH jaBHU pacxXonu, IMaK, MOTY OUTH OUpeKmHo N UHOUPEKMHO
nponyktuBHH (Komaszen & Puctuh, 2011, ctp. 63). JaBHU pacxoau cy JUPEKTHO MPOyKTUBHU
aKo HEMOCPEIHO J0BO/IE /10 NoBehama MPUBPEAHUX KalallUTeTa, OAHOCHO MOpacTa NpUXoAa.
WHaupekTHO TNPOJAYKTUBHU jJaBHM pacXxoJu Ha MOCpeAaH HAayuH yTU4Yy Ha moBehame
MPUBPEIHUX KalaluTeTa, OAHOCHO TopacTa mpuxona. HacympoT NmpoayKTHBHUM jaBHUM
pacxoauMa CToje HEMpPOIYyKTHBHH jaBHU pacxoau. Kao mro caM BUXOB HAa3WB TOBOPH, OBU
pacxoJu IpKaBH He JIOHOCE HUKakBe npuxoje. Kimacuuan nmpuMep HENpOIyKTHUBHHUX JaBHUX
pacxojia jecy pacxo/i 3a BojcKy U aamMunuctpanujy (bopjanuh, 2011, ctp. 216). Ilpema Hekum
ayropuma (byposuh-TomopoBuh & Dophesuh, 2010) oBa momena jaBHUX pacxoja je
JTUCKYyTaOuWIIHA, jep, HaKO PACXO/IU 3a 00pa30Bamke, HAYKY, KYJITYpPY H 3[paBCTBO HE JOTPHUHOCE
HEernocpeaHo mnoBehamwy JPYIITBEHOI MPOU3BOJA, MOCPEIHO HTEKAKO YTHYY Ha HUXOBO
nosehame.

3. Ilpema yrunajy Ha B/II1 jaBHU pacXomu ce Jieyie Ha npou3e00He i mpancgephe jaBHe
pacxoze. OBa knacuduKaIyja je Be3aHa 3a jadarme IPKaBHOT HHTEPBEHIIMOHU3MA, OJTHOCHO 32
jadame eKOHOMCKHUX M COLMjaIHuX (QyHKIMja caBpeMene npxkase (Pamuesuh, 2005, ctp. 73).

Y npou3zeoone jaBHe pacxoze ce yopajajy cienehe 1Be OCHOBHE KaTErOpHje pacxoa:
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» peaJTHU jaBHU PACXOIH H

» WHBECTHUIIMOHU U KaIlUTAIHU jaBHU PACXOIH.

Peannu jasnu pacxoou mpencTaBibajy pacxojie Kojuma apxasa 06e3oel)yje mpoaykTuBHe
yciyre u 100pa, miaha ciy)kOeHuKe U paJHUKe U KyIyje MaTtepujaiHa goopa. Y oBy rpyiy
JaBHHUX pacxoja Clajajy TpaJul[MOHATHU aJMUHUCTPATUBHHU PACXOJU Jp’KaBe, Kao LITO Cy
BOjCKa, aIMUHHUCTpaIlAja U CJI.

Hueecmuyuonu WM Kanumaivy jaBHU PacXogu TNPEACTaBIbajy pacxole KOjuMa
OJlIrOBapa MPOTUBBPEIHOCT JO0OHMjeHa Y €KOHOMCKUM Jo0pmMa Koja he kKacHHje TOHOCHUTH
npuxone. pyrum peurma, MHBECTUIIMOHU PACXOAU JI0BOJIE IO IUPEKTHOT WIM UHIUPEKTHOT
noBehama JpymTBEHOT MPOU3Boa (M3rpajmha MPUBPEeIHUX 00jekaTa, KOMyHAIHUX O0jeKaTta
UT]IL.).

Tpancgpepnu jasnu pacxoou Hemajy 3a pe3yaTar CTBapame HOBUX EKOHOMCKHUX 100apa,
HUTU ce muMa yBehaBa apymrBenu npousBoj (bopjanuh, 2011, ctp. 215). Ilytem oBux
pacxoa ce camo BpILIU Mpepaciozena Beh CTBOpEeHOT APYIITBEHOT TPOU3BO/a, U TO TAKO LITO
ce \BrUMa IpeHoce (Tpancdepuiry) puHAHCH]CKA CPEICTBA OJT jJETHOT JeJIa CTAHOBHUIITBA HITU
NpHUBpEeNe, HEKOM JIPYrOM Jiely CTaHOBHHMINTBA WJIM TpHBpeAe. THUNWYaH TpuMep
TpaHCEepHUX JaBHHMX pacxojJa MpeACTaBbajy UCIUIaTe COlUjadHe noMohu, momMoh
HE3aIoCJIeHUMa, TIeH3Hje, CyOBeHIINje U KaMaTe APKaBHUX 3ajMOBA.

4. Ilpema BpeMeHY y KOME C€ jaBJba]y, JaBHU PACXOJU CE MOTY MIOJIEJIUTH Ha: pedosHe
U eanpeone. Ilonena jaBHUX pacxoja MpeMa BpPEMEHY y KOME Ce€ jaBJhajy j€ jelHa Of
Hajctapujux nogena (Pamuesuh, 2005, ctp. 72). Ilonasehu ox oBor kpurepujyma, peIoBHU
pacxoau uMajy cienehe kapakrepucTke: (a) MOTy ce yHarpeJ NpeaABUIeTH, (0) BUCHHA UM je
penaTuBHO cTaOWIHA, (B) peOBHO ce jaBibajy. C TUM y Be3H, BaHPEIHH jaBHU PACXOJU CE
jaBJbajy TOBPEMEHO, OOMYHO Ka0 Pe3yiTaT HEJAOBJHHO MPEABUNEHMX WU HENPEIBUIUBUX
y3poka. BaHpeaHM jaBHH pacXoqu HacTajy M Kao IMOCIeIuIa arncolyTHO HENpeIBUIUBUX
norahaja, a Koju ce HUKaKBUM CpeJICTBUMa HHCY MOTIH IMpeaBuaeTu. Takeu aorabhaju cy, Ha
puMep, 3eMJBOTPECH, TTOKApH, enuaeMuje uTa. Banpenne jaBHe pacxojie Tpeda moagMupuBaTH
BaHPEHUM jaBHUM MPUXOMMa. BaHpeHr IpuXoan KojuMa ce oIMUPYjy BAaHPEIHU PACXOAH
Cy yIJaBHOM jaBHU 33JMOBH M Mope3H. M3y3eTHo, jefiaH 1eo0 BaHPEIHUX pacxoJia Moxe OUTH
MOJIMUPEH U M3 PEIOBHUX MPHUX0J]a Tako MTO he ce mpuBpeMeHo 00yCTaBUTH WIIM CMABUTH
PEIOBHU JaBHU PACXOIU. YKOJIHMKO OU ce BAaHPEHH JaBHU PACXOAH OIMUPHUBAIIN U3 PEIOBHUX
JaBHUX MPUX0J1a, TO OW 3HAUMIIO J1a je yOpaHo BHIIE MPUXO0/1a HETO MITO je Ouito moTpedHo, na
Ce Taj BHUIIAK MPHUXOJa KOPUCTH 3a (PUHAHCHUpamEe BaHPEIHUX jaBHUX pacxona. OBa mojaBa

HEraTUBHO yTUYE Ha MPHUBPEAHY aKTUBHOCT MOpECKUX oOBe3HuKa (Anhenkosuh, 2012).
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5. Tlogena jaBHUX pacxoaa mpeMa cy0jeKTy Tpolllewka Oriiefia ce y ’bUX0BOj MOIEN Ha
jaBHE pacxojie Koje BpIIH dpacasa (ISHTPATHA HUBO) U HA JaBHE PACX0/I€ KOje BPIIH HEKO yKe
pecuonanno unu aoxkanno meno (Jemuuh, 1997). OBa nogena moceOHO q0a3u A0 U3paxaja y
CIIOKEHUM, (pelepaTUBHO OpraHM30BaHUM JApxkaBama. KibyuHu mpolsieM y OBUM ApaBama
CacToju ce y mojenu HauiexkHocTu (pynkiuja). Hanme, 3a crioxkeHe apskaBe o MOCEOHOT je
3Hayaja U3yuyaBame 0JJHOCA KOjU MocToje u3Mel)y BenmuunHe pacxo/ia HEHTPATHUX U JIOKATHUX
opraHa. AHaJIOTHO TOM€, CBaKH IPOIIeC ACLEHTpaIN3alije Mopa OUTH UCTOBpeMeHO npaheH u
nporecoM mnoBehama ydemha yXUX APYIITBEHO-TIONUTUYKHX 3ajelHUIA Y YKYIHHM
CpelIcTBMMa KOja Cy HaMemeHa 3a jaBHe pacxojne (Pamuesuh, 2005, ctp. 72).

6. IIpema 006jexTy Tpollemha jaBHU PacXOJu Ce JIelie Ha JIuYHe U Mamepujaine jaBHe
pacxoe. JInuau jaBHU pacxoau IPECTaBIbajy jaBHE U3/IaTKE APKABE HAMEHEHE U3JIPIKABABY
IBECHUX OpraHa ympaee (IUiaTe, TEH3Wje, Harpajae, pasHu oomunu momohu uta.). C mpyre
CTpaHe, MaTepHjaJIHd jaBHU pacxoau oOyXBaTajy CBe M3/JaTKe Koje Jp)KaBa YWHU y LUIbY
o0aBJbama jaBHUX (DyHKIIM]ja, IPUIMKOM H3BpIIECHA 3a7aTaka U Mepa U3 CBOje HAAJICKHOCTH.
To cy pacxonu xoje npskaBa npensulha 3a HabaBKy oapehene onpeme, 3a MaTepujaIHe pe3epse,
3a m3rpaamy oapeheHuX npuBpeqHUX oOjekarta, 3a HempuBpenHe oOjexkre (DByposuh-
Tonoposuh, Bophesuh, 2010, cTp. 82).

7. Ca acmekTa BpeMeHa Kaja je U3BpLIeH-€ jaBHUX PacxoAa MJIAHMPAHO, OJHOCHO
npeABuleHO, jaBHHU pacXoaM ce€ JieJie Ha 00200uge (Ouckpeyuome) M Heoo2o0use
(Heduckpeyuone). Y CKkiaay ca OBOM IOJEIOM, He00200usu Cy OHU JaBHU PacXoiu Koje
Jp*KaBa MOpa U3BPLIMTH YIPaBO Yy OHOM MOMEHTY KaJa je HBHXOBO HM3BpIICHE U MIAHUPAHO.
HajTunuuyauju nmpuMep oBe BpcTe jaBHUX pacxoja je uciiara ruiata u nensuja (Pamuesuh,
2005, ctp. 74). C npyre cTapHe, 00200u6u JaBHU PACXOIU Cy OHU KOje JIp:KaBa MOXKE OATOIUTH
Ha W3BECHO BpeMe, C THUM INTO oirahameM HM3BpIIEHa jaBHOT pacxoja HE CME YIPO3UTH
OCTBapem-Ee 3a/1aTaka 300r KOjuX je Ap>KaBHU OpraH OCHOBaH.

VY caBpeMeHMM YCIOBHUMa HajBHIIEe KOpHUIINEHW CUCTEMH KJacH(HKalMje jaBHUX
pacxojia cy eKOHOMCKa KjacuuKaIlija jaBHUX pacxojia, CUCTEM KOjU je pa3BHjeH Of CTpaHe
Mehynapoanonor MonerapHor ¢ouga — MMd-a (International Monetary Fund) wu
¢dynkmonanHa knacudukanuja japaux pacxona (COFOG-Classification of the Functions of
Government), koja je paszsujena ox ctpane OELL/I-a (Organisation for Economic Co-operation

and Development) u YH-a (United Nations).
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1.3.2. Tloaena jaBHUX pacxoaa Ha OCHOBY kJacupukamnuje MM®-a

MM®® je nepunucao mehyHaponHo ynopemuBy Knacu(buKALMjy jaBHEX HpPUXOJa H
pacxona. OBa jeraspbHa Ki1acu(UKaIija Ciry>Ku 3a INIaHUPake M KOHTPOJTY U3BPIICHA TPUX01a
u pacxona. Y ckiagy ca kpurepujymuma MM®-a, jaBHe pacxoje je Moryhe kareropucraru
(rpynucaTi) mpema:

* EKOHOMCKO] Kiacupukanuju (mpeMa IpupoIy u3aaTaka),

* (yHKUMOHATHO] KIacupuKauju (mpeMa HaMeHH - (pyHKIIMjama U3/1aTaKa),

* OpraHM3aIMOHO] KIacH(PUKAIH]H (MpeMa TUPEKTHUM OyIETCKUM KOPHUCHUIIUMA),

* pPauyHOBOJACTBEHUM (HOHIOBHMMA (M3ABOjeHU (HOHIOBU ca ceUUIHUM HAaMEHaMa U

U3 cnenu(pUIHUX U3BOPA).

[Ipema exonomckoj knacudukanuju MM®-a, jaBHE pacXxou ce UCKasyjy mo cienehum
kateropujama (Jittungsaku, 2014):

* Tekyhu jaBHU pacxo.y,

* KanWTaJHU JaBHU PACXO]IH,

* Oyuercke mo3ajMuIie.

JletajbHa CTpPYKTypa jaBHHMX pacxoja INpeMa €KOHOMCKOj kiacudpukauuju MMD-a

MpuKa3aHa je Ha ciiefiehoj CIuIu.

> MM® - (enr. International Monetary Fund, IMF) je mehynaponna ¢puHaHcHjcka OpraHu3anyja OCHOBaHa
22. jyHa 1944. ronune Ha kodepeHuuju y bperon Byncy (CAJL), ca nuspeM a MoCTaKkHE 3eMJbe y Bohemy
aJIeKBaTHE €KOHOMCKE MOJIMTHKE U J1a TIOMOTHE Y NpeBa3WiIaXemhy IUIATHO-OMIIaHCHUX Temrkoha 3eMasba
yranuna. OcHoBaje cy ra 44 3emibe. Jlanac, MM® uma 185 3emaspa unannmna. CeauinTe oBe OpraHU3aIyje
je y Bammurrony, CA/I.
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YTULHAJ JABHUX PACXOJIA HA KIbYYHE MAKPOEKOHOMCKE BAPUJABJIE
Y 3EMJbAMA OEI/I-A ! PEITYBJIMIIN CPBUJHN

Pacxonn n n3mamu 3a
3aI0CJIEHE

HabaBka poba u yciyra

OrtmiaTa kamara

CyOBenmMiiuje

Cornjanaa momoh u
TpaHchepH CTAHOBHUIITBY

Texyhu jaBHU
pacxonu

Kanuramnuu

JaBHHM pacxoau .
JaBHU pacxoau

byuercke
M03ajMHIIE

Ocranu tekyhu pacxoau

Crnuka 2. CTpyKTypa jaBHUX pacxojia mpemMa eKOHOMCKO] Kiiacu(pUKaIHju
W3Bop: Jittungsaku, W. (2014). Elements of Expenditure Policy and Elements Elements of

Expenditure Expenditure Policy and Expenditure Forecasting

OCHOBHU TIpeIlyCIIOB 32 €KOHOMCKY Kilacu(UKalMjy jaBHUX pacXxoja Ipema MpHUCTYITy
MM®-a jecre yckmahenoct ca Cratuctukom BrnaamHux ¢uHancuja (GFS — Government
Finance Statistics). ExoHoMmcka kiacuduKaiyja jaBHUX pacxoja pa3BpcTaBa pacxoje o
NPUPOJHUM BpCcTaMma Ha: KOMIIEH3alH]y 3al0CcICHUMa, H3/IaTKe 3a poOe U yCIyre, IOTPOLIbY
(UKCHOTr KamuTala, Kamare, CyOBeHIIMje, TPAaHTOBE, COLMjalHe HaKHa/e. Y CKIaxy ca OBOM
Kiacu(ukanujoM o0JIaCT COIUjaIHUX JlaBama Ce NI Ha: COIMjajHy MOMOh y HOBIy W
HEHOBYAHOM OOJMKY, HaKHaJIE 3a COIMjaiHy MoMoh y HOBIly W HEHOBYaHOM OOJHUKY W
COIMjaJJHE HaKHAJE 3a 3aloClieHe Y HOBIly W HEHOBYaHOM o0imKy. ColujanHe HakHaJe
NpeJCTaBJbajy TpaHc(epe y HOBIY WIM HEHOBUAHOM OOJMKY, KOJU MMajy 3a LWJb 3alUTHTY
[EeNOKYHOT WJIM MOjeNHUX TpyNa CTAaHOBHHIITBA O OApel)eHMX COLUjaTHUX PH3HKA,
OJJTHOCHO OKOJIHOCTH KOj€ MOTY HETaTHMBHO YTHIIATH Ha OJIarocTame CTAaHOBHHIITBA KPO3

CMalmCHC ITPpUXOoaa W APYyre HAYMHC.
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1.3.3. OEIJ kaacudukanmnja jaBHUX pacxoaa

OnmrennpuxBaheHa knacugukaiyja jaBHUX pacxoaa passujera o ctpane OEL/l-a jecte
¢byHKIMOHaTHA KilacuduKanuja jaBHUX pacxona. DyHKIMoHamHA KiacudUKalyja jaBHUX
pacxoma ce 3acuuBa Ha COFOG (Classification of the Functions of Government)
knacudukanuju. COFOG knacudukanyja je 1eo Cucrema HanmoHaaHHUX padyHa (System of
National Accounts) koju je ycBojen ox crpane Cratuctuuke Komucuje Vienumenux Haryja,
Ha WweHoM 15. 3acemamy 1968. rogune. OBa knacudukanuja je Aeo cera Kiacudukaimja
(dbyHKIMja TPOIIKOBA, MO3HATUX Kao ,,pyHKIHMOHATHE Kiacudukaiuje. ,,OyHKIHOHATHE
knacuduKaluje cy HarpaBJbeHe Ja Kiacudukyjy onpeheHe tpancakiuje npousBohayua u Tpu
WHCTUTYLIMOHAJIHA CEKTOpa, TauHUje ToMahMHCTBA, BIAJMHE M HEBJIAAMHE HHCTHTYIH]E KOje
ciyxe nomahmacTBuma. OHE Cy ommcaHe Kao ,,(pyHKIHOHAIHE KiIach(UKaIdje 3aTo IITO
uaeHTUPUKYjy ,,byHKIHUje“ y cMmuchny ,,CBpxe™“ Wi ,lujbeBa™. Y mnuTamy cy cueaehe
kinacudukanyje:

- kiacuduKanyja vHIMBHIyadHe notpolime npema HameHu (COICOP - Classification

of individual consumption by purpose);

- kinacudukanymja pynkuuja agpxkase (COFOQ);

- knacuduKaluja cBpxa HENPOPUTHUX OpraHMu3alMja Koje ciyxke AoMahmHCTBUMA
(COPNI — Classification of the Purposes of Non-Profit Institutions Serving
Households), u

- knacudukaiumja uaaraka npoussohaua npema Hamenu (COPP — Classification of the

Outlays of Producers According to Purpose).

Knacudukamuja npxxasaux ¢pynkiuja (COFOG) caapxu aBa HuBoa kiacudukamnuje. Ha
IIPBOM HHBOY Kjacu(uKalije, CBU JaBHU pacXoJu Cy IpylHCaHHu y jaeceT kareropuja. OBUX
JleceT KaTeropuja, Koje MpeicTaBmajy MPBU HUBO MOJeENe, Cy JAajbe, IPyNHCaHE y BHIIE
MOTKaTeropuja Koje YuHe Ipyru HuBo kinacuduxanuje. Bpere jaBaux pacxona npema COFOG

kiacuuKaluju mpuka3ase cy y cienehoj tadbemu.
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Tabena 1. Bpcre jaBHuX pacxona npema kiacuukanuju Ip>kaBHUX QyHKITH]a

(COFOG)

Bpcra jaBHOTr pacxona

(pBM HUBO KJIacuUKAIIH]eE)

[ToTkareropusamnyja jaBHUX pacxoja

(apyru HEBO Ki1acuuUKaImje)

01 — Pacxoau ONIITHX jaBHUX

yciyra

01.1 M3BpiIHM ¥ 3aKOHOJABHU OpraHH, GUHAHCH]CKU U
(bMCKaIHU MOCIOBH, CIIOJBH MOCIOBU

01.2 UHocTpaHa eKOHOMCKA ITOMON

01.3 Omre ciyx0e

01.4 OcHOBHO UCTpAXKUBAKEC

01.5 Omre jaBHe cityx0e — HicTpakuBame U pa3Boj

01.6 Omire jaBHe cityk0e — HEKJIACH(PHUKOBaHE HA IPYTrOM
MeCTy

01.7 ITocnoBu jaBHOT Aayra

01.8 Tpanchepu ommrer kKapakTepa u3Mehy pa3IMuUTHX HUBOA
BJIACTH

02 — Pacxoau 3a onOpany

02.1 Bojua ogopana

02.2 HuBuiaa ombpana

02.3 Bojua momoh MHOCTpaHCTBY

02.4 Bojua onopana — McrpakuBame U pa3Boj

02.5 Ondpana — HeKnacU(pUKOBaHA HA IPYTOM MECTY

03 — Pacxoau 3a jaBHU pef U

0e30emHOCT

03.1 Cmyx6e monuiuje

03.2 Ciyx0e mpoTHBITOKapHE 3aIITHTE

03.3 CynoBu

03.4 3atBOpH

03.5 JaBHu pen u 6e30enHOCT — McTpakuBame U pa3Boj

03.6 JaBHu pen u 6e30eHOCT — HEKITACH(PUKOBAHO HA IPYTOM
MecTy

04 — Pacxoau eKOHOMCKHAX

byHKLHM]a Ap)KaBe

04.1 OnT eKOHOMCKH, KOMEPILMjajTHA MOCIOBH U HOCJIOBH
BE3aHH 3a paj

04.2 IMomomnpuBpeaa, ryMapcTBO, JIOB U pUOOJIOB

04.3 T'opuBo u eHepruja

04.4 PymapcTBo, Ipon3BOIEH-a U rpal)eBHHAPCTBO

04.5 Caobpahaj

04.6 KomyHukaruje

04.7 Ocraine nenaTHOCTH

04.8 Exonomcku nocioBu — cTpaxkuBame 1 pa3Boj

04.9 EKOHOMCKH MOCTIOBY — HEKJIaCH(PUKOBaHH Ha JIPYyTroM
MeCTy

05 — Pacxoju 3a 3aITUTY

KUBOTHE CPECANHC

05.1 Ympasibame 0TIagoM

05.2 Yrpasibame OTIIaTHAM BOJaMa

05.3 Cmameme 3araheHoctn

05.4 3amtuTa OMIBHOT U )KUBOTUECKOT CBETAa U OKOJINHE

05.5 3amtuTa )KUBOTHE cpeauHe — McTpakuBame 1 pa3Boj

05.6 3amTuTa )XKHBOTHE CpelHE — HEKITacCU(UKOBaHA Ha
JIPyroM MecTy
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Bpcra jaBHOT pacxoma [ToTkareropusaiyja jaBHIX pacxoja

(mpBU HUBO KiIacupUKaIH]jeC) (npyru HEBO KiacuduKaIuje)

06.1 Pa3Boj cTaHOBama

06.2 Pa3Boj 3ajennure

06.3 BogocHabaeBame

06.4 Ynuuna pacBeta

CTaHOBama 06.5 TTocoBu cTaHOBama U 3ajeHUIE — VcTpaxkuBame 1
pasBoj

06.6 [TocmoBu yHanpehema cTaHoBamba — HEKJIaCU()UKOBAHH Ha
IPYTOM MECTY

06 — Pacxoau 3a yHamnpeheme

07.1 MeauuuHCKH IIPOM3BO/IH, IIOMarajia 1 ornpemMa
07.2 BanOonmHuuke yciyre

07 — Pacxoau 3a 3apascreo | 7.3 bormmike yemyre

07.4 Ycnyre jaBHOT 31paBCcTBa

07.5 3npaBcTBo — UcTpaxuBame 1 pa3Boj

07.6 3npaBcTBO — HEKITacCH()UKOBAHO HA IPYTOM MECTY

08.1 Ycmyre pekpearyje u ciopta

08.2 Ycnyre kyatype

08 — Pacxonu 3a pekpeanujy | 08.3 Yciyre eMUTOBama M IITAMIIAHka

08.4 Penurujcke u npyre ciayx0e 3ajeHUIIe

08.5 Cmopr, xyntypa u penurnja — cTpaxxuBame U pa3Boj

08.6 Criopt, KyaTypa u peluruja — HeKJiacCu(pUKOBao Ha JPyromM
MecCTy

KYJATYPY U PEeIUTH]jY

09.1 [penmkoncko 1 0CHOBHO 00pa3oBame

09.2 Cpeame oOpa3oBame

09.3 Bume oOpazoBame

09 — Pacxoym 3a o6pazosame | 09-4 Brcoko obpasosatse

09.5 O6pazoBame Koje HUje Te(h)UHUCAHO HUBOOM

09.6 [Tomohwe ycnyre y o0pazoBamy

09.7 OGpazoBame — VcTpaskuBame U pa3Boj

09.8 OOpazoBame — HEKIACU(PHUKOBAHO HA APYTOM MECTY

10.1 Bonect 1 UHBAJIMIHOCT

10.2 Crapoct

10.3 KopucHuIM MOpoaAnyHE MeH3Hje

10.4 Ilopoauua u aena

10 — Pacxoaum 3a coumjanny | 10.5 He3anocineHocT

10.6 CranoBame

10.7 CounjanHo yrposkeHa JIuia - HeKJ1acu(h)UKOBaHO Ha
JIPYrOM MeCTy

10.8 Cornmjanna 3amrurta — MicTpakuBame U pasBoj

10.9 Counjanna 3amTura — HeKJIacu(HPUKOBAHO HA IPYTOM
MECTY

W3zBop: OECD, (2021). Government at a Glance 2021. ctp. 258

3aIUTUTY

dyHKIIMOHATHA KiTacu(pUKaIlMja jJaBHUX pacxo/ia 3aCHOBaHA j€ Ha YBUJY Y U3]IBajamba 1o
nojeMHUM (¢yHKIMjama, IITO oMoryhaBa pa3iuyuTe BPCTE aHalIM3a U 33J0BOJbABA OIIILITE
MHTepece y Moriieay olieHe 1 yHarpehema epukacHOCTH MONUTHKE JaBHUX pacxoaa. Y CKiIaxy

ca OBOM KJacH(MKalMjOM PACXOAM 3a COLMjaTHy 3alUTUTYy, Ha IpuMep, caapxe 9 (neser)
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Kateropuja (BpPCTH): pacxojae 3a OOJECT W HWHBAIUIHOCT, CTapOCT, MOPOAMILy H [y,
HE3aIll0CJICHOCT, CTAHOBAaWkE, COLHWjalIHy IMOMON CTAaHOBHUIITBY Koje HHUje oOyxBaheHO
PEIOBHUM COLMjaJIHUM NPOTpaMKUMa, HUCTPaKHMBAE W pa3BOj COLHUjaNHE 3alITHTE WU

AKTHBHOCTH COI_[PIjaJIHC 3allITUTC KOje HUCY HUI'IC CBPCTAHC.

1.3.4. Kaacudukanuja jaaux pacxoqaa y Pemyosauuu Cpouju

VY Peny6mumu Cpbuju npuMmemyje ce eKOHOMCKa Kiacu(uKaldja jaBHUX pacxoja.
Ykynuu pacxoou 6yuema cy rpynucanu y cienehe kareropuje (3akoH o OyETCKOM CUCTEMY,
1. 27):

1.Texyhu pacxoou

- pacxojH 3a 3arocyeHe,

- pacxoju 3a KylOBHHY po0a U yciyra,

- pacxoju IO OCHOBY OTIUIATE Kamara,

- cyOBeHmyje,

- Joraiyje MmehyHapoaHUM opraHu3aIyjama,

- TpaHCc(epu OCTAIUM HUBOMMA BJIACTH,

- TpaHcdepu opranuzamrjamMa 00aBe3HOT COIMjATHOT OCUTYpPamba,
- colMjajiHa 3alITUTa U3 OylieTa,

- ocranu Tekyhu pacxoau.

2. Kanumanuu pacxoou

3. Byuemcku kpeoumu

4. Axkmueupane capanyuje

Konconuooeanu ounanc PenyOnuke CpOuje campku cienehe kaTeropuje jaBHUX
pacxona (bunmen jasnux ¢unancuja, 2023):

1. Texyhu pacxoou

- pacxoou 3a 3anociexe,

- KynoguHa poba u ycnyea,

- omniama kamama,

- cybeenyuje,

- coyujarna nomoh u mpaucgepu, Koju YKBYUYfY: neH3uje, HaxkHaoe
He3anocienuM IuYyumMa, Hakuaoe 3a 0Oonosara, coyujarny nomoh u ocmane
mpancgepu domahuncmeuma,

- ocmanu mexyhu pacxoou.
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2. Kanumannu pacxoou

3. Akmuesupane zapanyuje

4. byuemcke nozajmuye

Kpyune xkareropuje pacxona, IpeMa €KOHOMCKO] Kiacu(puKaluju, Yy CKIOIY
KOHCOJIMJIOBAaHUX JaBHHUX PAcXo/1a cy: TeKyhu, KaliuTalHu U HeTO OylleTcKe no3ajmutte. Texyhu
Jjaenu pacxoou MpeNCTaBibajy KOHAYHE OJUIMBE CpeCTaBa U3 OylueTa, KOju HUCY HaMEHCHU
HaOaBuM HepuHaHCHjcKe UMOBHHE (3aKOH O OyleTckoM cuctemy, wi. 27). OBa kaTeropuja
jaBHUX pacxona oOyxBaTa pacxoie JAp)kKaBe KOju ce MaHH]ecTyjy Kpo3 HCIUIATy HOBYAHUX
cpezacraBa 3a ()MHAHCHpAWkE TUIATa PAJHUKA U CIY)KOCHUKA, Ka0o U 32 JaBambe MAaTEePHjaTHUX
nobapa Koja Cy HEOINXOJHa 3a paj IpKaBHUX onraHa. [lopen oBe BpcTe pacxoja, y Tekyhe
pacxonae yOpajajy ce W commjasHu TpaHChEpH Kao pacxoad ApP)KaBe KOJU Cy YCMEpPEHHU Ka
WCIUTATH TICH3Mja ¥ MHBAJIMIHIHA U pa3He BPCTE COIMjaTHe ITOMONH, 3JpaBCTBEHO OCHTYpahe,
oOpazoBame UTA. Kanumanuu jaenu pacxoou o0yxBarajy CBE HCIUIATE HaMEHEHE HaOaBIU
He(HHAHCHjCKe UMOBHHE, M3rpajmy rpaleBUHCKUX oOjekata U MH(pacTpyKType, HabaBIU
olpeMe W 3ajiMxa W KyNOBHHHU 3eMJpHINTa (3axon o Oyuemckom cucmemy, ui. 27). Hemo
byuemcke nozajmuye PENCTaBIbajy pacxo/ie 3a Ha0aBKy (GUHAHCHjCKE UMOBUHE, KOja MMa 3a

1B cripoBoljerbe oapelhene apkasHe nonutuke (3axon o bypuemckom cucmemy, ui. 27).

1.4. Mepeme epMKACHOCTH jAaBHUX pacxoja

ATICOTYTHO U pelaTUBHO BEIMKH U3HOCU OYUETCKUX CpeACTaBa KOjU Cy Y CaBpEMEHHM
JpXaBaMa HaMEHEHU JaBHO] MOTPOILM CBE BUIIE aKTyelnu3yjy MpobieMm edukacHOCTH
TpoIlleHka jaBHUX Mpuxona. HezaBUCHO 0f1 pa3nTuYUTHX TEOPUJCKUX CTaBOBA, Y (PMHAHCH]CKO]
IIpaKCU C€ HE JIOBOJM Yy IUTame KOPHUCHOCT yHoTpede jaBHHUX pacxoia 0e3 KOjux Hema
HOpMaJTHOT (PyHKIIMOHHUCaWka ApyTBa. Kpajem npouuior 1 moyeTkoM OBOTI BEKa, CBE BUILIE CE
UCTUYY 3axXTeBH 3a INPEHCIUTUBAKEM Yyllore ap)kase, npaheHn mnorpeOoM yTBphuBama
paloHaIHOT KopHIIhemha JaBHUX IPUX0/1a, OTHOCHO €(pUKACHUM TPOILIEHEM JaBHUX PacXo/a.
HNHcuctupame Ha ePukacHOCTH KopHIhema jaBHUX MPUX0JIa HUKAKO HE CME JIa JIOBENE Y
NUTakbe OCTBAPHBAE CBPXE KOja ce jaBHUM pacxoanma Tpeda noctuhu (Anhenxosuh, 2012,
cTp. 72).

EduxacHocT ce, reHepanHo, TeUHHIIE Ka0 OJHOC ayTITyTa MpeMa YJI0KEHOM HHITYTY.
VYkonuko ce oBa neuHuIMja epUKaCHOCTH MPUMEHHU Ha jaBHE pacxojie, MOxe ce pehu aa cy
JaBHU pacxoau e(pUKacHH OHJa Kaja ce, O003MpOM Ha KOJMYMHY YJIOXKEHHX CpeJCTaBa

(MOHeTapHI/IX n HGMOHCTapHI/IX), OCTBapy_je MaKCHMAJTHO 0J1arocTame 3a rpaljaHe HCKC IpiKaBC
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(Afonso et al., 2010.). EdukacHOCT jaBHHX pacxo/ia Ce aHAIM3UPa U Y OJJHOCY Ha IIJbEBE, KAKO
3a Ip)KaBy y LEJIUHU, TAKO U 32 TOjeJMHE CEKTOPEe, MEPE U MOJIUTHKE. YKOJIHKO je, Ha IPUMED,
MIPUMapHU IUJb IP’KaBE CMAbCHE PU3HKA O] CHPOMAIITBA, OHJA ce e(pUKACHOCT carjeaBa Ha
OCHOBY OJIHOCA pacxojla 3a COIMjaJIHe TpaHC(epe U CTOIE PEIATHBHOI CHPOMAIITBA MPE U
nocie Tpancdepa (European Commisison, 2016, ctp. 7). Mepeme ehprKacHOCTH y COLUjaTHOM
CEKTOPY, Ha IIPUMeEp, PEICTaBIba BETMKH H3a30B 300T YNEHCHHIIC J]a CE PE3YJITaTH Mepe BeoMa
TEIIKO, J1a Ha BUX YTHUYy M OpojHH JIpyru (akTopu (EKOHOMCKH pPa3BOj, 3aMOCICHOCT,
npedepeHIirje U HaBUKE U CI1.), a J]a Cy MHITYTH (MCKa3aH! Kao PacXo/IH 3a M0jeIMHA COIUjalTHa
JlaBama) 4e€CTO HCTOBPEMEHO YCMEPEHH Ha UCITYHhaBambe BUIIIC IIHJHCBA.

VY nuTeparypu ce MOTY CPECTH pas3iHuuTe METOJC Meperha eUKACHOCTH TPUMEHHCHE Ha
jaBHe pacxonme. Y gajbeM TeKkcTy Ouhe mpeicTaBjbeHe TpPH Tpyle METoJa 3a MEpeme
epukacHocTH jaBHuX pacxoxaa (bypmmh, 2016, ctp. 10):

- MeTtoje u30opa,

- KOMITO3UTHH WHIMKATOPU €(PUKACHOCTHU jaBHUX pacxoia,

- mapameTapcke M HelapaMeTapcKe MEeToJie Meperma e(hUKACHOCTH.

1.4.1. IlpumeHna mertojaa u3dopa y mepemy epUKACHOCTH jaBHUX pacxoja

VY okBupy Merona nzbopa Ouhe mpencraBibeHe Ananuza mpowkosa u kopucmu (€NQ.
Cost-benefit Analysis — CBA) u Ananusa egpuxacnocmu mpowrosa (eng. Cost-effectiveness
Analysis — CEA). Ananmu3a TpomkoBa U KOpUCTH 0aBU ce yTBphHBameM U yrnopehupamem
caJlallilb€ BPEIHOCTU CBUX OYEKMBAHMX TPOIIKOBA M KOPUCTH HEKOT MPOjeKTa paju MpoLeHe
OTPAaBJIAHOCTH HHETOBE peanu3aije. Y ciy4ajy jaBHHX pacxojia pajaud ce O JIPYUITBEHUM
TpomkoBuMa 1 kopuctuma. C 0031UpoM Ha TO J1a MOCTOju oApel)eHr BpEMEHCKH pa3Mak umehy
HAaCcTaHKa TPOLIKOBA U OCTBAPEHE KOPUCTH, Y IPUMEHHU OBOT METO/IA j€ HEOIXOAHO KOPUCTHTH
JMCKOHTOBamWE, Kako OU ce TPOIIKOBM M KOPHCTH CBEIM Ha ymnopeauBe BpegHocTH. Cam
MOCTYTIaK MPUMEHE aHAIN3€ TPOIIKOBA M KOPHUCTH Y Mepemy e(pUKacCHOCTH jaBHHX pacxoja
cacroju ce ox cineaehux kopaka (bypmmh, 2016, ctp. 11):

- neduHUCamE NPOjeKTa,

- WJAEHTH(]HKAIMja OYSKUBAaHUX KOPUCTU U TPOIIKOBA U HbUXOBO MEPEH-E,

- u300p AUCKOHTHE CTOTIE,

- JHUCKOHTOBAHKE TPOIIKOBA U KOPHUCTH.
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[Ipu nporeHn OYeKWBAHUX TPOIIKOBA M KOpUCTU Tpeba y3uMaTu y oO3Up HEe camo
JTUpPEKTHE Hero M MHAMpeKTHEe Tpomkose (Jypkosuh, 2002.). Y nmpumenu merona AHanuze
TPOILKOBA M KOPUCTH MOTY HACTAaTH TPH Mpoodiiema:

- mpo0yieM Meperma KOPUCTH U TPOIIKOBA,

- mpobisieM n360pa AUCKOHTHE CTOIIE,

- mpoOJieM MyJITHBAPHjaHTHOCTH M Moryher cyko0a 1uibeBa jeJHOT TIPOjeKTa.

[Tpobnem Mepema APYIITBEHUX KOPUCTH U TPOIIKOBA MPUCYTAH j€ KOJI jaBHUX pacxo/a,
jep je pe3yJTar paia ApKaBe TEIIKo Ae(UHUCATH U KCKa3aTH y HEKOM KOHKPETHOM IPOU3BOIY
WU YCIy3W, HIIp. jaBHU ped U mup. He mocroju WHACKC KOju OW CBE acleKTe Te
MYJITUIMMEH3UOHATTHE KaTErOpHje CBEO Ha jeJaH CUHTETUYKH Noka3atesb. Cienehu mpobdiem
MOJKE HACTaTH MPH N300py AUCKOHTHE cTore. Hanme, mocraBsba ce muTame Aa JId pu u300py
JMCKOHTHE CTOIE Tpeba KOPUCTHTH BpeMEHCKe NpedepeHIe WHANBHUIYATHAX MOTPOIIaYa WIn
HEKY ,,JIpyLITBEHY CTOIy . BpemeHcke npedepeHiie UHANBUAYAIHUX MOTpoIlaya Hemoryhe je
YTBPJIUTH U IPUKa3aTH Ha yHU(POPMaH HAYMH, a ¥ yTBphUBame ,,IpyLITBEHE cTOMe  je Takohe
MOJUTOKHO KpuTHKama. Tpehu mpobnem y mpumMeHn AHalu3e TPOIIKOBA M KOPUCTH HACTaje
KaJa ce HEKW MpojeKaT MOopa BPEAHOBATH Ca AacCleKTa BHILIE JPYIITBEHO PpPEIeBAHTHHUX
HE3aBHCHHUX IUJbEBA. Y TOM CIy4ajy je pelaTHBHY Ba)KHOCT CBAKOT IMOjE€AMHAYHOT ILIHJba
Moryhe yTBpJIUTH jeIMHO MOJTUTUYKOM OJUTYKOM.

Ananmu3a epeKTUBHOCTH TPOIIKOBA MPECTaBJba AITEPHATHBY AHAIU3U TPOIIKOBA H
KOpUCTU. Y TMpakcu ce aHanu3a e(EeKTHBHOCTH TPOIIKOBAa Hajuyemhe cnpoBOAM Kaja je
Hemoryhe crpoBecTH AHaJIN3Y ePeKTUBHOCTH TpoIIKoBa. CBpXa OBe aHalu3e je yTBphuBame
HajMambe CKyIe OIIHje jaBHE MOJIMTHKE. AHaiau3a e(peKTUBHOCTH TPOIIKOBA MPUMEmYje ce
KaJa je KOPHUCTH jaBHHMX IIOJINTHKA TEIIKO KBAaHTHU()UKOBATH M WCKa3aTH y HOBYAHUM
n3Hocuma. OBa MeToJa Mepema e(pUKAaCHOCTH CacToju ce y JAepUHHCABY aNTepHaTUBHOT
mporpama KojH, y3 HajMame TpOIIKOBa, 00e30elyje ocTBapeme yHampea yTBpheHor Iusba.
JenHOCTaBHOCT NMpHMeHe MeTosa AHalu3e e(eKTUBHOCTH TPOILIKOBA Y OJHOCY Ha AHaIU3y
TPOIIKOBA W KOPUCTH OTJIe[a C€ y TOME IITO NMPUJIMKOM IMPUMEHE OBOT METO/a ITUJHEBH HE
MOpajy OMTH MCKa3aHW y MOHETapHOM u3pasy. [Ipumena Anann3e epeKTHBHOCTH TPOIIKOBA
0asupa ce Ha cienehum npernocraBkama (Afonso et al, 2003, ctp. 2160):

- JlpymTBeHe KOPUCTH OJ] yJjlarama y KOHKPETHHU IpojeKaT Mopajy 00e30e1uTu Makap

noBpahaj BUCHHE yiarama,

- OnTumanHu porpaM Jaje KOPUCTH Koje cy Behe o1 ynarama y Taj mporpam.

Cam mpobnem u300pa anTepHATHBHOT MporpamMa MOXe Ce IOCTaBUTH Ha TPU HAYMHA

(Bypuuh, 2016, ctp. 12):
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- HM3abpanm mporpam Tpeba 1a BOAM Ka OCTBApeHY 3alaTOl IHWJba Y3 HajMamke
TPOIIKOBE,

- M3abpanu nporpam 6u Tpedano na, y OKBUPY JUMUTHPAHOT W3HOCA CPE/ACTaBa, y
HajBehoj Mepu BOIM OCTBapEmY MUIba,

- HM3abpanm mporpam Tpeba ma oOe30enu HajIOBOJbHH]U OJHOC M3Mel)y ocTBapema
[IUJba U YIIOKEHHUX CPEJICTaBA.

Kao anrepnarmBa AHaiM3M TPOIIKOBA M KOPHUCTH, AHaln3a e(QUKACHOCTH TPOIIKOBA
320KyIJba BEJIMKY MaKJbY ayTopa Koju ce 6aBe mpobiaemMoM epukacHOCTH (hprCKaITHE TOJUTHKE.
Tako, Ha mpumep, Japocuncku (Jarosinski, 2020), y cBOM WiIaHKy IOJ Ha3MBOM ,,AHaln3a
eMKacCHOCTH TPOIIKOBA IPXKaBHUX MHBECTHIIMOHMX Mmpojekara“ (Cost-Effectiveness Analysis
(CEA) of Public Investment Projects) ananusupa edekre NpuMeHe OBE aHAIM3E Y MPOIECY
JIOHOIIEHA OJTyKa y YCIIOBHMAa KPU3HUX 10jaBa, MOCEOHO PU3UKA MPEKOMEPHOT OYyIIETCKOT
neduIUTa U jaBHOT Ayra. Pe3ynraTu 1o Kojux je AoIIao Cy MOoKa3ald Jia je Y IPOMEHbUBUM
€KOHOMCKHM YCJIOBUMA BPJIO OIPAB/IaHO OOPATHTH MMy Ha oBehame ehUKaCHOCTH jaBHUX
WHBECTULIMOHUX Tpojekara. AyTop Takohe ucTuue na mnpuMeHa AHanmnu3e ePUKACHOCTH
TPOIIKOBA MO>KE€ MPOIIMPUTH MUCTPAKMBAYKE METOJIE M MOOOJBIIATH UX, jep HbEeHa IpUMeHa

71071434 10 U3pakaja TaMo I'Jie Cy JIpyra UCTpakMBamba 4ecTo Hemoryha.
1.4.2. Mepemwe epuKACHOCTH jaBHUX PacX0/1a KOMIO3UTHUM HHIAMKATOPUMA

VY nurtepatypu ce Mory npoHahM MHOTM MOKYIIaju Mepema e()UKACHOCTH jaBHUX
pacxo/ia KOMIIO3UTHUM HHAMKaTopuMa. Adonco u capagauim (Afonso et al.,2010) nepunumry
ycrex jaBHor cektopa (eng. Public Sector Performance) kao muamkarope ayTmyTa/mcxoja
JaBHUX aKTUBHOCTU. Y TOM IHJbY JOOHJEHY BPEIHOCT CTaBJbajy Y OIHOC ca CPEICTBHMA
YTPOILICHUM Ha Ty aKTHBHOCT Jia OM 10o0min epukacHoCT jaBHOT cektopa (eng. Public Sector

Efficiency). ITo muMa, ycriex jaBHOT cekTopa je Moryhe rckaszatu momohy cienehe gpopmyie:
us; = Y UJs;
j

I'ne je:
UJSi— nHmKaTop ycrnexa jaBHOT CEKTopa 3a I-Ty 3eMJby
UJSij— noauHaMKaTOp ycrexa jaBHOT CEKTopa 3a J-Ty aKTUBHOCT Y 1-TOj 3eMJBH, TIPH YeMY je:
UJSi; = fUk),
l'opwa penanyja 3HaYM Ja BPEIHOCT MOAMHAMKATOpPA 3aBHCHU OJ] BPEAHOCTH HEKOT

COIMO-CKOHOMCKOT' MHAUKATOpa. I/I3a6paHH MOANHIAUKATOPH IMOJACJbCHU CY Ha NPOLUCCHE U
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TpamuiroHanHe. Kao mpouecHr NMOAMHIUKATOPH M3a0paHU Cy: KBAJTUTET aIMHHHCTpAIH]E,
3/IpaBCTBa M 00pa3oBama, a TPAAUIUOHAIHY MMOJWHANKATOPU CYy MOKAa3MBAJIU KBAIUTET OBE
Tpu TeMeJbHe QyHKuuje jaBHOTr cekropa (Afonso et al, 2003, ctp. 2160). [lasbe Ou ce cBaku ox
TUX TIOJUHIMKATOPA CacTojao Off Pa3IMYMTUX COLMO-EKOHOMCKUX MHAMKaropa. Ha mpumep,
3a aIMUHHCTPALIN]y CY YKJbYUYEHH MHIUKATOPH 3a KOPYIIIH]Y, KBaJUTET mpaBocyha, yuenthe
cuBe ekoHomuje uTA. CTaBjbarkbeM HABEICHUX WHIMKATOpa y OJHOC Ca IMOTPOIIHOM 3a
HaBeJICHE KaTeropuje 100ujajy ce MHANKATOPU e(hUKACHOCTH JaBHOT CEKTOpa, KOjU CIyXkKe 3a
nopeheme u3mely apxkaBa. Mehytum, TakBo nmopeheme uma octa HegocTaraka. JemaH on
HEJIOCTaTaKa Ce OJIHOCH Ha acCIeKT MOBE3WBama YJIOKEHUX pecypca ca jacHO jJe(UHUCAHUM
ayTIyTUMa W HW3JiBajarba YTHIAja jaBHUX pacxoja Ha Te ayrmyrte. J[pyru HemocTarak
peicTaBba u300p MOAUHINKATOPA, KOJH MOXKE OUTH BUCOKO CyOjeKTHBAH M MOXKE CapiKaTH
npepacy/ie OHOT KO BPIM BUX0B n300p. Ha npumep, nuaukarop ,,Bennunna jaBHOT cexTopa
MOXe€ CaJp)KaTH MPETIOCTaBKe 0 3aaanuma jaBHor cekropa (Mandl et al., 2008). be3 063upa
Ha HABEJICHO, KOMITO3UTHH MHIMKATOPH NPEACTaBIbajy BPJIO 3HAYAjHO CPEACTBO 3a npaheme
paznuuuTuX eHOMeHa oJ cTpane uHcTuTyuja momyT Ceercke 6anke u OEL[/l-a. (Nardo et
al., 2005).

CBercka OaHKa KOPUCTH 6 WHAMKATOPA 33 MEPCHE KBAIUTETA YIPaBJbamka, 0] KOjUX je
jeman u EdextuBnoct Biage (Worldwide Governance Indicators). OBaj uHaHKaTOp
o0jenumyje meplenirje 0 KBAIMUTETY JaBHUX YCIIyTra, KBAJIUTETY JaBHUX CIIYKOHW U CTETICHY
HHUXOBE HE3aBUCHOCTH OJI TIOJIMTUYKHX MTPUTUCAKA, O KBAJIUTETY (OPMYIIHCamkba U CIIPOBOhema
MOJIUTHKE, Kao U 0 nmocBeheHOoCTH BIajie Aa CIPOBOJIM J1aTe MONUTHKE. BpeaHocT nokasaresba
ce UCKa3yje y jeAMHUIIaMa CTaHJapAN30BaHe HOPMAJIHE TUCTPUOYIIH]E, Tj. Y PaCIOHY O] OKO -
2,5 mo 2,5, a Ha OCHOBY IEPIEHTHIIHOT paHra ce BUAU Y KOM JeNy AUCTPUOYIHje ce 3eMIba
Haja3M y OJIHOCY Ha JIpyTre 3emMJbe y cBeTy. Y cieaehoj Tabenu nar je npukas semasba OEL/ -
a Koje, mpeMa OBOM MHIUKATOpy, Yy 2022. ToAMHU UMajy TEepLEHTUIHN paHT u3Hax 95%, mro
y CYUITHHHU 3HAa4yM Ja ce OBe 3eMJbe Hasaze y 5% Haj0osbe paHrMpaHUX 3eMajba NpeMa

unaukatopy EdextuBHocT Bnase.

TaGena 2. Panr nucta 3emasba OEL/(-a npema nnaukaropy EdexrtuBnoct Brazge, 2022.

3emuba Bpeanoct unnukaropa 'y 2022. ronunu | IlepueHTunnu panr
[IIBajmapcka 2,05 99,5
Jlancka 1,99 98,6
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3eMJba Bpennoct nunaukaropa 'y 2022. ronuau | llepueHTriinu panr
Hopgemika 1,94 98,1
JlykcemOypr 1,77 97,6
duncka 1,76 96,7
Jaman 1,62 96,2
Xonanauja 1,58 95,3

Ussop: Worldvide Governance Indicators®

W3semtaj o rnobdanHoj koukypentaoctu (Global Competitiveness Report) Cserckor
eKOHOMCKOT (hopyma oMoryhaBa Ja ce cariiefiajy u mnepreniuje o epuKkacHOCTH Biaue WM
YYMHKY jaBHOT cektopa. [Ipema meromonoruju CBeTCKOT €KOHOMCKOT (popyma, MeHarieps Ha
HajBUIIUM (YHKIIjaMa y OBOM CEIMEHTY IPOLEHY]Y Y KOjOj MEPHU ce pacurnajy u 0ecrioTpeOHo
Tpole npkaBHa cpenctBa. Jlomesbyjyhu ouene on 1 (jeman) mo 7 (cemam), oHM Takohe
NpoIekYyjy onTepeheHoCT peryinatuBoM, €(pHUKacHOCT 3aKOHOAABHOT OKBHpPA Y pellaBamby
CIIOpOBa ¥ MOTYRHOCTH 3a OCIIOpaBame PEryIaTuBe, Kao U TPAHCIAPEHTHOCT BIIAJIE PUITMKOM
bopmyircama pa3IHUUTHX MOJUTHKA. Pe3ynratu NOOMjEeHHM EMITMPH]CKHUM HCTPaKHBAEHEM
KOMOHMHY]y ce, 3aTUM, ca CTAaTUCTHYKHM IOKa3aTreJbuMa (TPUXOOu M pacxoau Oyiiera,
Oyuercku neduiuT, jaBHU OyT) U qo0uja ce mHAuKarop edukacHoctH Biazae. Iler Hajoosbe

paHTHUpPAHHUX 3eMajba IPeMa OBOM MHIUKATOPY MpHUKa3aHo je y cineaehoj Tabenu.

TaGena 3. Ton et Haj00Jbe paHTUPaAHUX 3eMalba IpeMa uHAuKatopy EdukacHocT Brage u

HETOBUM KOMITIOHEeHTaMma y 2023. ronuHu

Mecto Panr npema koMmoHeHTamMa eUKaCHOCTH
Ha
3emiba
paHr JaBHE Ilopecka | MHCTUTYLIMOHATHH [TocnoBuo Hpyuteenu
JINCTH ¢uHaHCH]je | MOJUTHKA OKBUD 3aKOHOJaBCTBO OKBHD
1. [Bajuapcka 4. 1. 1. 7. 5.
2. Xonr Konr 8. 3. 11. 1. 23.
3. Hpcka 7. 18. 9. 3. 9.
4. Karap 2. 2. 13. 21. 37.

& https://www.worldbank.org/en/publication/ (12.04.2022)
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Mecro Panr npema komnoneHTamMa e(hUKaCHOCTH
Ha
3emiba
paHr JaBHe [Topecka | MHcTUTyUHOHANHA [TocnoBHO HpymTBeHu
JINCTH ¢uHaHCHje | MOJTUTHKA OKBHUp 3aKOHOAABCTBO OKBHP
5. Jlancka 5. 53. 2. 2. 1.

W3Bop: IMD, (2023). World Competitiveness Booklet

1.4.3. IlapameTapcke U HemapamMeTapcke MeToae Mepeha eUKACHOCTH jaBHHUX

pacxoaa

Kibyuna paznmuka wm3mel)y mnapameTapckuxX W HelapaMeTapcKHX MeETOoAa Mepema
e(pMKAaCHOCTH jaBHUX pacxojia Orjiefia ce y HauMHy MpolieHe rpanune eduracHoctu. Kon
nmapaMeTapcKux MeToaa je morpeOHo eX-ante nedunucatén OOMMK (YHKIHMjE 3a TPAHHUILY
epuxacHoctu (Mandl et al., 2008.), 1ok ce y OKBHpY HemapamMeTapcKMX METOJa IpaHHIa
epukacHocTH (OpMHUpa HA OCHOBY HHIYT M AyTHyT IOoJaraka, y3 mnomoh wmeronaa
MaTeMaTHYKOI TMporpaMupama. Ta rpaHuna epUKACHOCTH TpeJcTaB/ba HajOOJby MpaKcy
mpema Kojoj ce yrBphyje epukxacHocT nmpomaTtpanux jeaquHuia. [IpeTHOCTH HermapaMeTapcKux
METO/a OTJIeNIajy ce y TOME IITO Mpy*kajy MoryhHOCT yrorpe0e BuIlle ayTIyTa, Kao U 'y TOME
Jla HE MOCTOju MOoTpeda 3a MPEeTHOCTaBbambeM OOJMKa (YHKIHMje IpaHulle e(pUKacHOCTH.
I'maBHM HeJOCTaTak MapaMeTapCKUX METoJla Oriefla Ce€ y HHUXOBOj JAETEPMUHUCTUYKO]
npupou. Hanme, Ko OBHX METOa pe3yJITaTH aHAIN3€E Y BEIMKO] MEPH 3aBUCE O M300pa u
BEJIMYMHE y30pKa, Opoja u BpCTe MHIyTa U OoyTiyTa. OBH METOAM Cy Takohe OCeT/bMBH Ha
rpenike y MmepemrmMa (Mandl et al., 2008.). ¥ nactaBky he 6utn nprkaszaHa jeqiHa METO/Ia Koja
IpUIaJa napaMeTapckuM Metojama (Aunarusa cmoxacmuyke epanuye epuracnocmu) v JeiHa

MeToJia Koja MpHIiajia HermapaMeTapcKuM Metoama (Ananuza obasujara nooamaka).
Ananuza cmoxacmuuke cpanuye ejpuxkacnocmu (Stochastic Frontier Analysis)
AHanmm3a CTOXacTHYKe TpaHulle e(QUKACHOCTH je TapamMeTapcka MeToja Mepema

e(UKaCHOCTH KOja ce€ y JIUTepaTypHu IHUpOKOo npumemyje. [lonasHy ocHOBY OBOr meroja

npeacTaBiba GyHKIM]jA KOja Jaje MaKCUMallaH MOTyhu ayTHyT y3 HEKU HHITYT:

yi = f(xi, )

I'ne je:

Yi— MaKCUMaJIHH OyTIYT KOJH C€ MOXe MOCTUhH ca Xj BEKTOPOM HECTOXACTUUKHUX UHITYTA,
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B — BEKTOp HEMO3HATHX MapaMeTapa Koje Tpeda MpOIeHUTH.

VYKOIIMKO ce y TOpEH:H M3pa3 J10/1a CliyyajHa MPOMEHJbHBA Ui KOja IPEACTaB/ba TEXHUUKY
Hee(MKACHOCTH Koja MOKe y3eTH BperaHocT >0, nobuja ce ciuenehu uzpas:

vi=fx,B) —

Kako 6u ce oOyxBaTwiia U 10jaBa CTATUCTUYKUX CMETHH WIH OMIIO KAKBUX TpellaKa y
Mepemy, Tj. OUJI0 KaKBUX Jlorahaja Koju cy u3BaH KOHTPOJIE TOCMAaTpaHe JeIUHHMIIC, 10/1aje Ce
cuMeTpHu4YHa cirydajHa nmpomensbuBa &; (Kokkinou, 2009.), na uzpa3 nobuja cinenehu o6mauk:

yi=fuB)—u+g

OBaj wm3pa3 mpeacraB/ba OOJMK CTOXaCTHYKE TpaHUIE e(UKACHOCTH, TIe ce
MPETIIOCTaBJba J]a CBaKa JCBHjallkja O]l ’be MMa KOMIIOHCHTY Hee()UKACHOCTH M KOMITOHCHTY
yTHIIaja CTOXaCTHYHUX jaorahaja.

AHanm3a CTOXAacTUYKe TpaHUIle SPUKACHOCTH jJaBHHX pacxoja Hamuia je Hajpehy
MPUMEHY y aHAJIM3U €(PUKACHOCTH PAacXoa 3a 3paBCcTBEHY 3amTuTy. [IpuMemyjyhn ananu3sy
CTOXaCTHYKE TpaHulle e(PUKACHOCTH y CBOM HCTpaXMBamwy y OBOj oOnactu, OrioOnuH
(Ogloblin, 2011) je momao 10 3akJbydKa Aa je Hee(UKCHOCT CUCTEMA 3/IPaBCTBEHE 3aAIITHUTE Y
WHBEP3HO] BE3W Ca JIOXOTKOM IO TJIABH CTAaHOBHMKA W JHUPEKTHO] BE3W Ca MOKa3aTeJhhMa
HejeqHaKocTu 10XoTKa. Takohe, rpymna ayropa u3 Kune (Houng et al, 2023) npumenuna je oBaj
METOJI Ha I0/IaTKe IaHeNa Koju ce 0a3upao Ha y30pKy oxa 158 3emaipa y muiby yTBphHBama
HaYMHA HA KOjU je Jp’KaBHA MOTPOIIHA YTUIAIA Ha TPOAYKTHBHOCT U EHY JCKOMITO3HIIH]Y
npe u TokoM u3bujama mangemuje KOBUJI-19. Pesynratu uctpakuBama Cy mokKazayd ja
pacxoau 3a 3/paBCTBEHY 3allITUTy NoBehaBajy MpPOAYKTHBHOCT, JAOK PacXoid 3a BOJCKY
yCropaBajy MpOAYKTUBHOCT U HEHY JAeKOMMOo3ulnjy. Y KoHTekcTy nanaemuje KOBUJI-19

oBH e(exTH cy jour Behu.

Ananusza ooasujarwa nooamaxa (Data Envelopment Analysis)

Ananusa o0aBHjama rojaraka npeacTaBba CKyIll METO/1a M MO/IeIa EMITUPH]CKE TPOLIEHE
penatuBHE e(DUKACHOCTH BUIIE jeAMHHIIA (IOHOCHIIAIA O/TyKa) U Oa3upa ce Ha JTUHEAPHOM
nporpamupamy. CaM Ha3MB METOJ/I€ NMPOU3JIAa3u U3 TOra Jia rpaHula epuKacHOCTH 0OaBHja
CKyN MojaTaka, Tj. CBH MOJAIM C€ Halla3e Ha TpaHUIU €(UKACHOCTH WIHM WCIOJ TpaHUIlE
(Maprtuh et al., 2009.). 'maBHa npegHOCT OBE METOIE OTJIe/a C€ Y TOME IITO JIOMYIITa BUIIIE
uHIyta u ayrmyta. OBa Meroja mpyka uHpopmaiije Be3aHe y3 ePUKACHOCT W Apyre
nH(popMaIrje TMPEKTHO U3 MoJaTaka, a lbeHa IPUMeHa MoIpa3yMeBa UCTTYHheHhe MUHIMAITHOT

Opoja nmpertnoctaBku. M3 TUX pasnora ce Merojia o0aBujama MMoAaTaka MPOKO MPUMEYje Yy
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npakcu. Jexan o mpuMepa je MpUMeHa aHalin3e o0aBHjama MoJjaTaka y CBpXy KOMIIapaTHBHE
aHanu3e euKacHOCTU jaBHE MOTpOIIkhe HOBUX wiaHuna EBporcke yHuje (Baciu & Botezat,
2016). Kopucrehn koMno3uTHe HHIUKATOPE Y aHAIM3U 00aBHUjama noaaraka, bauy u boresar
cy ce dokycupanu Ha 3eMJbe HOBe wiaHuie EY ¢ 003upoM Ha TO Ja Cy TOKOM IOCIEIHE
JelieH’je Te 3eMJbe OMJie YKJbYUYEHE Yy Mpollec MpUCTyNama U UHTErpanyje, mro je uMajio
UMIUIMKAIMj€ Ha BEJIMYMHY U e(hUKACHOCT HBUXOBOT JaBHOT cekTopa. Pesynratu no kojux cy
ayTopH JOILIH TOKa3yjy Ja ,,crape” unanuie EY, koje cy Buile ynaraie y CeKTope y Kojuma
C€ YYMHAK IIOCTHUXKE y 1y’KEM BPEMEHCKOM MHTepBaiy, 3emibe Llentpanne u Mcroune EBpone
Cy ycMmepaBaje jaBHE pacxojieé Ha paclojeiy jaBHHUX J00apa, mpepacrnojeny Mpuxojaa u
cTabunmn3anujy npuBpeae. Yo3HaTe ca KpuTepujyMuMa IpUCTyama, HOBE APKABE YIaHHIIE
EY cy omnyuwne na wHBecTHpajy y cTabunm3anujy (QyHKIHMja W IMOCTH3ame ojpeheHmx
€KOHOMCKHX ITapaMeTapa, Ia CBOje OrpaHHYEHE pecypce yCMepaBajy Ka CeKTOPHMa Kao IITO
cy oOpa3oBame WIM 3ApaBCTBO. MelhyTuMm, y OBUM 3emMjbaMa BHCOKa €(PUKACHOCT je
MIOCTUTHYTA YIIPaBo y 00JacTHMa y KOje je Mame ylarano. AHanu3a o0aByjama 1mojaraka, Kao
METOJ 3a aHAIM3Y €(PUKACHOCTH jaBHUX Pacxo/1a, HallllIa je CBOjy MPUMEHY U Y UCTPAKUBALY
e(pUKaCHOCTH jaBHHX pacxona jokamHux Binaga y Kunm (Ou et al, 2020). ITomazehu oxn
YUIHCHUIIE J1a CY jaBHE WHBECTHUIIM]E KJbYUHU MOKPETau KHHECKEe €KOHOMH]E, ayTOpH Cy ce Y
UCTpaXKuBamwy (POKyCHpalld yIpaBo Ha OBaj CErMEHT jaBHE moTpouimke. Kopucrehu nogarke o
31 npoBuHIMjH 32 BpeMeHCKH riepuos oa 18 roguna (ox 2000. 1o 2017. ronause), ayTopu cy
OLICHUJIM HerapameTapcku ToOuT Mozen, mpu 4eMy cy 10 nojaraka o epUKacCHOCTH jJaBHUX
pacxoja JOLLIM TpUMEHOM AHanu3e oOaBujama TMojaTaka. Pe3ynraTu HCTpakuBarmba
MoKa3aJlu cy Ja je e(pUKACHOCT jaBHE HMOTPOIIHE JEIMMUYHO JAETEPMUHHUCAHA CTPYKTYpOM
MOTPOILLE, T]. Aa jé €PUKACHOCT JaBHUX pacxoja pactyha (yHKIMja BUXOBE CTPYKType 10
HEKe ONTHUMAJIHE CTOIe, Koja ce mnporemyje Ha 19-23 nporenTa. Kako je BehuHa sokaiHux
camoyrmipaBa y Kunu nperepaHo yiaraia o oBOM CTaHAapy, ayTOPH Cy JOLUIM J0 3aKJbyuKa
na Ou mobOoJbllake ynpaBjbamba OyIETOM MOJIpa3yMeBalo J1a e KpeaTopu MOJUTUKE MHOTO
Bulle (POKycupajy Ha HEMHBECTHUIIMOHE MPOjeKTe, Kao IITO cy 00pa3oBame U 37ApaBCTBEHA

3alTHuTa.
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I JMHAMUNWYKA AHAJIU3A OBUMA U CTPYKTYPE JABHUX PACXOJIA Y
3EMJ/bAMA OELI-A 1 PEITYBJIMIIU CPBUJN

2.1, Knacuduxanuja zemasa OEILL-a 3a noTpede aHau3e oouma u

CTPYKTYpe€ jaBHUX pacxojaa

[IpoGiiem BenmuYHMHE jaBHUX pacxoja IMPeICTaBJba jETHO OFf 3HAYAJHHJUX MUTama
caBpeMEeHMX jaBHUX (uHaHcuja. JleTepMUHUCame HUBOA JaBHUX pacxoia Ha onroapajyhm
Ha4YuH je BPJIO OMTHO, KaKO OM ce€ MOTJIM NMPUKYIIUTH MPUXO0IU KOju he oMOoryhutu mUXOBO
nokpuBame. Konuku he pacxonu apxaBe OMTH 3aBUCH O]l BETMYHUHE HeHE TepUTopuje, 6poja
CTAaHOBHHKA, K20 U BEHOT ypehema. Mako cy jaBHU pacxoau Mame (hICKCHOWIIHU Off jJABHUX
MPUX0/a, OHU Cy, WIAK, OCCTJhMBH Ha CEKOHOMCKA KpeTama M Ha HBHUX Cce PedIIeKTyjy
UCTOPHUJCKE U aKTyellHe MOJUTUYKEe ouiyke. Ha mpumep, Bmage 6u morie aa uzabepy na
MIPEHOCE pecypce MyTeM CyOBEHIIH]ja M TPaHTOBA WJIK J1a CBOjY IOTPOIIY YCMEpe Ka MpYKamby
MoJIpIIKe opel)eHOM PUBPEIHOM CEKTOPY WM TPYIH YHYTap JPYIITBA.

Opranu3zanmja 3a eKOHOMCKY capaamwy u pa3poj (Organization for Economic
Cooperation and Development — OECD) je meh)ynapoiHa ekoHOMCKa OpraHu3aliija OCHOBaHA
14. neuem6pa 1960. romune. Hacrtama je kao nacnemnuk OpraHuszaiuje 3a €BpPOICKY
ekoHOMCKY capammy (Organization for European Economic Cooperation - OEEC)
dopmupane 1948. ronune y ckiiony Maprmranosor 1uiana (Iiana eBporicke 00HOBE) € ITUIBEM
PEKOHCTPYKIMje €BpOICKe MpuBpenae pazopene y J[pyrom cerckom paty. OEL je
KOHCYNITaTHBHA OpraHu3aiuja, 0e3 cHare oOaBe3uWBama OWUIIO KOj€ OJf CBOjUX UIIAHUIIA.
Cenumre OEIL/I-a ce Hanasu y [lapuzy.

Y OEL/-y nmoctoju 20 3emaspa wianuia ocHuBava. 3emsbe ocHuBauu OFEIlJ[-a cy:
Typcka, CA/l, Ayctpuja, Kanana, Xonannuja, @pannycka, Hemauka, JIykcemOypr, Enriecka,
Uranuja, benruja, Upcka, [Hancka, I'puka, IIBencka, IlIBajuapcka, Mcnana, Illmanuja,
Hopgemika u [lopryranuja. Kacuuje cy ce oBuM 3emMsbama npupy-xuiie Hose uianune OELJI-
au To: ®uHcka, Janan, Aycrpanuja, Jyxua Kopeja, Hosu 3enang u Mekcuko. Hakon pacnaga
Cogjerckor Casesa, ca iuJbeM yOp3ama CBOje MHTErpalirje ca 3amnagoM, AeBeIeCeTUX roinHa
MPOLIUIOT BeKa ykJbyueHe cy cneaehe 3emibe: Mahapcka, Yemika, [Tosbcka u CrnoBauka. Of
2010. roqune y OBy opranusamnujy ykjbydeHe cy Ecronuja, Crosenwja, Uspaen, UYwmre,
Jletonnja (2016), JlutBanmja (2018) u Komymb6uja (2020). Ilocnenma 3emiba yKJbydeHa y

OELJ je Kocrapuka (maj 2021). ITopen 3emasba unanuia, Tpeda CIIOMEHYTH U 3€MJbE KOje
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nmajy nupektHe Beze ¢ OEL/I-om, anu mucy umnanmne. To cy: Unnuja, Kuna, Manoneswnja,
Bpasun u Peny6muka Jyxua Adpuka’.

[Mompyuja nemoBawa u pama OEIL/l-a cy: pa3BojHa MOJUTHKA M KOOIEpalHuja,
€HepreTHKa, pa3Boj TpropuHe, GUHAHCHjCKA U (PHCKaTHA MUTaka, COLMjaTHA MPOOJIEMATHKA,
3anolnubaBame, eAyKaluja, eKoJIorija, HaykKa U TEXHOJOTHja, HHIyCTPHja, MOJbOIPUBpEaA U
pubapcTBo.

Y  rnaBHe 3amatke  OEIlJ[-a  yOpajajy ce  (Discover the OECD,
https://www.oecd.org/general/Key-information-about-the-OECD.pdf):

* MpyXXame U 00jaBJbUBaHE EKOHOMCKHUX, COLIMJaTHUX U CTATUCTUYKUX [10/IaTaKa;

= npaheme W UCTPaXHBAKE NMPOMEHA U pa3Boja KUBOTHE CPEOUHE, MOJHOIPUBPEIE,
HayKe U TEXHOJIOTH]€ ¥ TPrOBHHCKE U (PMHAHCH]CKE MOJIUTHKE;

* aHANM3Hpame U npeaBulame KpeTama y eKOHOMHU]HU;

= ynopehuBame MOIUTHUUKUX UCKYCTaBa Pa3lIMYUTHUX 3eMalba, TPaXKEHmhE pellemha 3a
youeHe 3ajeJHHUKe MpodieMe, uaeHTu(uKoBame no0pe mpakce, TOMOh 3emibama
ywrannnama OEI/]-a y koopauHanmju nomahux u Mmel)yHapOHHUX TOJTUTHKA.

VY ananm3ama MeljyHapogHOr MOHETapHOT (JOHAA CBE 3eMJbE CBETAa Cy CBPCTAHE y JBE
KaTeropuje: HarpeaHe eKOHOMU]e U pacTyhe ekoHOMUje. | TaBHU KpUTEPUjyMU 32 CBPCTaBakhE
3emMajba y jemHy oa oBe jgBe kareropwje cy (International Monetary Fund,
https://www.imf.org/en/Publications/WEO):

- OpyTo apyIITBEHH MTPOU3BOJ PEr capita,

- nuBep3uduKamja u3Bo3a (3emsbe ca BucokuMm b/I[1-om He cmarpajy ce HampeIHUM

€KOHOMHjaMa aKo ce BbUXOB M3B0O3 CAaCTOjU YIJIaBHOM O] HEKOJIMKO po0la),

- CTeleH MHTerpanuje y Ti00alHu (QUHAHCHJCKH cucTeM (YKJbydyje U OOMM
MeljyHapo/JHE TProBUHE 3€MJb€ U HEHO YyCBajame U ydemhe y MehyHapoaHuM
(MHAHCH]CKUM UHCTUTYLHjaMa).

On 37 3emaspa unanuna OEL[/(-a, npema HaBeaeHUM Kputepujymuma MehyHapoaHor
MoHeTapHor ¢oH/a, 31 3eMJba je CBpCTaHa y KaTeropujy HalpeIHUX eKOHOMH]a, JIOK je HIeCT
3emasba (Yune, Konmym6buja, Mahapcka, Mekcuko, [losscka u Typcka) cBpcraHo y rpymy
pactyhux ekoHOMH]a.

3a morpebe aHamu3e y OBOM HCTPaXMBaly IMOJAlld O KOHCOJHMIOBAHUM jaBHUM
pacxoauma cy npeyseru u3 6aze OEL|/-a. [Tomamu o jaBHUM pacxoJuma Cy M3BEIECHU U3

craructuke HanmoHanHux pauyna OEIL[J/[-a (OECD National Accounts Statistics) koja ce

7 Our global reach, https://www.oecd.org/about/members-and-partners
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3acHuBa Ha CucTemy HamuoHanmHuxX pauyHa (CHA)® ckymy melhynapomno moroBoperux
KOHIIenaTa, AcUHHUIN]ja, KIacu(pUKaIFja i IpaBuiia 3a HAIIMOHAIHO padyyHOBOJICTBO. Behuna
3emaspa OEL/]-a nenuMu4HO WK y MOTIYHOCTH IpUMEYje axypHupany meroponorujy CHA
n3 2008. ronune. JaBHU pacxoju, MO OBOj METOIOJIOTHjH, 00yxBarajy ciieehe eKOHOMCKE
tpancakiuje (OECD, Government at a Glance, 2019, crp. 72): Kynosuna poba u yciayra
(mehynotpomma), Pacxonu 3a 3amocnene, CyoBennuje, Otmiata kamara, CorujaiaHa momoh
1 TpaHchepu (KOju ce cacToje o COIMjaTHUX J1aBaha OCUM COILMjalTHUX TpaHcdepa y HATypu
U COLMjaTHUX TpaHcdepa y HATypH KOjU c€ Mpykajy JoMahMHCTBHMAa MPEKO TPXKUIIHUX
npou3Bohaua), Octanu Texkyhu pacxonu (yriaBHOM Tekyhu TpaHchepu, ajid U Ipyrd Mambu
pacxoau Be3aHW 3a MPOM3BOJKBY M TNpuiarohaBame 3a NMPOMEHY IMpaBa Ha MEH3UJy) U
Kanuranan m3panm (1j. kanuTtaiHud Tpanchepu u wHBectHnuje). CBe OBE TpaHCaKIHje Ha
HUBOY BIIaJIC C€ CBUACHTHUPAjy Ha KOHCOJIUIOBAHO] OCHOBH.

VY 06a3u nomaraka OEIlJ[-a y CTpYKTypH KOHCOJIMJJOBaHUX jaBHUX pacxoja camo Cy
MpHKa3aHu Tekyhu jaBHU pacXoqu U KamUTaJlHU jaBHH pacxonu. Takohe, y Toj 6azu Hema
nojaTaka 3a Ymie, Tako J1a oBa 3eMJba HHUjE YKJbyUeHa y aHanm3y. [7ie Toa cy HemocTajaiu
MOJIalld, JOMYHCHHU CY IPUMEHOM jeIHOCTPYKE UMITyTaIrje (3aMeHa HenocTajyhe BpeaHOCTH
mpocekoM Te kateropuje). JlomyHa mojaTtaka je Ouila HeomxoaHa Kako Ou ce (opmmupao

63.J'IaHCI/IpaHI/I IIa”Hela U, Ha Taj Ha4YWH, MOI'JIC a CC CIIPOBCAY CBC 1aJb€ aHAIN3C.

2.1.1. BoJiyMeH H CTPYKTYpPa KOHCOJIHI0BAHUX jaBHHUX PAcX0/1a y HANpeIHUM

exonomujama OEIL/-a

JaBHU pacxoau Bapupajy oJ1 3eMJbe J0 3eMJb€ U TOKOM BpeMeHa 300r (pakTopa Kao mTo
Cy CKOHOMCKH YCJIOBH, HPUBPECAHU MNPUOPUTCTH, I[eMOFpa(l)CKI/I TOKOBH, IIOJIUTHYKA
UJEOJIOTHja M CIMYHO. Y YCIOBHMa €KOHOMCKE KpH3€ WIM MPOMEHE €KOHOMCKUX YCJIOBa,
BIIaJie MOTY TMOoBehaTu MOTPOLIkY Aa OM CTUMYIHCANE PAcT WIM CMambHiIe TOTPOIIKkY Aa 01
KoHTponucaine nepunure. CTapeme CTAHOBHUIITBA, Takohe, MOXKe YyTUIATH Ha CTPYKTYpy U

TUHAMHKY JaBHUX pacxojia. AKTyelHe OJUTHYKE UJIC0JIOTHje MOTY YTUIIATH Ha CacTaB jaBHE

8 Cucrem maumonannux pauyna ,,SNA 2008 (System of National Accounts - SNA 2008) je najuoBuja
Bep3Hja Mel)yHapoJHOT CTaTUCTUUKOT CTaHIap/ia 3a HAallMOHAIHE padyHe, ycBOjeHa o] cTpaHe CTaTHCTHUKe
komuchje Yjenumenux Hamja (United Nations System of National Accounts- UNSNA). V Benukoj Mepu
j€ KOH3MCTEeHTaH ca EBpOINCKHM cncreMoM HallMOHaTHHMX M pernoHanHux pauyna — ECA 2010 (European
system of national and regional accounts - ESA 2010).
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MOTPONIKE, TP 4YeMy HeKe Biazae (aBopu3yjy MporpamMe COlMjaliHe 3aIlTHTe, a Ipyre

CTaBJbajy HATNIAcaK HA OJ0paHy WM HHPPACTPYKTYpy®.

VY HanpegHUM €KOHOMHjama, CTAHOBHHIITBO U €KOHOMCKH PAacT MMajy TEHACHIU)Y Ja
Oyay craOWiIHM, a yjarama C€ BHIIEC yCMEpaBajy MpeMa MOTPOIIHU U KBAIUTETY JKHBOTA.
JaBHM pacxomu, mckazanu kao mpoueHar bJII1-a, y HanpeaHHM €KOHOMHjaMa ce, MpeMa
nogarma Mehynapoanor monerapHor ¢onma, kpehy ox 42% (2010. roguna) mo 47% (2022,
roguHa). [Ipocedan BoyMeH KOHCOJIHMIOBAHUX JaBHHUX pacxoja y HalpeTHUM SKOHOMHUjama

OEL-a y nepuony ox 2010 no 2022. ronune je npuka3an y Tademu Op. 4.

Tabena 4. [Ipocedan BOJIyMEH KOHCOJIMIOBAaHUX jaBHUX pacxojaa y

HanpenauM exkonomujama OEI/]-a y mepuoay ox 2010. mo 2022. ronune

Tomnta KOHCOJH/IILI?:SI(-)I/I;I %ﬁ?{n pacxou
2010. 45,68
2011. 44,56
2012. 44,22
2013. 44,17
2014. 43,52
2015. 42,86
2016. 42,23
2017. 41,49
2018. 41,50
2019. 41,75
2020. 48,16
2021. 45,96
2022. 43.15

W3zBop: Uspauynamo npema OECD, (2021). Government at a Glance 2010-2022

9 https://www.tutor2u.net/economics/reference/4-5-1-public-expenditure-edexcel
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Kareropuja HanpeHux €eKOHOMH]a, Kao ITO je Beh UCTaKHYyTO, cacToju ce of 31 3eMibe.
[Topen 3ajeAHUYKUX KapaKTEPUCTUKA KOje WX CBPCTaBajy y KAaTEropujy HalpegHHX 3eMaba,

CBaka 0] OBHX 3eMajba MMa CBOj€ CIIEHU(UIHOCTH.

Tabena 5. IIperyie MUHUMATHOT M MAKCUMAJIHOT BOJIyMEHA KOHCOJIMJIOBAaHUX JaBHUX
pacxona uckazanux y % b/lI1-a y nanpennum exonomujama OEILL/I-a,

y nepuony oz 2010. no 2022. rogune

MunuManau 00uM Maxkcumaiau 00uM
I'onnna

3emsba | % BAII 3emJba % BAII

2010. | Kopeja 18,63 Hpcka 64,89
2011. | Kopeja 19,07 Jancka 56,43
2012. | Kopeja 19,67 Jancka 57,95

2013. | Kopeja 19,90 Cnosennja | 60,26

2014. | Kopeja 19,75 dunCcKa 57,27

2015. | Kopeja 19,74 @panmycka | 56,79

2016. | Kopeja 19,49 Opanmycka | 56,68

2017. | Kopeja 19,64 @panimycka | 56,50

2018. | Kopeja 20,38 @paniycka | 55,64

2019. | Kopeja 22,55 @panimycka | 55,35

2020. | Kopeja 25,09 Opanmycka | 61,51

2021. | Upcka 24,35 Opanmycka | 59,11

2022. | Upcka 21,23 Opannycka | 58,34

H3Bop: OECD, Government at a Glance 2010-2022.

VY aHanu3upaHOM MEpPUONY, Y OKBUPY HANpeJHUX EKOHOMMja, HajMamu BOJIyMEH
KOHCOJIMJIOBaHUX jaBHUX pacxona uma Kopeja (18,63% y 2010. rogunn). OBa 3emiba, HHaue,
uMa IyTy UCTOpHU]y (pHuCKaraHe ONpe3HOCTH, IITO C€ Orjie/la Y PelaTUBHO MAIUM OyIEeTCKUM

nepuIUTIMa U HUCKOM jJaBHOM 1ayry. MelyTuMm, HH3aKk HUBO jaBHE MOTpOIIHE Takohe
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oJlpa’kaBa HE3PEJIOCT CHUCTEMa COLMjajHe 3allTUTe, Ka0 W PEIaTUBHO HHU3aK HHUBO JaBHUX
yciyra. Y HoBHje Bpeme jaBHe puHaHcHje Kopeje cy cyoueHe ca 030M/bHUM MPUTHCIIMMA 32
nosehanom mnorpommom. [Ipensubhama cy na he crapeme cranosuumrTBa y Kopeju Outn
u3y3eTHO Op30, mTO he moAcTULaTH 3aXTeB 32 BehoM MOTPOLIHOM Ha MEH3Hje U 3APaBCTBO.
Jlpyro, Mpeka collMjaJlHe CUTYPHOCTH KOjy 00e30el)yje mpkaBa ce mupH yaabaBameM, jep ce
Kopeja mocreneHo ymakaBa O]l TpaJWIIMOHAIHE COLMjaJIHE 3allITUTEe KOjy o0e30ehyje
MOPOJIHIIA.

Ca npyre crpane, HajBehu BOlyMEeH KOHCOMUAOBAaHUX jaBHUX pacxona y 2010. roquau
uma Hpcka (64,89%), nok y nepuony ox 2015 mo 2022. rogune 1o Baxu 3a DpaHIirycky
(61,51% y 2020. ronunn). Jenan o riaBHUX y3poKa OBaKO BHCOKOT ydyelrha jaBHUX pacxofa
Cy W3Jaly JIp>)KaBe HAMEHEHU COIUjaTHO] 3alITUTU. [IpocedaH BOJYMEH KOHCOJHUIOBAHUX
jaBHHX pacxona y HanpenauM ekoHomujama OEL/l-a y aHanu3upanom nepruoay MpHKa3aH je

Ha ['padukony 1.

Ipaghuron 1. [Ipoceuan 0b6um KOHCOTUOOBAHUX JABHUX PACX00A Y HANPEOHUM

exonomujama OEL/]-a y nepuody o0 2010. 0o 2022. zooune (% B/I1)
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N3Bop: Uzpauynaro mpema OECD, Government at a Glance 2010-2022
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Ca rpaduxa ce MOXe YOUMTH Jla, Y MOCMATPAHOM IEPHOIY, Y CE€laM HalpeIHUX

€KOHOMH]ja TMPOCceYaH OOMM KOHCOJHMJIOBAaHUX jaBHHX pacxona mpenazu 50% BJII-a. Te
exoHoMmuje cy: Ayctpuja (51,71%), benruja (54,48%), Hancka (52,93%), @uncka (55,04%),
Opannycka (57,28%), I'puxa(52,33) u Utanuja (51,35%).

Ananmza JUHAMHUKE KOHCOJIMJOBAaHUX jaBHI/IX pacxoaa 6a31z1pa CC Ha IIPBUM

nudepeHijama o0MMa KOHCOJU0BAaHUX jaBHUX pacxoza uckazanux kao % bJII1-a (paznuke

u3Mel)y Ba y3acTomHa mepuoa), Kao W pasjirKama y OJHOCY Ha MPBY TOAMHY ITOCMAaTPamba

(2010. roguna).

Tabena 6. /lunamMuKa KOHCOMUAOBAHUX JaBHUX PAcXoja y

HanpenauM ekonomujama OEI/]-a y nepuoay ox 2010. mo 2022. ronune

l'oguna | Ilpee qudepenuuje | [Ipomena y ognocy Ha 2010. (y %)

2010. - -

2011. -1,12 -1,12
2012. -0,34 -1,46
2013. -0,05 -1,50
2014. -0,65 -2,15
2015. -0,66 -2,82
2016. -0,63 -3,45
2017. -0,74 -4,18
2018. 0,01 -4,18
20109. 0,25 -3,93
2020. 6,41 2,48
2021. -2,20 0,28
2022. -2,45 -2,17

U3zBop: Uzpauynaro npema Tabenu 4

HpeMa IMokKasareJbiMa INHAMHKE, ITPOCCUAH BOJTYMCH KOHCOJIMNIOBAHUX jaBHI/IX pacxoaa

ce y HarpegquuM ekonomujama OEIl/[-a KOHCTaHTHO CMakbUBAaO U3 TOJUHE Y TOJMHY, CBE 10

2018. romure. O oBE TOAMHE MPOCEYaH BOJIYMEH JaBHUX pacxojia Oenexxu nmosehame, 1a ou y

39
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2020. rogunau 610 6,41% BUILIK Y OTHOCY HA MPETXOIHY roMHy. Pa3ior 3a oBako Harjiu cKOK
BOJIyMeHa jaBHUX pacxoja je manaemuja KOBU/I-a 19, koja je m3azana noBehame jaBHUX

pacxoa y 1eJioM CBETy, a He camo HampeaHuM ekonomujama OEL/]-a.

I'paguxon 2. Tperno kpemarba KOHCONUOOBAHUX JABHUX PACX0O0A Y HANPEOHUM
exonomujama OEL]/]-a y nepuody 00 2010. 0o 2022. zooune
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UsBop: U3pauynaro npema OECD, Government at a Glance 2010-2022.

Ha ocHOBY mojaTtaka o mpOoCeYHHM BpPEAHOCTHMA BOJyMEHA KOHCOJHMIOBAHUX jaBHHUX
pacxona y HampeaHuM ekoHoMujama OEIl/I-a ouemeHa je nMHHja TpeHIa Koja Hajoosbe
anpoOKCUMHUpa KpeTame jaBHE MOTPOILHE Y OBUM 3eMJbaMa. Pe3ynTaru olieHe nmokasanu cy aa
KpeTamke KOHCOJIMJIOBAHUX JaBHUX pacxoJa y HampeaHUM €KOHOMHjaMma Haj0oJhe
anpokcuMupa QpyHkuuja napadoauyHor Tpesaa. Onemenn napameTpu ose GyHkuuje ynyhyjy
Ha 3aKJbyyak Ja ce BOJYMEH KOHCOJHMJIOBAaHMX jaBHMX pacxojia y HalpeJIHUM €KOHOMHjaMa
cMamuBao y mpoceky 3a 1,239% y ananmusupanom mnepuoay. HajHwku HUBO pacxona
3abenexeH je y mepuoy oa 2017 no 2019. roguue (oxo 41% B/1I1-a) na 6u 2020. roguae 6¥0
HAYM-EH BEJTMKU 3a0KPET Ka TOPacTy jaBHUX pacxojia. ¥Y3pOK OBaKBOM TPEHJTY j€ IPACTHIHO
nosehame pacxoza 3a 3[paBCTBEHY 3alITUTY ycloBJbeHO nanaemMujom KOBM/I-19.

VY CTpYKTypH KOHCOJIMJOBAHUX jaBHUX PACX0/a y aHATM3HUPAHOM NEpUOTy JOMUHHUPA]Y
texkyhu jaBum pacxoau. buxoso yuemnthe ce kpehe ox 83,22% (2022. roguna) mo 90,76%
(2016. ronuna).
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Tab6ena 7. CTpyKTypa KOHCOJIHJIOBAHUX JaBHUX PACX0/ia y HAIPETHUM €KOHOMH]jaMa y

nepuoay ox 2010. no 2022. ronune

Fomia Vuemrhe Tekyhux jaBHHX Vuemrhe kanuTaJHUX jaBHUX
pacxona (%) pacxona (%)
2010. 86,93 13.07
2011. 88,97 11,03
2012. 88,57 1143
2013. 88,97 11,03
2014. 88,85 11.15
2015. 89,40 10,59
2016. 90,76 9.24
2017. 89,99 10,01
2018. 89,82 10.18
2019. 89,88 10,12
2020. 89,33 10,67
2021. 88,38 11,62
2022. 86,22 13.78

UsBop: U3pauynaro npema OECD, Government at a Glance 2010-2022.

VY ananmu3upaHoM mepuony ImpoceyHo yuemhe Tekyhux jaBHMX pacxona |y
KOHCOJMJOBAaHUM JaBHMM pacxoauma uszHaa 92% wumane cy cneache 3emsbe: benruja,

[Toptyranuja, lancka, Mranuja, Hemauka, ®unHcka u Ayctpuja.

TaGemna 8. JIucta HanpeaHUX eKOHOMH]a ca HajBehuMm ydemthem Tekyhux jaBHHX pacxona y

KOHCOJIMIOBAHUM jaBHUM pacxoauma y nepuoay oa 2010. go 2022. ronune

VYuyemnthe rekyhux jaBHUX pacxojia y KOHCOJIUAOBAaHUM
HpxaBa )
jaBHEM pacxoauma (%)
benruja 93,25
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Tprasa VYyemrhe Tekyhux jaBHUX pacxojia y KOHCOJIUOBAHUM
jaBHUM pacxoauma (%)
[Nopryranuja 92.75
JlaHncka 92,69
Uranuja 92.67
Hemauka 92.64
duHCKa 92,15
Ayerpuja 92,03

N3Bop: U3pauynaro npema OECD, Government at a Glance 2011-2023

Kopeja je jennna 3emiba y K0joj je mpocedno ydemrhe Tekyhux pacxoja y CTpYKTypH
KOHCOJIMJIOBAHUX JaBHUX pacxoja Mame o1 80%. Yuemhe Tekyhux jaBHUX pacxoja y OBOj

3eMJbH U3HOCH Yy IIpoceKy 79.84%.

2.1.2. KommnapaTuBHM mperJieJ 00MMa U CTPYKType KOHCOJHI0BAHUX jaBHUX pacxoa

y pactyhum exonomujama OEL/I-a

Pactyhe exoHoMUje UMajy TEHIEHIIM]Y J1a TPOILLIE BETUKE KOJIMYMHE HAa HHPPACTPYKTYpy
U Jpyre NpojeKTe Kako Ou MoJICTaKiIe eKOHOMCKHU pacT. OBe eKOHOMM]jE€ U3BO3€ J10CTa CBOjE
pobe moTpomrayrMMa Koju >kuBe y OoraTHjuM pa3BHjEHUM IIpHUBpeaama H, rnosiazehu oj Huxe
6a3e, yecto Oenexe Opxu pact bJII1-a. O6um jaBHUX pacxoja, UcKa3aH kao nporeHat b/I1-
a, y pactyhum exoHomujama y cBety y mepuoay ox 2010. mo 2022. romune KpeTtao ce y
uatepBany ox 29% nmo 33,5% (International Monetary Fund, World Economic Outlook

Database).

Tabena 9. OOMM KOHCOUIOBAHUX jaBHHUX pacxoja y pactyhum ekonomujama OEL/I-a y

nepuony ox 2010. o 2022. rogune

I'onuHa Konconunosanu jaBau pacxoau kao % BbJII1-a
2010. 37,55
2011. 36,91
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T'onuna KonconmnoBanu jaBau pacxoau kao % b/I1-a
2012. 36,80
2013. 37,04
2014. 37,05
2015. 36,82
2016. 36,06
2017. 35,30
2018. 36,50
2019. 36,49
2020. 39,09
2021. 36,94
2022. 36,41

N3Bop: Uzpauynaro mpema OECD, Government at a Glance 2010-2022

VY pacryhum exonomujama OEIl/]-a mpoceyan oOMM KOHCOJIHIOBAaHMX jaBHUX Pacxoja
kpehe ce oxn 35,30% (2017. roguna) no 39,09% (2020. roguna). OOUM KOHCOJMJOBAHUX

JaBHHUX pacxoja o 3eMJbama NpHKa3as je Ha ['padukony 3.

I'pagpuxon 3. Komnapamuenu npuxas oouma KOHCOIUOOBAHUX JABHUX pacxood y

pacmyhum exonomujama OEL/]-a
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N3Bop: OECD, Government at a Glance 2010-2022
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VY rpynu pactyhux exoHomHja, 0OOMM KOHCOJIMIOBAHX jaBHUX pacxoja jeé HajMamH y
Mexkcuky u kpehe ce ox 25,71% BAI1 y 2015. roguan go 28,53% y 2023. rogunau. Ca apyre
CTpaHe, 00MM KOHCOJHJIOBAaHUX JaBHUX pacxoja MckaszaH kao mpoueHat b/[[1-a najsehu je y
Malapckoj u kpehe ce ox 46,05% y 2019. rogunu 1o 51,83% y 2020. ronunu. Bennku o0um
KOHCOJIMJIOBAaHMX jaBHHX pacxonaa y Mahapckoj je mocienuiia YumbeHHIIE J1a je OBa 3eMJba

JTUCp Y JABHUM yllarambHimMa, ajli Ja MOXKe YYMHHUTH BHILE /1a OBa MOTPOIIkha Oyie edpukacHa.

Ta6ena 10. [Ipoceyan 0OMM KOHCOJIMIOBAaHHUX jaBHUX pacxoja

y pactyhum exonomujama OEL/I-a y nepuoay ox 2010. no 2022. ronune

l'oguna [Tpoceuan 0b6uM KOHCOIMAOBAHUX jaBHUX pacxona (% B/IIT)
Konym6uja 31,62
Mahapcka 48,50
Mekcuko 27,24
ITosecka 43,39
Typcka 33,47

N3Bop: Uspauynaro npema OECD, Government at a Glance 2010-2022

Ha ocHoBy kpeTama 00MMa KOHCOJIMJJOBAHUX JaBHUX Pacxo/ia Mo TOAMHAMA U3pavyyHaTe
Cy MpOCEYHE BPETHOCTH MO 3eMJbaMa. MEKCHKO je 3eMJba ca HajHUKUM IPOCEYHUM 00MMOM
KOHCOJIMJIOBAHUX JaBHUX pacxoja y aHanuszupaHoMm nepuoay (27,24% Bbll-a), nox y
Mabhapckoj Taj mpouenar uznocu 48,50, mTo mpencraBiba HajBehy MPOCEUYHY BPETHOCT y
rpynu pactyhux exoHomuja. Mabhapcka je y 2019. roguHmu ocTBapmia HajBUIIM OOUM
unBectuuyja y oksupy OELJI 3emama (6,3% B/II1-a), anu je, ca apyre crpane, Mahapcka u
jenna ox nase 3emsbe OEILl/l-a koja He 00e30elyje TpaHCIApeHTHOCT y TPOIICHY jaBHUX
cpezcraBa, HUTH pasMaTpa Ty moryhaoct (Government at a Glance 2021 Country Fact Sheet,
Hungary, https://www.oecd.org/gov/gov-at-a-glance-2021-hungary.pdf).

IIpomene y oOuMMy KOHCOMMAOBAHMX jJaBHUX pacxoja y HalpeJIHUM eKOHOMHjama
OEIl/I-a um3pauyHaTe Cy HOPHUMEHOM HCTE€ METOJOJOTHMje Kao M Yy CIydajy HalpeTHuX

exkonomuja. [Ipernes pesynrara mpukasaH je y TabeIu Koja CIIe/IH.
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Tab6ena 11. [IpomeHe y 00MMy KOHCOJTUOBAaHUX jJaABHUX pacxojia

y HanpeaauM ekonomujama OEL/l-a y mepuoay ox 2010. go 2022. roaune

l'oguna | Ilpee qudepennuje | [Ipomena y ogrocy Ha 2010. (y %)

2010. - -

2011. -0,64 -0,64
2012. -0,11 -0,75
2013. 0,24 -0,51
2014. 0,01 -0,50
2015. -0,23 -0,73
2016. -0,75 -1,49
2017. -0,76 -2,25
2018. 1,20 -1,05
2019. -0,01 -1,06
2020. 2,59 1,54
2021. -2,15 -0,61
2022. -0,53 -1,14

W3Bop: Uzpauynaro npema Tabenu 6p. 9

AHanu3oM JUHAMHKE OOMMa KOHCONMIOBAHMX JaBHUX pacxojga y pactyhum
exoHomujama OEIl/[-a moxe ce mohu 10 CIUYHOT 3aKkJbydyka Kao W Yy CIydajy HalpeaHUx
ekoHomHuja. OOMM KOHCOJUIOBHUX JaBHHX pacxoaa ce y pactyhum exonomujama OEIL/]-a
KOHCTAHTHO cMamHBao cBe 110 2020. roaune, kaaa je nangemuja KOBU-19 nza3Bana BHX0BO
noBehame. Kana ce mocmaTpa kperame 00MMa KOHCONHMIOBAHUX jaBHUX pPacXoja, MOXKE Ce
youuTH 11a je y 2022. roquHu 00MM KOHCOJIMOBAHMX JaBHUX Pacxojia MCKa3aH Kao MpolleHaT
B/IIT-a y pactyhum ekonomujama 3a 1,14% vmwxku y ogrocy Ha 2010. roquny. Passor 3a 1o je

nosehame b/[[1-a y oBum 3eMipama.
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I'pagukon 4. Tenoenyuja y kpemarby 06uUMa KOHCOIUOOBAHUX JABHUX PACX00A Y

pacmyhum exonomujama OEL]/]-a y nepuody 00 2010. 0o 2022. 2o0une
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Ussop: U3pauynaro npema OECD, Government at a Glance 2010-2022.

VcnutruBameM QyropodyHe TeHICHIM]E Y KpeTamky o0uMMa jaBHUX pacxoaa y pactyhum

exonomujama OEIl/[-a, yTBpheHO je &ma ce oOMM jaBHHX pacxojJa y OBHM 3eMJbamMa y

aHAIM3UPAHOM TIEPUOTy CMakUBao y npoceky 3a 0,328%. Ilepuonx ox 2010. mo 2017. rogune

KapaKTCPHUIIC KOHCTAHTHO CMAbCHE obuma KOHCOJINJOBaHUX jaBHI/IX pacxola, aa OM HaKOH

2017. roguHe KOHCOIMI0BaHHU jaBHU pacxoau y pactyhum ekoHomujama OEL/l-a moBehaBaiu

CBOj 00MM U Jocturiiv MakcuMyM y 2020. rogunu, u3 Beh moMeHyTor pasiora.

TaGena 12. CTpykTypa KOHCOJMUAOBAHUX jaBHUX pacxojia y

pactyhum ekonomujama OEL/I-a, y nepuoay ox 2010. no 2022. ronune

Tomusa VYuenthe Tekyhux jaBHUX VYuemnthe kanuraaHux

pacxoza (%) jaBHUX pacxona (%)
2010. 84,0 16.0
2011. 86,1 13.9
2012. 86,9 13.1
2013. 87,8 122
2014. 87,28 12.72
2015. 86,88 13.12
2016. 88,32 11,68
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ToxuHa Yuemthe Tekyhux jaBHuX Vyerrhe KanUTaTHAX

pacxona (%) jaBHHX pacxona (%)
2017, 87,26 127
2018. 86,52 13.48
20109. 87,98 12,02
2020. 86,75 13.25
2021. 872 28
2022. 83,6 164

HU3Bop: Uspauynaro npema OECD, (2021). Government at a Glance 2010-2022

Kao m y cnywajy HampeaHux ekoHomHuja, u y pactyhum exonomujama OEIL/]-a
JOMUHAHTHA KaTteropuja cy tekyhu jaBuu pacxomu. BbuxoBo mpoceuno yuemrhe ce kpehe on

83,6% (2022. romuna) 10 87,98% (2019. roauna).

TaGena 13. CTpykTypa KOHCOJNUAOBAHUX jaBHUX pacxoa

y pactyhum exonomujama OEL/I-a, y nepuony ox 2011. 1o 2022. rogune

VYuenthe Tekyhux jaBHUX VYuenthe kanuTaIHUX jJaBHUX
I'oguHa
pacxona (%) pacxona (%)

Komymbuja 89,9 10,1
Mabapcka 84,0 16,0
Mexkcuko 83,7 16,3
[osbecka 88.6 11,4
Typcka 88,4 11,6

W3Bop: Uzpauynaro npema OECD, Government at a Glance 2011-2022

[Tocmarpano no 3emspama, KoaymOuja je 3emsba ca Hajsehum ydenrhem Tekyhux jaBHUX
pacxona (89,9%). Hajmame yuemrhe Tekyhux jaBHHX pacxojia y CTPYKTYpPH KOHCOJIMIOBaHUX
jaBHUX pacxona uma Mekcuko (83,7%). Jenan oj pasinora je ynmbeHUa 1a MEeKCUKO TPOIIX

peaNTUBHO Malld JEeO CBOT JAp)KaBHOT OylieTa Ha CoIMjajHa JaBama, Koja Cy HWHaye
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JOMHUHAHTHA KaTeTopHja Yy CTPYKTypH TeKyhux pacxoga y CBHUM OCTIMM pacTyhum

exoHomujama OEILL/I-a.

2.1.3. CarsienaBame 00MMa M CTPYKTYPe KOHCOJIMI0BAHUX jaBHUX pacxojia y

Peny6saunu Cpouju

@duckanHu cucteM (pUHaHCHpama IpKaBHUX U Apyrux ¢yHkuuja y Pemyonumum Cpouju
CacTojH ce O TPH MOJICUCTEMA:

- Oymer Peny0Onuke v MOKpajuHCKHU OYIIET;

- OyuyeTu ONIITHHA U IPaJIOBa;

- (onm0BH 00aBE3HOT COIU]jATHOT OCUTYPAbA.

VY Peny6munu Cpbuju ce Hajsehm meo jaBHUX pacxoja (pMHAHCHpa Ha pemyOInIKoOM
HUBOY, Ta PemyOmmika pacrnionaxke u Hajeehum cpencrBuMa. Mel)y HajBaXXHHUJUM pacXxouma cy
NIeH3Hje, 3paBCTBCHA 3allITHTa, 0JI0paHa, COIMjaHa 3allTHTa, 00pa3oBame, HayKa, JAp)KaBHA
aJIMUHUCTpainuja. Y jaBHE pacxoj/ie Ha HUBOY JIOKAJTHHUX 3ajelHUIla (OMIITUHE W TPAJOBU) Y
Perry6mumu CpOuju Hajipe crmanajy pacxoad 3a KOMyHAIHE JICJTAaTHOCTH M jJaBHU PACXOIU
HaMemkeHN aaMuHHUCTpanuju. Biana PemyOnuke CpOuje 3a cBaky roguHy yTBphyje OmiaHc
JaBHHUX MpPHUXO0Ja U jaBHHUX pacxona. OnmruM OUIaHCOM jaBHUX MPHUXOJa U pacxoja je naT
OpyTO M3HOC MPHUXO0/a U PacXoja CBUX HUBOA BIACTH, MPU YEMY j€ MPUINKOM YTBphUBama u

npahemwa jaBHUX IPUXOJA U PACX0/Ia HEOMIXOJHO U3BPIINTH KOHCOIHUIALH]Y.

TaGena 14. O61M KOHCOIMIOBAHUX JaBHUX pacxofa y PemyOmuuu Cpouju

y nepuony oz 2010. no 2022. rogune

Fomma KoHconumpoBanu jaBHU pacxoau KonconuaoBanu jaBHU pacxoian
(Mupa. auH.) (% BAIT)
2010. 1.419,45 43,70
2011. 1.526,13 42,25
2012. 1.717,31 45,07
2013. 1.750,15 42,47
2014. 1.878,88 45,16
2015. 1.843,97 42,73
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Fopma KoHconmoBanu jaBHU pacxou KoHconumoBany jaBHU pacxou
(Mupa. auH.) (% BJIT)
2016. 1.896,66 41,89
2017. 1.921,10 40,35
2018. 2.073,04 40,86
2019. 2.289,67 42,23
2020. 2.697,74 49,01
2021. 2.971,32 47,40
2022. 3.328,18 46,90

U3Bop: MunucrapctBo ¢punancuja Penyonuke Cpouje, Maxpoekonomcku u puckantu

nooayu*®

Konconunosanu jaBau pacxoau Penyomuke Cp6uje 3a nepuos oa 2010. no 2022. roqune
MPHUKa3aHU CY U Y aliCOTYTHOM M3pa3y (y MUJIMjapaaMa IMHapa) U y peIaTUBHOM U3HOCY (Kao
% BJII1-a). Hajsehu oOumm jaBHUX pacxoma je 3abemexeH y 2020. rogmHm Kaga cy
KOHCOJIMIOBaHM jaBHU pacxoau aocturim yuenthe on 49,01% BJII1-a. Pactyhu nedunur y
OBOj TOAMHHU je OBEO J10 MmoBehama OpyTo moTpeda 3a huHAHCHpPAHEM, KOje CY 3a0BOJbEHE
W3/1aBaleM €BPOOOBE3HHIIA M CONMIHOM aKTHUBHOLINY HA HoMaheM TpXKUIITY ayra, Kao U U3
Buie mehynaponnux kpeauta. Konconuaosanu jaBuu pacxonu y Penyonunu CpOuju cy, y
pEIATUBHOM H3HOCY, y TMOCMAaTpPaHOM IEPHOJy Ha HUBOY IMPOCEYHOI OO0MMa HAIMPETHUX

eKOHOMM]ja.

Tabena 15. CTpykTypa KOHCOIMIOBAaHUX JaBHUX pacxoaa y Pemy6muuu Cpouju

y nepuoay ox 2010. o 2022. roqune

Texyhu Kanuramuu AKTHUBUpaHE byuercke
T'onuna . )
pacxoau pacxoau rapaHuHJe11 1103a) MuIe2
2010. 90,29% 7,40% 0,19% 2,11%

10 https://www.mfin.gov.rs/dokumenti2/makroekonomski-i-fiskalni-podaci/2023

1 dxmusupane 2apanyuje npencTasbajy €0 Ayra HEKOT jaBHOT Tpe/y3eha, rpajia MM JIpKaBe Koju je PeryOnnka
CpOwuja ipey3erna Ha ceOe Kaja jaBHO mpesty3ehe, Ipa/] WK ONIITHHA HACY OMIIM Y CTamby Jia Ta Bparte.

2 Hemo 6ypemcre nosajmuye moapasymenajy HabaBKy (MHAHCHjCKE HMOBMHE KOja HMa 3a LJb
crpoBol)eme ApiKaBHE MOJUTHKE.
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Fomma Texyhu Kanuranuu AKTHUBUpaHE Bbyuercke

pacxoan pacxoau rapanuujel! nosajmune’?
2011. 90,86% 7,28% 0,21% 1,64%
2012. 90,20% 7,36% 0,22% 2,22%
2013. 92,71% 4,80% 0,45% 2,04%
2014. 90,33% 5,14% 1,58% 2,95%
2015. 92,01% 6,21% 1,63% 0,15%
2016. 90,42% 7,35% 2,06% 0,18%
2017. 90,85% 6,97% 1,50% 0,69%
2018. 89,11% 9,61% 0,95% 0,33%
2019. 87,42% 11,63% 0,47% 0,48%
2020. 87,22% 10,87% 0,28% 1,64%
2021. 82,30% 15,70% 0,26% 1,73%
2022. 77,48% 15,81% 0,53% 6,18%
IIpocex 88,55% 8,93% 0,80% 1,72%

N3Bop: CamocTanHa u3padyHaBama ayTopa Ha OCHOBY IojlaTaka MUHUCTAapCcTBa (PMHAHCH]A

Peny6nuke Cpbuje, Makpoexonomcku u gpuckanrnu nooayu

VY CTpyKTypH KOHCOJIMJOBAHMUX jaBHMX pacxona y PemyOmunu CpOuju nomMuHHpajy
Tekyhu pacxonu, umje je mpocedHo yuemhe y mocMaTpaHoM nepuony 88,55%. Ywuemihe
KallUTaJIHUX jJaBHUX pacxojia y aHAIM3MpaHOM MEpHOAYy MOKa3yje BeIMKe OocLuialuje, Te ce
Tako kpetaino o1 4,8% (y 2013. roguan) 1o 15,81% (y 2022. roqunn). [Ipoceuno yuenrhe oBe
KaTeropvje jaBHUX pacxojia y mocMmarpaHoMm rnepuoay m3Hocu 8,93%. Yuemhe Oymerckux
M03ajMUlla Y aHaJM3aHOM IEepHOJy HM3HOCH mpoceuHo 1,72%, a akTUBHpaHUX TapaHIfja
0,80%. Ilopen kamuTaHUX jaBHUX pPacxojia, BEMKE OCLMJIALMje KapaKTEpUIIy U KpeTame
OyueTrckux mo3ajMuna. Ydyemrhe oBe KaTeropHje pacxoja y KalUTaJIHUM pacxojanMma ce y
aHanu3upanom nepuoay kperano ox 0,15% (2015. roguna) 1o 6,22% y 2022. roqunu. [Ipema
n3BemTajy OUCKaHOT caBeTa, PacXou Cy MpoOuu OYUeTCKH OKBHUD 3a OKO 15 01CcTO U TO
HajBehuM jemomM 300T Tora IITO Cy HETO OyUETCKe M03ajMUIle U3BPIIEHE Y U3HOCY Koju je 15

nyta Behu on rutanupanor. duckaiHu caBeT OLEHMO je J1a ce MpoIycT Joroauo jep Brana

50
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Penry6nuke CpOuje Oymerom 3a 2022. ToauHy YyONINTEe HHUjEe MpEABUIESIA HW3JaTKe 3a
nokpuBame ryoutka u CpoOujaraca u EIICa- (https://www.fiskalnisavet.rs/analize-stavovi-

predlozi.php).

2.1.3.1. luHaMHYKa aHAJH3a BOJIyMeHA KOHCOJMJIOBAHUX jaBHUX pacxoaa y

Peny6saunu Cpouju

JluHamuuka aHaJIM3a BOITyMEHA KOHCOJIMIOBAaHUX jaBHUX pacxona y Pemy6muim Cpouju
MoJIpasyMeBa M3pauyyHaBamkE allCONYTHUX W PEIATHMBHUX NPOMEHA, KaKo YKYITHOT W3HOCa
KOHCOJIMJIOBAHUX jaBHUX PAcXoja, TaKO W HHXOBE CTPYKType. BpemHoctu mnpukaszane y
HapeIHoj Tabenu OJHOCE Ce Ha MPOMEHE y OOMMY KOHCOJHUIOBAHUX jJaBHHX pPacXoja.
PenatuBHe npoMeHe y 00MMy KOHCOJIHMIOBAaHUX JaBHUX pacxojaa 0a3upajy ce Ha u3padyHaTHM

BpeaHOCTHMa JIaHdaHux ¥ 6a3uux (2010=100) unaekca.

Tabena 16. AticonmyTHE U pelaTHBHE MPOMEHE y 00MMY KOHCOJIMOBAHUX JaBHUX Pacxojia

y Perry6mmnm CpOuju y nepuozay ox 2010. mo 2022. ronune

Fomma AnconytHa nmpomena | PematuBHa PenatuBHa mpomena y
(MIIpA. TUH) IPOMEHA onnocy Ha 2010. rox.
2010. - - -
2011. 106,67 7,52% 7,52%
2012. 191,18 12,53% 20,98%
2013. 32,84 1,91% 23,30%
2014. 128,73 7,36% 32,37%
2015. -34,91 -1,86% 29,91%
2016. 52,69 2,86% 33,62%
2017. 24,44 1,29% 35,34%
2018. 151,94 7,91% 46,05%
2019. 216,63 10,45% 61,31%
2020. 408,07 17,82% 90,06%
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AnconyTHa npoMeHa | PenatuBHa PenatuBHa npomena y
I'ongnua
(MIpa. TuH) IpoMeHa oxHocy Ha 2010. rox.
2021. 273,58 10,14% 109,33%
2022. 356,85 12,01% 134,47%

N3Bop: CamocranHa u3payyHaBama ayTopa Ha OCHOBY MojjaTaka MunucrapcTa (punancuja

Peny6mnuke Cpbuje, Makpoexonomcku u gpuckanrnu nooayu

O06uM KOHCOHMJIOBAHKMX jJaBHUX pacxoja y Penmyonumm CpOuju je cBake TOAUHE pacTao,
n3y3eB y 2015. ronunan, kana je oOMM KamWTAJIHUX jaBHUX pacxojaa cMameH 3a 34.913,00
MUJIMOHA JuHapa, win 1,86%. Y3 cBe ocumianmje y KpeTamy, KOHCOJIUOBAHH JaBHU PACXOTU

cy y 2022. roqunu 3a 134,47% Behu nero y 2010. ronunm.

I'paghuxon 5. Tenoenyuja y kpemarsy KOHCOMUOOBAHUX ja8HUX pacxoda y Penyonruyu

Cpouju y nepuody 00 2010. 0o 2022. 200une

3500,00
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2500,00
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1000,00
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N3Bop: MunucrapcrBo punancuja Peryonuke Cpouje,

Makpoekonomcku u guckanrnu nooayu

JluHamuuka aHanu3a oOyXBaTWia jeé W TPOIEHY AYropodyHe TEHJACHIIMjEe Y KpeTamy
KOHCOJIMJIOBaHUX JaBHUX pacxona. CripoBeieHa aHaTN3a MmojaTaka pe3yJITHpaa je 3aKJbYIKOM
Jla KpeTame KOHCOIMJIOBAHNX JaBHUX pacxojia (MCKa3aHWX y MUJHjapAaMa aJuHapa) Hajooshe
anpokcuMupa QyHKIIMja JIMHEAPHOT TPEHa, M0 KOjOj Cy Ce KOHCOIHMIOBAaHU jaBHU PACXOU Y

aHAJIM3UPAHOM NEpUOy cBake ronuHe nosehasanu 3a 135,60 munujapau quHapa.
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Tabena 17. JlunamMmuka KOHCOJIMIOBAaHUX JaBHUX pacxoia (uckazanux kao % BbJII1-a)

y Peny6muuu CpOuju y nepuoay 2011-2022. ronuna

Tousa V3acromue [Ipomene y ogHocy Ha
MIPOMEHE 2010. ronuny
2011. -1,45 -1,45
2012. 2,82 137
2013. -2,61 1,23
2014. 2,69 146
2015. -2,43 -0,97
2016. -0,85 1,81
2017. -1,53 -3.35
2018. 0,51 2,84
20109. 1,37 -1.47
2020. 6,78 5,31
2021. -1,61 3,70
2022. -0,50 3,20

N3Bop: MunucrapcrBo punancuja Peryonuke Cpouje,

Makpoekonomcku u guckanrnu nooayu

[Topen npomeHa y anicoayTHUM M3HOCHMMa KOHCOJIMJIOBAaHUX JaBHUX Pacxoja, aHaIu30M
cy obyxBaheHe M IpoMeHE y OOMMY KOHCOJIMJJOBaHMX JaBHMX pacxoJa HCKa3aHHUX Kao
nporenar bJ[[1-a. OBako ncka3aHu KalMTalIHU jaBHU PAacXoAM MOKa3zyjy Behe ocumianuje y
kperawy. Kaga ce mocmarpa mocnenma roanHa aHalM3HpaHOT MEpUOJa, youyaBa ce Jia Cy
KOHCOJIMIOBAaHH JaBHU PacXOId MCKa3aHW y MIUMjapjaamMa auHapa noehanm 3a 12,01% (y
onHocy Ha 2021. roauHy), 10K ce HBMXOB BOJIYMEH, ncka3aH kao % b/II1-a, cmamuo 3a 0,5%
B/1I1-a. OGuM KOHCONMIOBaHUX jaBHUX pacxoja y Pemyonuiu Cpouju (uckaszan kao % B/II1-
a) ce 10 2019. ronuHe KOHCTAaHTHO cMawbKBao y ogHocy Ha 2010. ronuny. Hakon Harmor ckoka
y 2020. rogunu, nzazpanor nangemujom KOBUJI-19, 06uM KOHCOMUIOBHUX jaBHUX pacxoja

j€ HacCTaBHO pacT U y roJluHama Koje cieje.
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2.1.3.2. TIpoMeHe y CTPYKTYPH KOHCOJIHI0BAHUX jaBHUX pacxoaa y Pemyoiauum

Cponjn

AHanuza mpoMeHa y CTPYKTYpPH KOHCOJIMJOBAaHMX jaBHUX pacxoja 0Oa3upa ce Ha

PCIaTUBHOM yqemhy CaCTaBHUX KOMIIOHCHATa KOHCOJIMAOBAHHX jaBHHX pacxoza. ITocebHa

NaXkikha ycMepeHa je, Ipe cBera, Ha Tekyhe u KanuTallHe jaBHe pacxoje, ¢ 003UpOM Ha lbUXOBO

JOMHUHAHTHO y4enihe y CTpyKTypy KOHCOHIOBAaHUX jaBHUX pacxoja. [lokazaresbn JUHAMHKE

M3padyHaTH Cy Ha OCHOBY allCOJYTHUX M3HOCA (MHIIMjaple AUHapa) MOjeIMHUX KaTeropuja

KOHCOJIMIOBAHMX jaBHUX pacxoja. Y Tadenu Koja ClIe/Id Hajupe je JaT Mperiie]] CTona MpoMeHe

,Z[O6I/IjeHI/IX Ha OCHOBY JIaHYAaHUX WUHJCKCA.

Tabena 18. Cromne mpoMeHe 1Mo KaTeroprjamMma KOHCOJUAOBAHUX jaBHUX pacxoa y

Penry6mumu CpOuju y nepuoay ox 2011. go 2022. ronune

Fomma Texyhu Kanuranau AKTHUBUpaHE bynercke
pacxoau pacxoau rapaHiyje 03ajMuIe
2011. 8,19% 5,75% 22,32% -16,62%
2012. 11,71% 13,66% 14,25% 52,60%
2013. 4,75% -33,49% 111,24% -6,60%
2014. 4,60% 15,04% 275,48% 55,33%
2015. -0,03% 18,48% 1,54% -95,07%
2016. 1,08% 21,65% 29,92% 22,15%
2017. 1,77% -3,92% -26,35% 295,44%
2018. 5,84% 48,86% -31,52% -48,33%
20109. 8,36% 33,62% -45,31% 59,93%
2020. 17,54% 10,13% -30,72% 305,70%
2021. 3,94% 59,14% 2,40% 16,56%
2022. 5,45% 12,75% 131,87% 299,17%

N3Bop: CamocTaiiHa nu3padyHaBama ayTopa Ha OCHOBY: MHUHHCTapCTBO (priHAHCH]a

Penry6iuke Cp6uje, Makpoexonomcku u ¢puckainu nooayu
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Texyhu jaBHM pacxoau cy, Kao JOMHUHAHTHA KaTeropvja KOHCOJIMJIOBAHHUX JaBHUX
pacxoja, U3 roIMHE Yy TOAMHY KOHCTaTHO paciu. CTarHamuja y KpeTamy OBE KaTeropuje
jemuHo je 3abenexxena y 2015. romunu. Hajsehe momehame Texkyhmx jaBHUX pacxoma y
Penry6mummn CpOuju m3a3Bana je manaemuja Bupyca Kosug -19, ma cy oBu pacxoau y 2020.
roguuu nosehanu 3a 17,54% y onHOCY Ha IPETXOJIHY TOAMHY. Y OBOj TOJUHU CYy y OyleTcKe
Mo3ajMuIle JpacTUYHO MoBehaHe y oaHocy Ha nperxoaHy roauny (305,70%). Bymercke
no3ajmutie ¢y y 2020. roguan Ouie peKOpAHO BHCOKE, MPOOUBIIM TOAWIIKU IiaH. [Ipema
craBoBuMa DUCKAIHOT caBeTa, HEKH OJ1 pa3jiora 3a BaHPEAHO BUCOK M3HOC HETO MO3ajMHULIA Y
2020. romqunau cy pokanutanm3anuja Ep CpOwuje, 6eckamatHu kpeaut CpOujaracy, Kao H
KpeAUTH MOAPIIKE MPUBPEIHN KOj€ je Y CKIIOMY HIMpPer aHTUKPU3HOT MaKeTa Mepa peain30Bao
dounx 3a passoj (https://www.fiskalnisavet.rs/doc/ocene-i-misljenja/2021/FS_Ocena ZR_
budzeta_za_ 2020.pdf). 3a paznuky ox Tekyhux jaBHHX pacxoja, KallUTaJIHH jaBHU PacXoId
Oenexe M3pakeHuje ocLuIalyje y nocMarpanom nepuoay. OBu pacxomu cy y 2013. rogunau
cMmameHu 3a Tpehuny oouma u3 2012. ronune, ga 6u y 2018. roguan BuxoB 06uM nmosehan 3a

48,86% y ognocy Ha 2017. ronuny.

Tabena 19. PenatuBHe IIPOMCHC KOMIIOHCHATa KOHCOJ'II/I,I[OBaHI/IXjaBHI/IX pacxoday

Perry6mumu Cp6uju y onnocy Ha 2010. ronuny

lNomuna | Texyhu pacxoau | Kanutanau pacxonu | AktuBupane rapasiyje | byyercke nosajmuiie
2011. 8,19% 5,75% 22,32% -16,62%
2012. 20,86% 20,19% 39,76% 27,25%
2013. 26,60% -20,06% 195,22% 18,85%
2014. 32,42% -8,03% 1008,49% 84,61%
2015. 32,37% 8,96% 1025,56% -90,90%
2016. 33,80% 32,56% 1362,38% -88,89%
2017. 36,17% 27,36% 977,03% -56,06%
2018. 44,13% 89,58% 637,51% -77,30%
20109. 56,18% 153,32% 303,31% -63,69%
2020. 83,58% 178,98% 179,39% 47,30%
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lNomuna | Texyhu pacxoau | Kanutanau pacxonu | AktuBupane rapasiyje | bynercke mo3ajmuiie

2021. 90,81% 343,97% 186,11% 71,70%

2022. 101,20% 400,56% 563,38% 585,36%

N3Bop: CamocranHa u3padyHaBamba ayTopa Ha OCHOBY: MuUHHCTapCcTBO (prHaHCH]ja

Penry6nuke Cp6uje, Makpoexonomcku u ¢puckainu nooayu

YnopehuBamem 00MMa NOjeIMHAYHUX KATETOpHja KOHCOJIMJIOBAHUX JaBHUX pacxoia y
2022. rogunu ca wuxoBUM obuMom u3 2010. roguHe MOXe ce YOuuTH Aa je oouM Tekyhux
jaBHuX pacxona moBehan 3a 101,20%, nmok cy kanmuTalHU jaBHU pacxoau moBehaHu 3a
400.56%. byuercke pesepse cy y 2022. rogunu 3a 585,36% Behe y oqHOCY Ha BMXOB OOUM Y
2010. rogunw.

2.2. CaruenaBame 00uMa M CTpyKType Tekyhux jaBHuX pacxoga

O06um u cTpykTypa Tekyhux jaBHuX pacxonay 3emibama OEL/l-a u Peny6mu Cpouju,
Kao JOMHHAHTE KaTeropHje KOHCOJIMJOBHHMX JaBHUX pacxoja aHalu3upaH je momohy
penaTUBHMX MTOKa3aTesba JUHAMUKE (CTome mpoMeHe U 0a3Hu unaekcn). [lopen tora, onemeHa
je U QyHKIMja TpeHAa Koja Haj0oJbe alpoKCMMHpa KpeTame TeKyhux jaBHMX pacxoja y
nocMaTtpatHoMm nepuoay. CBpxa OlLIEHE JTyropouHe TEHJICHIIHM]E j€ MOJENUpamke KpeTama OB
KaTeropujeé jaBHUX pacxoja, Koje OM MOIVIO MOCIY)XKUTH 32 €BEHTYaJHO IPOTHO3HpAHE

BOJIyMEHa TeKyhHX jaBHMX pacxojia y HeKoM OyayheM nepuony.

2.2.1. BoJiyMeH H OCHOBHE KOMIOHEHTe TeKyhHX jaBHUX pacxoaa y HanpeIHuM

exonomujama OEIL/-a
3a motpebe ananmuze Tekyhu jaBHM pacxonu y HampeaHuMm exkoHomujama OELJI-a

uckazanu cy kao nporenar b/[I1-a. Ctone npomeHe kao U mpoTyMayeHe BPEAHOCTH Oa3HUX

nnaekca (2011=100) npukasane cy y HapeaHoj Tabemnu.
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Tab6ena 20. O6uM 1 qUHAMHUKA TEKyhHX jJaBHHX pacxoja y HalpeaHUM eKOHOMH]jaMa

OEL-a y nepuony ox 2010. mo 2022. rogune

Foma Texyhu jaBuu pacxoau | Y3acronHa | [Ipomena y ogHOCy Ha
(% BAII) IIPOMEHa 2010. ronuny

2010. 40,94 - -

2011. 39,46 -1,48 -1,48
2012. 39,16 -0,30 -1,78
2013. 39,20 0,04 -1,74
2014. 38,37 -0,84 -2,57
2015. 38,33 -0,03 -2,61
2016. 38,32 -0,01 -2,62
2017. 37,34 -0,98 -3,60
2018. 37,28 -0,06 -3,66
20109. 37,51 0,24 -3,43
2020. 37,29 -0,22 -3,65
2021. 40,62 3,33 -0,32
2022. 36,21 -4,41 -4,73

U3Bop: NU3pauynaro npema OECD, Government at a Glance 2011-2023

O6um Texyhux jaBHUX pacxoja y HanpenHuM ekoHomujama OEI/I-a ce, ocum y 2013.
ronuau u'y 2019. roguHu, KOHCTAaHTO CMAKkUBAO y TOcMaTpaHoM rnepuoay. Hajehe cmameme
obuma Texkyhux jaBHUX pacxoja y OBUM 3emibama 3abenexeHo je y 2017. ronunu. Kana ce
nocMaTpa MpoMeHa TeKyhux jaBHHX pacxoja y Mocie/ll0j TOAMHU aHATM3UPaHOT epuoa y
OJTHOCY Ha TOYETHH TEPHOJ aHAIIM3e, youyaBa ce Ja je ydemhe OBHX pacxona y CTPYKTypH
B/II1-a mame 3a 4,73%, mro ykasyje na je BJII1 HanmpeqHUX eKOHOMHja UMao U3PaKCHH]Y

MO3UTHUBHY TEHJEHIN]Y y OJTHOCY Ha Tekyhe jaBHE pacxoje.
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I'pagukon 6. I padpuuxu npuxasz kpemarba oouma mekyhux jasHux pacxooa

v Hanpeonum exonomujama OEL]/[-a y nepuody 00 2010. 0o 2022. 2o0une

y =0,0354x%-0,7064x + 41,179
R?=10,4623

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

N3Bop: Tabena 6p. 20.

[IpaheweM nyropouyHe TEHICHLMjE y KpeTamwy TeKyhHMX jaBHUX pacxolia OLICHEHU CY

napameTpu oxarosapajyher mozgena tpenna. McrpaxxuBame JMHAMHUKE PE3YIATHPAIIO je H300poM

napaboJIMYHOT TPEeH/a, MPU YeMy napaMerap Harmba ymyhyje Ha 3ak/bydak na ce ydemrhe

texkyhux jaBHux pacxona y b/II1-y nanpennux exkonomuja OEL/[-a cMamuBano y nmpoceky 3a

0,706% B/IMI-a.

Tabemna 21. Ctpykrypa Tekyhux jaBHHX pacxona y HarnpenanuM ekonomujama OEL/I-a,

y nepuoay oxa 2010. o 2022. rogune

KymnoBuna Conyjanna Ocranu
Pacxonm 3a Otmutara
['oguna poba u Cy06Beniuje nomoh u Tekyhu
3amocieHe Kamata
ycayra TpaHchepu | pacxoau
2010. 16,34 26,83 3,73 4,93 41,73 6,44
2011. 16,80 27,85 3,20 5,96 39,85 6,34
2012. 16,85 27,80 3,26 5,98 39,80 6,31
2013. 16,50 25,71 3,19 5,93 42,04 6,64
2014. 16,32 26,09 3,22 5,76 42,80 6,61
2015. 16,13 26,71 3,02 5,50 42,40 6,24
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Kymnosuna Conumjana Ocranmn
Pacxonu 3a ~ |Ornuiara
['oguna poba u Cy0OBenuje nomoh u Texkyhu
3arocieHe Kamata
ycayra TpaHchepu | pacxoau
2016. 16,01 26,90 3,01 5,25 42,61 6,21
2017. 16,27 26,97 3,04 4,79 42,82 6,11
2018. 16,20 27,12 3,02 4,53 42,68 6,46
2019. 16,22 27,17 3,47 4,13 42,87 6,15
2020. 15,51 25,98 5,88 3,52 42,77 6,34
2021. 15,54 25,75 5,86 3,32 42,28 6,92
2022. 16,05 26,88 4,53 3,56 42,87 6,36

W3Bop: Uzpauynaro npema OECD, Government at a Glance 2010-2022.

VY crpykrypu Tekyhux jaBHUX pacxofa y HarnpeaHuMm ekoHomujama OEL/l-a nomuHupa

kareropuja ConujanHa momoh u TpanchepH, ca yuemhem Koje je Hemro mame o 43%. Hakon

oBe Kareropuje ciene Pacxonu 3a 3amocnene (oko 27%). Tpehu mo BenmuunHu y CTPYKTypH

KOHCOJIMJIOBAHUX JABHUX Pacxojia Cy pacxoJu YCMEpeHHU Ka KynoBUHU poda u ycayra (16%).

Pacxonu Ha uMme ormiare kamara y HanpeanuM ekoHomujama OEL/l-a unne oko 5% jaBHUX

pacxoia, 0K je Ha CyOBeHIIHje ycMepeHo oko 3% o0nma KOHCOJIMIOBAaHUX JaBHUX PacxXoja.

TaGena 22. Y3acTonHe MpoMeHe y CTPYKTYpH TeKyhHX jaBHUX pacxojia y HallpeIHUM

exonomujama OEL/I-a y nepuony ox 2011. no 2022. rogune

Kynosuna Counjanna Ocranmn
Pacxonu 3a Ornnara
I'oguna poba u CyOBeHnuje nomoh u Texkyhun
3aI0CyIeHe KamaTa
yciyra TpaHchepu pacxoau
2011. 0,46 1,02 -0,53 1,03 -1,88 -0,1
2012. 0,05 -0,05 0,06 0,02 -0,05 -0,03
2013. -0,35 -2,09 -0,08 -0,05 2,24 0,33
2014. -0,18 0,38 0,03 -0,17 0,76 -0,02
2015. -0,2 0,62 -0,2 -0,26 -0,4 -0,37
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Kynosuna Couyjanna Ocranu
Pacxonu 3a Otnnara
I'oguna poba u CyOBeHnuje nomoh u Texkyhn
3a1ocieHe KamaTa
yciyra TpaHchepu pacxoau
2016. -0,11 0,19 0 -0,26 0,22 -0,04
2017. 0,26 0,07 0,03 -0,46 0,21 -0,1
2018. -0,08 0,15 -0,02 -0,26 -0,14 0,35
2019. 0,02 0,06 0,45 -0,4 0,19 -0,32
2020. -0,70 -1,19 2,41 -0,61 -0,1 0,2
2021. 0,03 -0,23 -0,02 -0,20 -0,49 0,58
2022. 0,51 1,13 -1,33 0,24 0,59 -0,56

UN3Bop: Camocrasnna u3padyHaBamwa Ha ocHoBy OECD, Government at a Glance 2011-2023.

Crpykrypa Tekyhumx jaBHHX pacxoja y HampeJHHM EKOHOMHjaMa IIOKasyje Oumare

ocuuiaIyje y ananmsupasom nepuoay. Y 2013, roquau y oBuUM 3eMJbaMa rmoBehano je ydenrhe

Conmjanne nomohu u Tpancdepa 3a 2,24% anu je UCTOBpeMEHO U cMameHo yuemihe Pacxona

3a 3anociene 3a 2,09% y ogHocy Ha npeTxoaHy roauny. Y 2020. roauHu OHOBO j€ JIOLUIO 10

cMamema yuentha Pacxona 3a 3anocinene, anu oBor mmyTa 3a 1,19%, nok je yuenrhe CyOBeniuja

noBehano 3a 2,41%, 1o je nmocnenuia akTMBHOCTH BJIa/1a HAIIPEITHUX €KOHOMUja YCMEPEHHUX

Ha yOnakaBame TocieInIia n3a3Banux nanjaemujom Kosua-19.

TaGena 23. [Ipomene y cTpyKTypH Tekyhux jaBHUX pacxoja y HalpeAHUM €KOHOMHjaMa

OEL/-a y onnocy Ha 2010. roguny

Kynosuna Commjanmna | Ocranu
Pacxonu 3a Otnnara
I'oguna poba u CyOBennuje nomoh u Texkyhu
3aI0CJIEHe KamaTa
yciyra TpaHcdepu | pacxonu
2011. 0,51 0,96 -0,47 1,06 -1,93 -0,13
2012. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2013. -0,35 -2,09 -0,08 -0,05 2,24 0,33
2014. -0,18 0,38 0,03 -0,17 0,76 -0,02
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Kymnosuna Conumjasina | Ocranu
Pacxonu 3a Ortmiarta
l'oguna poba u CyOBennuje nomoh u Texkyhu
3aIocyeHe KamaTa
ycayra TpaHchepu | pacxoau
2015. -0,20 0,62 -0,20 -0,26 -0,40 -0,37
2016. -0,11 0,19 0,00 -0,26 0,22 -0,04
2017. 0,26 0,07 0,03 -0,46 0,21 -0,10
2018. -0,08 0,15 -0,02 -0,26 -0,14 0,35
2019. 0,02 0,06 0,45 -0,40 0,19 -0,32
2020. -0,70 -1,19 2,41 -0,61 -0,10 0,20
2021. 0,03 -0,24 -0,02 -0,20 -0,49 0,58
2022. 0,51 1,14 -1,32 0,24 0,59 -0,57

N3Bop: Camocranna u3padyHaBama Ha ocHoBy OECD, Government at a Glance 2011-2022.

[Topehewem cTpykType Tekyhux jaBHux pacxoaa y 2010. rogunu u 2022. ronuHu Mory ce
yountu cieaehe nmpomene:
- VYuemrhe Pacxona 3a 3anmocnene nosehano je 3a 1,14%.

- Yuemhe Couwujanae momohu u Tpancdepa mosehano je 3a 0,59%.

VYuyemnthe pacxona ycMepeHuX Ha KyMoBHHY poOa M yciyra nosehano je 3a 0,51%.

VYyemrthe Ontiare kamara nosehano je 3a 0,24%.

VYuemthe Cy6BeHnuja cmameHo je 3a 1,32%.

2.2.2. O6um u cTpykTypa Tekyhux jaBuux pacxoga y pacryhum ekonomujama OEL/I-a

Texyhu jaBHu pacxoau y pactyhum ekoHomujama OEL/l-a, 3axBarajy oxo 32% B/II1-a.

Kao nomMmunanTHa Kareropuja y CTPYKTYpPH KOHCOJHIOBAHUX JaBHUX PACX0J]ia, OBH PacXOIu

MOKa3aM Ccy OJyiare ocuianuje y kperamwy y nepuoay ox 2010. mo 2022. roaune.
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Tab6ena 24. O6uM 1 TUHAMUKa TeKyhHX jaBHHX pacxoza y pactyhum

exonomujama OEIL/l-a y mepuoay ox 2010. no 2022. roaune

[Ipomene y onnocy Ha
Fomma Texyhu jaBHU pacxoau | Y3acTomHe MpoMeHe 2010. rommy
(% BI1-a) (% B/II-a)
(% B/II-a)

2010. 31,53 - -

2011. 32,10 0,57 0,57
2012. 32,01 -0,09 0,48
2013. 32,52 0,51 0,99
2014. 32,33 -0,18 0,80
2015. 31,99 -0,35 0,45
2016. 31,85 -0,13 0,32
2017. 30,81 -1,05 -0,73
2018. 31,58 0,78 0,05
20109. 32,11 0,52 0,58
2020. 33,92 1,81 2,39
2021. 32,22 -1,70 0,69
2022. 30,44 -1,78 -1,09

Uspauynaro npema OECD, Government at a Glance 2010-2022.

Hajsehe nmpomene y avHamMuIM TeKyhux jaBHMX pacxoja y pacTyhuM ekoHoMHjama

OEI/I-a necune cy ce 2020. roaune kana cy oBu pacxoau nosehanu 3a 1,81% Bb/II1-a y oqHocy

Ha MPEeTXOoJHy ToAuHy u 2,39% y ogHOCy Ha NpBY IOJUHY aHaIU3WpaHor nepuojaa. Hakon

Haryor noeehamwa y 2020. roaunu Tekyhu jaBHM pacXoly Cy HAacCTaBUJIM Ja CE€ CMamyjy y

HapeIHUM roinHaMa, Tako f1a cy y 2022. rogunu 3a 1,09% b/1I1-a amxu Hero y 2010. rogunu.
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I'pagukon 7. Kpemare mexyhux jasnux pacxooa y nepuoody oo 2010. 0o 2022. zooune
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H3Bop: Uspauynaro npema OECD, Government at a Glance 2010-2022.

Jlyropo4yHa TEHICHIMja Yy KpeTamy TEeKyhHx jaBHHMX pacxoja NpeJCTaBJbeHa je
napabonuyHuM TpeHaoM. OlemeHa BpeAHOCT MapameTpa OBOr TpeHaa, koja u3nocu 0,139,
ynyhyje Ha 3akjpydak Jla IPOCEYHO MPOIEHTYaTHO MoBehame Tekyhwmx jaBHHUX pacxoja y

pactyhum ekoHOMHjama y mocMaTpanoM nepuoay uznocu 0,139% BJII1-a.

TaGena 25. PenatuBHa cTpykTypa TeKyhHx jaBHUX pacxojia y pacTyhuM eKOHOMH]jaMma,

y nepuoay ox 2010. mo 2022. roqune

Kynosuna Commjanmna |  Ocranu
Pacxonu 3a Otnnara
l'oguna | pobau CyOBennuje nomoh u Tekyhu
3aI0CIIEHE KamaTa
yciyra TpaHcdepu | pacxoau
2010. 16,70 29,52 2,87 7,85 34,75 8,28
2011. 16,24 30,75 2,88 8,73 34,77 7,64
2012. 16,09 30,47 2,85 8,65 34,45 7,57
2013. 16,26 29,23 2,89 8,11 34,94 8,56
2014. 16,64 29,56 2,84 7,65 34,67 8,64
2015. 16,39 29,97 2,12 7,34 35,08 9,09
2016. 16,26 29,66 2,20 7,13 35,42 9,33
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Kymnosuna Conwmjasiaa | Ocranu
Pacxonu 3a | Ornnara
I'oguna | pobau CyOBenuuje nomoh u Tekyhu
3arocieHe KamaTa
ycayra TpaHcdepu | pacxoau
2017. 16,34 217,25 2,48 7,27 32,39 14,28
2018. 16,13 27,23 2,43 7,17 32,36 14,68
2019. 15,78 26,80 2,46 7,14 32,14 15,69
2020. 15,24 26,21 4,08 7,01 31,52 15,98
2021. 15,11 26,31 3,00 7,27 31,93 16,40
2022. 18,78 26,08 3,47 5,62 38,04 8,01

N3Bop: U3pauynaro npema OECD, Government at a Glance 2010-2022

VY crpykTypu Tekyhux jaBHUX pacxona y pactyhum exonomujama OEL[/l-a y HajBehoj

MepH Cy, Kao U y HalpeIHUM eKOHOMHjaMa, 3acTynbeHu CouujanHa nomoh u tTpancdepu ca

npoceynuM yuerrthem oko 34%. 3atum cinene Pacxonu 3a 3amocnene, ca ydemrhem Koje ce

kpehe o1 30,75% y 201 1. ronuau 10 26,21% y 2020. roguau. Pacxoau Ha nMe KyTmoBUHE poda

U ycllyra y CTpYKTypu TeKyhux jaBHMX pacxoja y OBUM 3eMJbaMa ydecTByjy ca 16%, y

mpoceky, ¢ TuM mto je y 2020. ToauHN ¥ TOAWHU MPE U mocie, ydyemhe oBUX pacxoja Ouio

ucnop 16%. Hakon pacxoja 3a KynoBuHy poOa u yciyra ciene OTmiare kamaTa ca yyerrhem

on 8,73% y 2011. ronunau a0 5,62% y 2022. ronuau. CyOBeH1IMje CY Y CTPYKTypH TeKyhux

JaBHHX pacxojia y4ecTBOBaje ca HemrTo Buie oa 2,5%, y npoceky, na ou ce y 2020. ronunu

wBuXxoBo ydenrhe nosehano Ha 4,08%. Kibyunu pasnor 3a to, nannemuja KOBU/I-19, Beh je

IMOMCHYT y IIPETXOJHOM ACITY UCTPAKHNBAKLA.

TaGena 26. Jlunamuka cTpyKType TeKyhHxX jaBHHX pacxoja y pacTyhuMm eKkoHOMHjaMa

OEILl-a y nepuony oxn 2011. no 2022. rogune

Kynosuna Compjanna Ocranu
Pacxonu 3a ) OrmiaTa
lNoguaa poba u Cyb6Bennuje momoh u Tekyhu
3aI0ClIeHe KaMaTa
yciyra Tparchepu pacxoan
2011. -0,46 1,23 0,01 0,89 0,02 -0,64
2012. -0,15 -0,28 -0,03 -0,08 -0,32 -0,07
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Kynosuna Counjanna Ocranu
Pacxonu 3a Otmara
lNoguna poba u CyOBennuje nomoh u Texkyhn
3a1ocieHe KaMaTa
yciyra TpaHchepu pacxoau
2013. 0,18 -1,25 0,04 -0,54 0,49 0,99
2014. 0,37 0,33 -0,05 -0,46 -0,27 0,07
2015. -0,25 0,41 -0,72 -0,31 0,41 0,45
2016. -0,13 -0,31 0,08 -0,21 0,33 0,24
2017. 0,08 -2,41 0,28 0,13 -3,03 4,95
2018. -0,21 -0,02 -0,05 -0,10 -0,02 0,40
2019. -0,36 -0,43 0,03 -0,03 -0,22 1,01
2020. -0,54 -0,59 1,63 -0,13 -0,63 0,29
2021. -0,12 0,09 -1,08 0,26 0,41 0,42
2022. 3,67 -0,23 0,46 -1,65 6,11 -8,38

N3Bop: CamocTaiina u3padyHaBama ayTopa Ha ocHOBY Tabene Op. 25

VY aHanmu3upaHoM INEpHOAY, Kao U y cilydajy HampenHux ekoHomuja OEIL[/l-a, Huje

JIOLIJIO JI0 3HAYajHUX MpPOMEHa Yy CTPYKTypH Tekyhux jaBHMX pacxonaa. Hajseha mpomena

necuna ce y 2017. roguHu kana je, y OJHOCY Ha MPETXOJHY roauHy, ydemrhe CorujanHe

nomohu u Tpancdepa onaino 3a 3,03%, a yuemrhe Pacxona 3a 3anocnene omnano 3a 2,41%, nox

je yueurhe ocranux Tekyhux jaBHux pacxoja nosehano 3a 4,77%.

TaGena 27. [IpomeHe y cTpyKTypH TeKyhHxX jaBHUX pacxoja y pactyhuMm ekoHOMHjama

OEL/-a y onnocy Ha 2010. roguny

CorujanHa Ocranu
KynoBuna Pacxonu 3a Otmnara
lNoguaa CyOBeH1uje nmomoh u Tekyhn
poba u yciryra | 3arociieHe Kamara
Tpauchepu pacxonu
2011. -0,46 1,23 0,01 0,89 0,02 -0,64
2012. -0,61 0,95 -0,01 0,80 -0,30 -0,71
2013. -0,43 -0,30 0,03 0,26 0,19 0,29
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Cornmjanna Ocranun
KymosnHa Pacxonm 3a Ormiata
lNoguna CyOBeH1uje nomoh u Tekyhu
poba u yciiyra | 3amocieHe KaMata
TpaHchepu pacxoau
2014. -0,06 0,04 -0,03 -0,20 -0,08 0,36
2015. -0,31 0,45 -0,75 -0,51 0,33 0,81
2016. -0,44 0,14 -0,67 -0,72 0,66 1,05
2017. -0,36 -2,27 -0,39 -0,58 -2,37 6,00
2018. -0,56 -2,29 -0,44 -0,68 -2,39 6,40
20109. -0,92 -2,72 -0,41 -0,71 -2,61 7,41
2020. -1,46 -3,31 1,21 -0,84 -3,24 7,70
2021. -1,58 -3,21 0,14 -0,58 -2,83 8,12
2022. 2,08 -3,44 0,60 -2,23 3,28 -0,27

N3Bop: CamocranHa u3payyHaBama ayTopa Ha OCHOBY nojataka Tabene Op. 25.

Kana ce mocmarpajy mpomene y cTpykrypu Tekyhux jaBHUX pacxoxa y 2022. ronuHu y

onHocy Ha 2010. roguHy Moxe ce youuTu Ja je ydemrhe Pacxoma 3a 3amocieHe 3HATHO

cMmameHo (-3,44%). Yuemhe ConujanHe nomohu u tpancdepa nosehano je 3,28%, 1ok je

yuemnrthe Cy6Bennuja nosehano 3a 0,60% BbJII1-a. Yuemnihe pacxona Ha uMe oTiiate Kamara

cMmameHo je 3a 2,23% Bb/II1-a y onnocy Ha yuemthe y 2010. rogunu.

2.2.3. BeamuuHa u cTpyKTypa Tekyhux jaBHux pacxoga y Penyoauuu Cpouju

[Topact jaBHMX pacxona, mpe cBera Tekyhux, je JyropoyHa TEHJEHIIMja HE caMoO y

Peny6muiu Cp6uju, Beh u 'y BehuHu 3eMasba y cBeTy. Y MepHOy 3a KOjU Ce BPILIHU aHAIN3a, Y

Penry6mumu Cpouju je HajBehu 00uM Tekyhux jaBHUX pacxofa 3adenexer y 2022. roanHu Kaaa

Cy OBU pacxXxoAM JOCTHUIIIM U3HOC on 2.578,75 munujapau nuHapa. MehyTtum, kaaa ce rekyhu

pacxoau mocMarpajy kao % bJII1-a, muxoB Hajeehu 06mum ce Besyje 3a 2020. roguny (42,74%).
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Tabena 28. O6uM Tekyhux jaBHUX pacxoaa y Pemyonumm CpOuju

y nepuony oz 2010. no 2022. rogune

Fopuma Texyhu pacxomu Texyhu pacxonu
(y MUIIMOHUMa TUHApa) (y % BII-a)
2010. 1.281,68 39,43
2011. 1.386,69 38,39
2012. 1.549,07 40,66
2013. 1.622,58 39,37
2014. 1.697,19 40,79
2015. 1.696,60 39,32
2016. 1.714,88 37,87
2017. 1.745,25 36,66
2018. 1.847,24 36,41
20109. 2.001,74 36,92
2020. 2.352,87 42,74
2021. 2.445,54 39,00
2022. 2.578,75 36,37

N3Bop: MunucrapctBo ¢puHancuja Pemybnuke Cpouje,

Makpoexonomcku u guckanrnu nooayu

HcnutnBameM TEHAEHILIMjE Y KpeTamy TeKyhux jaBHHUX pacxoja yOueHO je Ja MOJEl
JIMHEApHOT TpeH/1a Haj0oJbe alpOKCUMHUpA TUHAMUKY TeKyhHX jaBHUX pacxojla UCKa3aHUX Y
MWIMOHMMA JauHapa. [Ipema oBoM Mojeny, TeKyhu jaBHM pacxoiu Cy y aHaJIM3HUPaAHOM

MIEPHOY y MPOceKy paciu 3a 97,68 mwimjapau quHapa.
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I'pagukon 8. Tenoenyuja y kpemaroy mexyhux jasnux pacxooa y Penyoruyu Cpouju
y nepuody 00 2010. 0o 2022. 200une
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N3Bop: MunucrapctBo punancuja Peryonuke Cpouje, Makpoexonomcku u gpuckainu

nooayu

HWckazanu kao npouenat b/[I1-a, texyhu jaBuu pacxoau y Peny6muuu Cp6uju nokasyjy

napyraunjy Tenienujy. OBa pas3ivka y AWHAMHUIN TeKyhux jaBHHX pacxoja TOCIeIHIa je

nyropouHe TeHaeHIuje y kpetamy bJII1-a Penybnuke Cpbuje y nepuoay ox 2010. mo 2022.

TOJIUHE.

Tabena 29. Ctpykrypa Tekyhux jaBHHX pacxojna y PenyOmwmm CpOuju y iepuoay o

2010. o 2022. roauue (y MuIdjapaamMa JuHapa)

Kynosuna Comnujanna Ocranu
Pacxonu 3a Otnnara
lopuna poba u CyOBennmje nomoh u Texkyhun
3a1oCIieHe Kamara
yciyra TpaHchepu pacxoau
2010. 363,08 204,42 34,19 77,86 579,18 22,94
2011. 402,61 218,14 44,81 80,48 608,97 31,68
2012. 441,34 238,13 68,21 111,50 652,49 37,40
2013. 462,94 239,43 94,53 101,22 687,58 36,87
2014. 457,71 256,78 115,17 117,01 696,84 53,68
2015. 419,16 257,55 129,87 134,73 709,96 45,33
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Kynosuna Couujanna Ocranu
Pacxonu 3a Otmara
lNoguna poba u CyOBennuje nomoh u Texkyhn
3aI10ciIeHe KaMaTa
yciyra TpaHchepu pacxoau
2016. 417,68 283,57 131,60 112,66 713,85 55,53
2017. 426,33 301,60 121,22 113,33 720,06 62,71
2018. 468,82 343,38 108,63 109,66 745,96 70,79
2019. 516,30 379,25 108,94 121,18 782,94 93,14
2020. 578,94 441,00 110,25 251,48 806,31 164,88
2021. 628,97 490,32 108,75 206,26 850,03 161,22
2022. 694,94 557,00 107,22 160,47 926,25 132,86

U3Bop: MunucrapctBo ¢punancuja Penyonuke Cpbuje, Maxpoekonomcku u puckanmu

nooayu

CrpykTypa Tekyhux jaBHMX pacxoja mMpuKa3aHa je ¥y alCOJyTHUM M Y PEIaTHUBHUM

Noka3aTesbuMa. AICOIYTHE BPEIHOCTH IpPYXajy YBHJI Yy KpeTame IMOjeJUHHMX KaTeropuja

JaBHHUX pacxofia y CKJIONy TeKyhHX jaBHHUX pacxoja.

Ta6ena 30. PenatuBHa cTpykTypa Tekyhux jaBHUX pacxona y Pemyomumm Cpouju,

y nepuoay oxa 2010. 1o 2022. rogune

Kynosuna Comujanna Ocranu
Pacxonu 3a Otnnara )
lonuna poba u CyOBennuje nomoh u Tekyhu
3a1oCIIeHe Kamara
ycayra TpaHcdepu | pacxonu
2010. 28,33% 15,95% 2,67% 6,07% 45,19% 1,79%
2011. 29,03% 15,73% 3,23% 5,80% 43,92% 2,28%
2012. 28,49% 15,37% 4,40% 7,20% 42,12% 2,41%
2013. 28,53% 14,76% 5,83% 6,24% 42,38% 2,27%
2014. 26,97% 15,13% 6,79% 6,89% 41,06% 3,16%
2015. 24,71% 15,18% 7,65% 7,94% 41,85% 2,67%
2016. 24,36% 16,54% 7,67% 6,57% 41,63% 3,24%
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Kynosuna Counjanna Ocranu
Pacxonu 3a Otmara
I'oguna poba u CyOBennuje nomoh u Tekyhu
3aI10ciIeHe KaMaTa
ycayra TpaHcdepu | pacxonu
2017. 24,43% 17,28% 6,95% 6,49% 41,26% 3,59%
2018. 25,38% 18,59% 5,88% 5,94% 40,38% 3,83%
2019. 25,79% 18,95% 5,44% 6,05% 39,11% 4,65%
2020. 24,61% 18,74% 4,69% 10,69% 34,27% 7,01%
2021. 25,72% 20,05% 4,45% 8,43% 34,76% 6,59%
2022. 26,95% 21,60% 4,16% 6,22% 35,92% 5,15%
Ipocek: 26,87% 17,01% 4,87% 6,84% 40,90% 3,51%

W3Bop: U3pauynaro npema Tabenu Op. 27

VY crpykrypu Tekyhux jaBHHX pacxoja, Kao W y CIIy4ajy NMPETXOJHO aHATU3UPAHUX
exonomuja OEIl/-a, nomuanpajy Corujanaa nomoh u tpancdepu. Yuenthe oBe kareropuje
ce kpehe om 45,19% y 2010. ronunu o 34,27% y 2020. rogunu. Ilpoceuno yuemrhe
Couumjanne nomohu u TpaHncdepa y nmocMaTpaHoM nepuony je Ha HuBoy of 40,90%. Hakon
Conujamue nmomohu u Tpancdepa, y CTpyKTypu TeKyhux jaBHHX pacxojia 3acTYILJbEHH CY
Pacxomu 3a 3amociiene, 4uje je mpoceuHo ydenrhe 26,87%. Yduenthe oBux pacxoma Takohe
KapakTepuile HeratuBHa TeHaeHHja. Ca 29,03% y 2011. ronuHu BUXoBo ydeurhe je crajio
Ha 24,61% y 2020. roqunu. Yyemnrhe pacxoja 3a KynmoBUHY poda u ycnyra je ca 15,95% y npBoj
nocMaTpaHoj rogunu nosehano Ha 21,60% y 2020. rogunu, nok je ydyeuthe CyOBeHuuja y
CTPYKTYpH jaBHUX pacxojna ca 6,07% y 2010. roquan gocturio HuBo on 10,69% y 2020.
roguHu. Beha norpomma Ha cyOBeHIMje Yy OBOj TOJMHU YMHWIA je TpehuHy YKyImHOT
noBehama Oynerckux pacxoxa y Pemyomumm Cpouju (World Bank Group, 2021, Peoosnu
exonomcKku uzeewmaj 3a 3anaonu bankan, 6p. 19, ctp. 4) Yuemhe pacxona ycMepeHUX Ha
OTIUIaTy KaMaTa mokasyje Hajehe ocrumiamnuje y mocMaTpanoM nepuoay. OBH pacxoiu Cy y
2017. ToquHU JTOCTHTIN HUBO 01 7,67% Texyhmx pacxona, ok je y 2010. ronnHA BUXOBO
yuethe nznocuio 2,67%. ¥V 2020. roauHu A011I0 je Takohe 10 3HadajHOr noBehama yuemrha
ocraniux Tekyhux pacxona (7,01%), xoju, mpe cBera oOyxBaTajy AOTalMje HEBIATUHUM

opraHu3zaiujama.
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Tab6ena 31. Crome pacta Tekyhux jaBHHX pacxoja (1o KOMIIOHeHTaMa) y PemyOmuiu

Cpbwuju y nepuoay ox 2010. mo 2022. roguHe

Commjamra | Ocranm

Tl'oguna Pacxoa sa Kynogusa Omnara CyOBenmnuje momMoh u Tekyhn
3amociieHe | poba M yciyra | KamaTa rpancdepn | pacxom

2011. 10,89% 6,72% 31,04% 3,37% 5,14% 38,09%
2012. 9,62% 9,16% 52,22% 38,54% 7,15% 18,07%
2013. 4,89% 0,55% 38,60% -9,22% 5,38% -1,42%
2014. -1,13% 7,24% 21,83% 15,60% 1,35% 45,59%
2015. -8,42% 0,30% 12,76% 15,15% 1,88% -15,56%
2016. -0,35% 10,10% 1,34% -16,39% 0,55% 22,50%
2017. 2,07% 6,36% -7,89% 0,60% 0,87% 12,93%
2018. 9,97% 13,85% -10,38% -3,24% 3,60% 12,89%
2019. 10,13% 10,45% 0,28% 10,50% 4,96% 31,57%
2020. 12,13% 16,28% 1,21% 107,54% 2,99% 77,03%
2021. 8,64% 11,18% -1,36% -17,98% 5,42% -2,22%
2022. 10,49% 13,60% -1,40% -22,20% 8,97% -17,59%

N3Bop: CamocTanHa u3padyHaBama Ha OCHOBY MojilaTaka MuHUCTapcTBa UHAHCH]A

Penybnuke Cpbuje, Makpoexonomcku u gpuckantu nooayu

Crome pacra u3pauyHaTe Cy Ha OCHOBY allCOJIYTHOI M3HOCAa KOMIIOHEHaTa TeKyhux
jaBHHX pacxona. [Ipema oBuM cTomama HajBehe ocumianuje y HOCMaTpaHOM MEpUOaY
KapaKTepUCTHYHE Cy 3a KpeTame CyOBennuja, Otmnata kamata U Octanux Tekyhux jaBHUX
pacxoma. Y 2020. romunu, kao mTo je Beh yodeHo, pacxoiau 3a cyOBeHIHje Oerexe
HATIPOCEYaH pacT. Y 0BOj TOAMHHU, Y IWJbY CaHUpama nocienuna nanaemuje KOBU/I-19, oBu
pacxoau cy noBehanu 3a 107,% y ogrocy Ha 2019. ronuny. Benuke ocuiunaiuje y Kperamwy
pacxoja Ha MMe OTIUIaTe KaMaTa KapaKTepUCTUYHE Cy 3a IMPBY TMOJOBHUHY TOCMATPaHOT

nepuona, 1j. 1o 2015. ronune.
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Tab6ena 32. bazuu nHaEKCcH MO KOMOHEeHTaMa Tekyhux jaBHuX pacxona (2010=100)

y nepuony oz 2010. no 2022. rogune

Kymnosuna CommjamHa Ocramu

l'opuna Pacxomsa poba u Ormrara CyOBeHnnuje romoh u Texkyhu
3aIoCIIeHe yenyra Kamara rpancdepn —

2011. 110,89 106,72 131,04 103,37 105,14 138,09
2012. 121,55 116,49 199,47 143,20 112,66 163,04
2013. 127,50 117,13 276,47 130,00 118,72 160,72
2014. 126,06 125,61 336,82 150,28 120,31 234,00
2015. 115,44 125,99 379,81 173,05 122,58 197,59
2016. 115,04 138,72 384,88 144,69 123,25 242,05
2017. 117,42 147,54 354,52 145,56 124,32 273,34
2018. 129,12 167,98 317,70 140,85 128,79 308,57
20109. 142,20 185,53 318,59 155,64 135,18 405,98
2020. 159,45 215,74 322,43 323,00 139,22 718,69
2021. 173,23 239,86 318,04 264,92 146,76 702,72
2022. 191,40 272,48 313,58 206,10 159,92 579,13

N3Bop: CamocTtanHa u3payyHaBama ayTopa Ha OCHOBY HojaTaka MuHHcTapcTBa pUHAHCH]a

Penybnuke Cpbuje, Makpoexonomcku u gpuckantu nooayu

IIpema penaTuBHUM MoOKa3aTesbuMa JuHaMuke y ogHocy Ha 2010. ronuny, Couujanna
nomoh u TpaHcdepu, kKao KOMIOHEHTa ca HajsehuMm ydemrheMm y CTpyKTypH TeKyhux jaBHHUX
pacxojna, Oenexe HajMame pelaTUBHO moBehame y OJHOCY Ha TMOYETHY TOAMHY aHAIN3e
(+59,92%). Pacxonu 3a 3amocineHe, Takohe, HUCY ApacTuyHO moBehaHu y OAHOCY Ha Oa3HU
nepuon (+91,4%). Cse octane kaTeropuje TekyhMx jaBHHX pacxoja cy noBehane 3a BuIlle 01
100% (Octamu Texyhm pacxomm 3a 479,13%, CyoBennuje 3a 106,10%, Ormiara kamara 3a
213,58%, a Kymosuna poba u ycayra 3a 172,48%).
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2.3. BoJyMeH U KOMIIOHEHTE KANMUTAJTHUX jaBHUX pacxoaa

[Ipema ekOHOMCKOj KiIacH(UKAIMjU jaBHUX pPacxoja, KamUTAIHU jaBHU PACXOId y
semsbama OEIl/[-a oOyxBarajy kanutanHe TpaHcdepe u mHBectunnje. OBU pacxoiu ce y
6a3ama nogaraka OEIL/l-a mpaTe u nckasyjy Kao meinnHa, 6e3 rmojeie Ha komrnoHneHnte. Ha uctu

Ha4YWH CE€ KalUTAJIHU JaBHH PACcX0JId UCKa3yjy u 'y oyuery Pemyonuke Cpouje.

2.3.1. O6esexja kKanUTAJHUX jaBHUX pacxoja y HanpeaHuM ekoHomujama OEI/L-a

AHanu3a KanuTalHUX JaBHUX pacxojJa y HanpeIHUM eKOHOMHjama Oa3zupa ce Ha
HBUXOBOM BOJYMEHY MCKazaHoM y mporeHtuma bJII1-a, kao n npahemy muxoBor ydemha y
KOHCHJIMJIOBAaHMM jaBHHM pacxoamma y mnepuony ox 2010. mo 2022. romumnue. IIpocedno
yuemthe KanmuTalHUX jaBHUX PAcXoja y KOHCOJNUAOBAHHUM jaBHUM pPAacXOJuMa HaIpeIHUX

exonomuja OEL/I-a kpehe ce 01 9,24% (y 2016. rogunan) go 13,78% (y 2022. rogunn).

Tabena 33. O0MM KanUTATHUX jJaBHUX pacxoja y pa3BujeHuM ekonomujama OEI/]-a

y nepuoay ox 2010. no 2022. rogunHe

Fomma qun.lhe y KOHCOJIMJIOBaHUM % BIll-a
JaBHHUM pacxoauma
2010. 13,07 4,73
2011. 11,03 4,82
2012. 11,43 4,79
2013. 11,03 4,66
2014. 11,15 4,31
2015. 10,59 4,54
2016. 9,24 3,89
2017. 10,01 4,15
2018. 10,18 4,22
2019. 10,12 4,20

73



YTHIAJ JABHUX PACXOJA HA K/JbYYHE MAKPOEKOHOMCKE BAPHJABJIE
Y 3EMJ/bAMA OELJI-A 1 PEIIYBJINIIN CPBUJU

VYyenrhe y KoHCOIUIOBAaHUM
I'omuna ] % BbJII-a
JaBHHM pacxoJumMa
2020. 10,67 5,13
2021. 11,62 5,34
2022. 13,78 6,00

W3Bop: Uzpauynaro npema OECD, Government at a Glance 2010-2022

HUckazan kao nponenar b/II1-a, BomymeH kanuTaaHuX jaBHUX pacxojia Bapupa ox 3,89%
(y 2016. romguan) mo 6,00% (y 2022. rogmnm). ['paduuku mpukas kperama BOIyMEHA

KalMTaJIHUX jaBHUX pacxoja y HanpeanuM ekonomujama OEL/l-a nat je na I'paduxony 9.

I'paguron 9. Tenoenyuje y kpemarsy KanumaiHux jagHux pacxooa y HanpeoHum

exonomujama OEL]/]-a y nepuody 00 2010. 0o 2022. 2o0une
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y =0.083x2 - 1.179x + 14.04 R2=0.7664
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a) Kanuranuu jaBau pacxoam kao % 6) Kanuranuu jaBau pacxonu kao % BJII1-a
YKYHHX JaBHUX pacxoja

H3zBop: OECD, (2021). Government at a Glance 2010-2022

[Topen yBuaa y nyTamy KpeTama BOTyMeHa KallUTATHUX jaBHUX Pacxo/a, ca rpaduKkoHa
Ce MOTY YOUUTH U OIIEH-EHE JIMHU]€ TPEH/1a KOj€ HajBUIIIE OAT0Bapajy EMIUPUjCKUM MOIal[uMa.
VY 06a ciydaja, TyropodHy TEHICHIN]Y Y KPETamby JaBHUX pacxo/ia Haj00Jbe OCIIMKaBa MOJIEI

napaboJUIHOT TPEH IA.
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Tab6ena 34. JlunamMuka KamuTaTHUX JaBHUX pacxoja y HanpeaauM ekonomujama OEILJI-a

y nepuoay ox 2011. no 2022. ronuna

ToauHa Ysacromnue [IpoMeHa y 0qHOCY Ha
MIpOMEHE 2010. roguny
2011. 0,09 0,09
2012. -0,04 0,06
2013. -0,13 -0,07
2014. -0,35 -0,42
2015. 0,23 -0.19
2016. -0,65 -0.84
2017. 0,26 -0,58
2018. 0,06 -0,51
2019. -0,01 -0,53
2020. 0,93 0.40
2021. 0,21 0,61
2022. 0,66 1.27

N3zBop: CamocranHa n3padyHaBama ayropa Ha ocHoBy: OECD,
Government at a Glance 2011-2022

JluHamMMKa KanmuTadHUX JaBHUX pacxojaa y HanpeaHum ekoHomujama OEL/]-a mpahena
je TmoMohy amncoJayTHHX pa3iiMKa Y BOJYMEHY KalUTaJIHUX jJaBHUX pacxoja MCKa3aHUM Kao
npornenar b/[I1-a. Moxe ce yountu aa je Hajseha npomeHa Hactana y 2020. TOAMHU Y OJJHOCY
Ha 2019. roguny, kaaa je yuenrhe kanutanHux jaBHUX pacxona y b/II1-y mosehano 3a 0,93%.
Kana ce nmocmatpajy nmpomene y ogaocy Ha 2010. roguHy, 00MM KalmMTaTHUX jaBHUX Pacxo/a

jey 2022. roqunu nosehas 3a 1,27% B/111-a.

2.3.2. TlepdopMaHce KAUTATHUX jaBHUX pacxoaa y pactyhum ekonomujama OEI/I-a

AHaJIOrHO aHAIIM3HW KauTaJTHUX jaBHI/IX pacxola y HallpCaAHUM CKOHOMI/IjaMa, aHajIn3a

KallMTaJIHUX jJaBHUX pacxofa y pactyhum ekoHomujama OEL/[-a cnpoBeneHa je Ha OCHOBY
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BUXOBOT yyenha y KOHCOJIUI0BaHUM jaBHUM PACXOAMMAa, Ka0 U BbUXOBOT 00MMa UCKa3aHOT' y
nporentuma b/{I1-a. I[Ipoceuno yuenrhe oBuX pacxoaa y CTPYKTYpPH KOHCOJIHMIOBAHUX JaBHUX

pacxona kpehe ce y unrepBaiy o 11,68% y 2016. roguan mo 17,45% y 2020. ronuxu.

Tab6ena 35. Kanuranau jaBau pacxoau y pactyhum ekonomujama OEILJ]-a

y nepuony oz 2010. no 2022. rogune

Tomma quu.lhe y KOHCOJIMIOBaHUM % Bllll-a
JaBHUM pacxojuma
2010. 13,04 4,90
2011. 14,24 5,26
2012. 13,10 4,82
2013. 12,68 4,69
2014. 12,15 4,50
2015. 13,12 4,83
2016. 10,75 3,88
2017. 12,74 4,50
2018. 14,75 5,38
2019. 12,02 4,39
2020. 17,45 6,82
2021. 12,76 4,71
2022. 16,45 5,99

N3Bop: Uzpauynaro npema OECD, Government at a Glance 2010-2022

[Ipoceyan HUBO KaNMTATHUX jaBHUX pacxoja uckaszan y nporentuma b/I[1-a je Hajpehy
BPEIIHOCT JIOCTUTAO0 Y TIOCIIEA0j TOJUHH TTocMaTpanor nepuoja (5,99% y 2022. goaunn), a
HajMamK 00uM nckazan y % bJII1-a 'y 2016. ronunu (3,88%). Kperame mpoceuyHux BpeTHOCTH

KalMTaTHUX JaBHUX pacxoja npukasano je Ha ['paduxony 10.
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I'pagukon 10. Tenoenyuje y kpemarby KanumaiHux jagHux pacxooa y pacmyhum

exonomujama OEL/]-a y nepuody 00 2010. 0o 2022. 2o0une
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N3Bop: Uzpauynaro mpema OECD, Government at a Glance 2010-2022

OyHKIMja TpeHAa Koja y3uMa y 003Mp M3paKeHe OCLWIALMje y KpeTamy MPOCEYHOT
HUBOA KAIMTAJTHUX jaBHUX PAacXojla, U TPU TOM HajOOJbe allPOKCHUMHPA BUXOBO KPETamke, j&
¢yHkumja napabommyHor TpeHaa. Ilpema oBoM Moxeny TpeHnaa, NpocedHO yuemnrhe
KallUTaJIHUX JaBHUX pacxoja y CTPYKTYpH KOHCOJMJOBAHUX jaBHUX pacxoja ce y pactyhum
eKoHoMHjaMa cMamuBaio 3a 0,709%. Ouemene BpeHOCTH ITapaMeTapa pyHKIIM]je TpeHaa Koja
Ce OJJHOCH Ha IIPOCEYaH HHUBO KallUTAJIHUX jaBHUX pacxoja MpukazaHux y npouentuma b/II1-
a TIOKa3yjy Jia ’BbHXOBO MPOCEYHO CMAkCHE Y aHau3upaHoM riepuory uznocu 0,299% BJII1-

a.

2.3.3. 3acTyn/beHOCT KaNnuTAJTHUX jaBHUX pacxoaa y Penyoaunu Cpouju

Kanuranan jaBau pacxomu y PenyOmmmm CpOuju o0yxBaTajy CBE pacxojie HAMEHEHE
HabaBLUM He(UHAHCH]CKE MMOBHHE, M3rpaamu rpaeBUHCKUX o0jekaTa W MH(PPACTPYKType,
HabaBLU ONpeMe U 3alMxa U KyHnoBHHH 3emsbHiITa (AnbhenkoBuh, 2014, ctp. 62). Ananuza
KanmuTaTHUX jaBHUX pacxona y PemyOmumm CpOuju 6a3upa ce Ha HBHUXOBOM BOJYMEHY

MCKa3aHOM y MWJIMOHMMA JuHapa u y npouentuma bJ[I1-a.

77



YTHIAJ JABHUX PACXOJA HA K/bYYHE MAKPOEKOHOMCKE BAPHUJABJIE
Y 3EMJ/bAMA OELJI-A 1 PEIIYBJINIIN CPBUJU

Tab6ena 36. Kanutanuau jaBau pacxoau y Penyommnm CpOuju

y nepuony oz 2010. no 2022. rogune

Fomsa Kanuranuu pacxoau Kanuranau pacxonu
(y Muidjapaama auHapa) (y % BJII-a)
2010. 105,11 3,23
2011. 111,15 3,08
2012. 126,33 3,32
2013. 84,02 204
2014. 96,66 232
2015. 114,53 265
2016. 139,33 3,08
2017. 133,86 281
2018. 199,26 3,93
2019. 266,25 4,91
2020. 293,22 5,33
2021. 466,63 7.44
2022. 526,12 7.42

N3Bop: MunucrapctBo ¢puHancuja Pemybnuke Cpouje,

Makpoexonomcku u guckanrnu nooayu

Hajmamu o6um kanmuTamHux jaBHHX pacxoaa y PemyOmuiu CpOuju Besyje ce 3a 1aBe

TOJIMHE KOj€ cliefiec HaKOH eKOHOMcke Kpu3e y 2012. roguHu. Y OBHM rojaumHama je ooum

KallMTaJIHUX jaBHUX pacxofa O6uo ucnon 100 mMumnmjapaum aumHapa. Hakon oBor mepuona,

BOJIYMEH KallUTAJIHUX JaBHUX Pacxo]a KOHCTaHTHO pacte. OOUM KaluTaIHUX jaBHUX pacxojia

nckazanux kao npoueHat b/[I1-a najamku je y 2013. rogunu (2,04%), a najpumu y 2021.

roaunu (7,44%).
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I'paguxon 11. Kpemare kanumannux jasnux pacxooa y Penyonuyu Cpouju

600 .
y =5,5901x2 - 46,71x + 179,6 55 A
S0 R?=0,967 5 |
400 45
4 -
300 35
3 4
200
25
100 5 | y=0.085x2- 0.68Lx + 3.803

ORI IR

Q Q\ Q Q\ Q™ Q™ A AD” AN Q\o‘ Q”Q Qq’\ Qﬁy 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
WA A A AR A AR AR AR AR
a) Kanuranuu jaBHU pacxoau y Muinjapaama 6) Kanuranuu jauu pacxonu (% BAIT)
TUHapa

N3Bop: MunucrapctBo punancuja Peryonuke Cpouje, Makpoexonomcku u gpuckainu

nooayu

Kperame kanuranaux jaBHUX pacxoaa y nepuony ox 2011. go 2020. ronune HajooIBe
anpokcuMupa Mojen mnapaboyimyHe (QyHKIMje TpeHaa. PemaTuBHU MOKa3aTtesbl JHMHAMUKE
KalmUTaTHUX JaBHUX pacxojia M3padyyHaTH Cy Ha OCHOBY H-HXOBOT aICOJyTHOT (HOBYAHOT)

u3pasa.

TaGena 37. JluHaMuKa KamUTaTHAX jaBHUX pacxona y Pemyomwmmm Cpouju

y nepuoxay ox 2011 no 2022. ronuna

Ilomuna | Jlanuanu uuaekcu | basuu uagexcu (2010=100)
2011. 105,75 105,75
2012. 113,66 120,19
2013. 66,51 79,94
2014. 115,04 91,97
2015. 118,48 108,96
2016. 121,65 132,56
2017. 96,08 127,36
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IlNoguna | Jlanyanu waaekcu | basuu uapexcu (2010=100)
2018. 148,86 189,58
2019. 133,62 253,32
2020. 110,13 278,98
2021. 159,14 443,97
2022. 112,75 500,56

N3Bop: CamocranHa u3padyyHaBama ayTopa Ha OCHOBY nojaTaka u3 Tabemne Op. 36.

IIpema penaTuBHUM IOKa3aTeJbUMa JMHAMUKE, HajBehe CMambemhe KaluTaIHUX JaBHUX
pacxoma necuno ce y 2013. roqunu, Kaga cy OBH pacxonu cMameHu 3a 33,49% y ogHOCy Ha
2012. roguny. Ca apyre ctpane, HajBehe moBehame KanmuTaTHUX jJaBHUX pacxo/ia HACTaIIO je Y
2021. rogunu kana cy oBu pacxonu nosehanu 3a 59,14% y ogHOCy Ha MPETXOAHY TOAUHY.
Kana ce tuHamMMKa KanuTaaHUX jaBHUX pacxona y Penyomuinu CpOuju mocmarpa y oHOCY Ha
NPBY TOAMHY aHAJTU3UPAHOT MEPUOJIa, youaBa Ce Ja Cy KamuTalHHU jaBHH pacxomu y 2013.
roguan ouin 3a 20,06% wwku Hero y 2010. rogunu, anu je, ca Ipyre cTpaHe, lbUXOB 00UM Y
2021. rogunu, xkao u y 2022. roguHu apacTuyHO ToBehaH, Tako Ja je y MOCIEAnO]
aHAJIM3UPaHO] TOJUHM, OOMM KalMTaIHUX JaBHUX pacxoja 3a 400,56% Behu. Y noxkymeHTy
Bnane PenmyGmuke CpOuje, mox HazuBoMm Quckarna cmpameeuja 3a 2023. 200umy ca
npojexyujama 3a 2024. u 2025. 2o0umy, moBehame KaNMUTAJIHUX JaBHUX pacxojaa je
IIPOKOMEHTapucaHo Ha cienehu HauuH: ,,Peanuzanuja jaBHux naBectuuyja y 2021. ronunu je
n3Hocuia pekopanux 7,4% BJIIT u npemarmna je ruian 3a 2,2% B/II1-a. Ynarano ce y nyThy,
KENE3HUYKY U KOMyHAJIHY HHPPACTPYKTYpY, Y HOBE 3APAaBCTBEHE KalaIUTETE H ONPEMY, Kao
1 y CEeKTOp ojx0paHe, IITO je UMaJIO 3HauajaH yTUIla] Ha nmpuBpenuu pact™ (Bnaga PemyOnmke

Cpb6uje, 2022, ctp. 29).
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11 UMINIMKAIOIUJE KOHCOJIMJIOBAHUX JABHUX PACXOJIA HA K/bYYHE
MAKPOEKOHOMCKE BAPUJABJIE

3.1. Pedaexcuje KOHCOJHIOBAHMX jABHHX pacxoia Ha crony pacra B 3-a

OO0uM ¥ CTPYKTypa jaBHHX Pacxo/ia Cy KJbY4YHHU (HaKTOpH 3a KpeaTope MOJIMTHKE U IMajy
JaNIeKOCeXKHE ePeKTe Ha y4YMHAK M OJIarocTame jelHe MpHuBpeAe. JaBHU CEKTOp, KaKo Y
pa3BUjEeHUM, TaKO M OCTAIMM 3eMJbaMa, MPEKO jaBHUX PacXoda ocTBapyje OpojHEe LUIbEBE U
3a7aTke, a Ha IPBOM MECTY Cy JIOKaTUBHE, peIUCTPHOYTHUBHE, CTAOMIIN3AIIMOHE U Pa3BOjHE
¢bynkiuje duckanHe nonutuke. JleneHujama yHazaa OAHOC H3Mel)y jaBHMX pacxona u
€KOHOMCKOT pacTa MpeCTaBba MPeIMET MHOTHX aHAJIN3a U 1e0aTa y EKOHOMHjH. Y CYIITHHH,
7IBa Cy pa3iHuuTa NPUCTyIa y TOTJIEy OBUX €KOHOMCKHUX BapHjabiu, Tj. Baruepos 3akoH u
Keju3oBa xumnore3a. Baruepos 3akoH win ,,3akoH nosehane apxxaBHe aktuBHocTU (Wagner,
1863) je mpBu MoOjen jaBHE MOTPOIIKE y UCTOpHjU jaBHUX (unaHcuja. [Ipema Baruepy
(Adolph Wagner, 1835-1917), u3mel)y npuBpeHIX aKTHBHOCTH U jaBHE MOTPOIIHE OCTOJH
MO3UTHBHA pelalyja, MPH YeMy TPEH]I pacTa JIp>KaBHUX aKTHUBHOCTH HACTaje Kao MOCIennia
noBehama exoHoMmckux aktuBHOCTH (Henrekson, 1993). Baruep je mu3ajuupao Tpu KJbydHE
OCHOBe 3a nosehame jaBHux pacxosa (Lamartina & Zaghini, 2011, ctp. 150):

» Ilpommpeme  JAPYIITBEHWX  aKTHBHOCTH  JpXKaBe —  TOKOM  IIporeca
UHyCTpHjalin3aliije, akTUBHOCT JaBHOT CeKTOpa he 3aMEHUTH J1eJaTHOCT NMPUBATHOT
cekTopa. [pkaBHe (yHKIIM]je, Kao IITO Cy afMUHUCTPATUBHE U 3aAIUTUTHE QYHKIH]jE,
he ce mosehatu.

» Ilpey3umame pyHKIHja COIUjaTHE 3aIITUTE — BIIAJIE MOPajy Ja 00e30ene KyATypHE ’
COIMjaJTHE YCIIyTe Kao IITO Cy 00pa3oBame, JaBHO 3[IPaBCTBO, CTAPOCHE MEH3U]jE WITH
NIEH3UOHO OCHUTypame, CyOBeHIHMje 3a XpaHy, HoMoh y ciy4ajy HpHUPOJHHUX
KaracTpo(a, mporpamu 3alITUTE >KUBOTHE CpeauHE M Apyre (yHKIMje COlujaiHe

3allITHUTE.

13 Bpyro nomahu mpousson (B/II) je Mepa eKOHOMCKE aKTHBHOCTH jAe(HHHCAaHa Kao BPEIHOCT CBHX
IIpou3BeIeHUX 00apa M yciayra yMameHa 3a BpEAHOCT OWIo Koje pobe Wi yciyre ynorpedsbeHe y
BUXOBOM cTBapamy. OOpauyH roaumme crome pacta b/I[I-a mma 3a mwp na omoryhm nopeheme
JMHAMHKe IPUBPEIHOT Pa3Boja TOKOM BpeMeHa U Mel)y eKOHOMHjaMa pa3IMuuTe BeJIMUnHE. 3a Mepeme
crorme pacra b/I[1-a y cmucny obuma, B/II1 y Tekyhum nenama ce BpenHyje y lieHama IpeTXOAHE TOJIUHE,
Ila ce Tako M3padyyHare npoMmeHe oOuma Hamehy Ha HHMBOY pedepeHTHe roJuHe; OBO Ce 30BE JIaHYaHa
cepuja.
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» Tlopehana wHmycTpHjamu3alja JOHOCH TEXHOJIONIKE MTPOMEHE U JIOBOJHM JIO TOra jJa
BEJIMKEC KOMITaHHUje TE)KE MOHOIIOJIY Ha TPXKHINTY. [Ip)kaBa Mopa J1a HaJOKHAJAU OBE
edexre 00e30ehyjyhu conmjanna nodpa u 1odpa kpo3 Oyuier.

C apyre crpane, Kejuc (John Maynard Keynes, 1883-1946) ucTrue mpeTocTaBKy aa
pacT jaBHE MOTPOIIHE MOXKE JIOBECTH 70 Beher HUBoa arperaTtHe TpaxKme, To he gonpuHeTn
IIPOMOBHCaby €KOHOMCKOI pacta. YmpaBo, ayropu Cunr u Canu (Singh and Sahni, 1984)
HaBOJIE Ja je olHOC n3Mel)y jaBHUX pacxoa U HAIIMOHATHOT JOXOTKA Pa3TUYUTO TPETHPAH O]
cTpaHe rope /Ba HaBelaeHa aytopa. OBU ayTopu y cBoM wiaHKy ,,Causality between Public
Expenditure and National Income* narnamaBajy ma Baruep mctudue na je moehame jaBHE
MOTPOIIEHE H3a3BaHO MMOPACTOM HAITMOHAIHOT TIOXOTKA, oK KejH30Ba XMUITOTE3a HArJIallaBa Jia

je moBehame 10X0TKa y3pOKOBAaHO PacTOM jaBHE MOTPOLIHE.

BarneposB 3akoH

IIPUBPEJTHA ::> JABHA
AKTUBHOCT <:| TIOTOPILIHA

KejucoBa xunoresa

Crnuka 3. BaFHepOBOB 3aKOH Versus KejHCOBa XUITIOTE3a
H3Bop: Ayrtop, Ha ocHoBy Singh, B., Sahni, B. S. (1984). Causality between Public
Expenditure and National Income. Review of Economics and Statistics, 66(4), pp. 630-644.

Ha ocHoBy mpukasa Ha ciauuu Opoj 3, MOXKEMO BHMJETH Ja Cy OBa JiBa 3aKOHa
CYIPOTCTaBJbEHA U JIa j€ TeUIKO YTBPIWTH IITA j€ Y3POK, a IITa MOCJIEANIIA Y OBUM OJTHOCHMA.
CBakako, MOke ce KOHCTaTOBAaTH Jja IOCTOJU y3POUYHO-TIOCIIEAMYHU OJJHOC U3Mel)y pacTa jaBHE
MOTPOLIkHE U EKOHOMCKOT PacTa.

Benuku 6poj cTyauja HOTBPAUO je MO3UTHUBAH YTHILIA) IP’KaBHUX Pacxo/ia Ha eKOHOMCKH
pacr (Yasin, 2003; Attari, Javed, 2013; Kimaro, Keong, Sea, 2017). IToiutruka uMILTAKAIH]a
OBHX pe3yJiTara je Jia MocToju Beha maHca 1a yTuiaj Jp>kaBHe MOTPOIIHE MOXKE JJOBECTH J10
pacrta peasHOr ceKTopa, HOCeOHO Kaja Cy pacXoAM Ha aKTUBHOCTH KOje MOJCTUYY pacT, Kao
mro cy nomahe jaBHE MHBECTHIMje KOje MOTHCKY]y NpUBaTHa yjarawma, MOMYyT LHUIJbaHOT
pa3Boja eKOHOMCKE HH(PpaCTpPyKType.

UsysetHy naxmy 3aBpelhyje wianak Government Size and Economic Growth: A Review
of International Literature, aytopa Bbame (Nyasha) u Ogunam6a (Odhiambo), o6jaBiben 2019.

roauHe. AHanu3upajyhu aureparypy Koja mpaT 0JJHOC jJaBHUX pacxo/1a U eKOHOMCKOT pacTa,
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ayTOpH Cy JOILIH JI0 3aKJby4Ka J1a y3pOouHOCT u3Mely oBe aBe Bapujadie numa yetupu Mmoryha
MCXOJla U J1a Cy CBHM MCXOJM HAITM EMIUPHjCKY TOJPIIKY, 3aCHOBaHy Ha Bapujalnyjama y
3eMJbH WJIM PETHOHY Y KOME j€ HCTPAXHBAE CITPOBEACHO, METOI0JIOTHjH, KOPUITNEHOM CKYITY
noJlaTaka U aHaJM3UPaHOM BPEMEHCKOM Mepuony. AyTOopH, Ha Kpajy, 3aKJbydyjy Ja je Be3a
u3Meljy jaBHHUX pacxoja ¥ EKOHOMCKOT pacTa ,,aaineko ox jacue™ (Nyasha, Odhiambo, 2019).

Behu o0umMm jaBHUX pacxoja yCMEpEeH Ha HWHBECTHIIMjE Kao IITO Cy 00pa3oBame,
3/IpaBCTBEHA 3alITHTAa M HMHQpacTpyKTypa MOry moBehaTH JbyAcKM W (PU3MUKM KamuTad,
nonpuHocehn Ha Taj HAYUH TNPOAYKTHUBHOCTH U JAYTOPOYHOM EKOHOMCKOM pacTy
(https://www.tutor2u.net/economics/reference/4-5-1-public-expenditure-edexcel).

JaBHU pacxoau yCMEpeHHM Ha Mporpame COIHjaliHe 3allTUTE, 3J[PaBCTBEHY 3AIITHTY U
oOpa3zoBame MOTYy MOOOJBIIATH KUBOTHH CTaHAapA craHoBHHMIITBA. Ca Japyre crpase,
IpeKoMepHa JIpJ)kaBHA TOTPOIIa MOXKE YyTHIATH Ha TnoBehambe KaMaTHHX CTOIIa,
MOTEHIMjaJTHO CMamyjyhyl HHBECTHIIM]E TIPUBATHOT CEKTOPA U EKOHOMCKH pacT.

HuBo jaBHE MOTPOIIKE je YeCTO TIOBE3aH ca MOPECKOM IOJIMTUKOM jeiHe 3eMibe. Beha
jaBHA MOTPOIIKHA MOKE 3aXTeBaTH Behe mopese, ITO MOYKE YTHIIATH Ha PACTIONO0KHUBH IPUXOJ
1 eKOHOMCKe mozacTuiaje. [losutuBau edextn nmosehama jaBHUX pacxoja Orieaajy ce, nak, y
CMamehy HEJEIHAKOCTH Y APYINTBY, a PEan3yjy ce Kpo3 MPYKambe COIMjaTHE IMOJPIIKE
yIpOKEHUM Tpynama u ¢uHAHCHpame oOpa3oBama, Kao U o0Oe30ehuBame 3apaBCTBEHE
3amTuTe JocTynHe cBuM Tpahanmma (https://www.tutor2u.net/economics/reference/4-5-1-

public-expenditure-edexcel).

3.1.1. YTunaj KoHCOIMA0OBAHUX jaBHMX pacxoaa Ha crony pacta B/II1-a y Hanpeanum

exonomujama OEIL/-a

JaBHM pacxoau uckazanu kao mpoueHar BJI1*-a mokasatess cy moTpolme apkase y
OJTHOCY Ha BennuHHy weHe npuspesne (Fan & Rao, 2003, ctp. 6). Ilpoceuna crona pacrta B/I11-
a, Kao TMoKa3aTeJb €eKOHOMCKOT pacTa, y Hanpenuum exoHomujama OEILl/]-a, ako ce u3y3me
2020. roguna, kperana ce ox 0,62% (2012. romuna), mo 3,13% y 2017. roqunu. Y nopehemwy
ca npoceunuM cronama pacta b/III-a Ha HuMBOy cBux 3emaspa OEIl/[-a, croma pacra y
HanpeaHUM eKoHoMHUjama je 1o 2014. ronune 6unia HUXKa, 1a OM 011 Taja, Ia y CBUM HapeaHUM

roJInHaMa, HarpeaHe eKOHOMHU]je Oenexuse Behy cTomy pacra.

14 Kana eKoHOMHUCTH roBope o b/II1-y Heke mpuBpeze, OHU OOMYHO MUCJIE HA PEalTHU, a HE Ha HOMUHAITHU
BJII. A xama roBope o pacTy MpHUBpele, OHH U3paXKaBajy Taj PacT Kao MPOILCHTYaTHY IPOMEHY PEaHOT
BJII1-a y jemnom mepuomy y onHocy Ha Apyru nepuon ‘. H. I'. Mankjy, [Ipuanunu ekoHomuje, EkoHOMCKH
¢dakynrer, beorpan, 2007, ctp. 513.
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Tab6ena 38. Croma pacta b/I[1-a y HanpeqauM eKOHOMHjamMa

y nepuony oz 2010. no 2022. rogune

Fonuia Crona pacra bB/ll1-a y nannpeaqnum | Cromna pacta b/II1-a y
exoHomujama OEL/I-a 3emspama OEL/I-a
2010. 2,15 20
2011. 1.77 1.9
2012. 0.62 1.4
2013. 1.11 15
2014. 2.23 21
2015. 3.06 24
2016. 240 18
2017. 3.13 25
2018. 2.75 24
2019. 2.23 17
2020. -3.94 42
2021. 6,00 6.0
2022. 3,44 2

Ussop: IMF, World Economic Outlook Database,

VY musby ucnuTHBamka yekaheHOCTH ocIiIaluja y Kpetamy crone pacrta b/[[1-a u o6uma

KOHCOJIMJIOBAaHUX JaBHUX pacxona, uckazanux kao % bB/I[1-a, Hajmpe je cmpoBeneHa

KopesannoHna ananuza. M3pauynara BpeHocT CiupMaHOBOT Koe(HIIHjeHTa KOpealyje paHra

u3Hocu -0,555 (peanusoBanu HUBO 3HauajHOCTH 0,049), mITO yKa3yje BUCOK CTENIEH HHBEP3HE

Mehy3aBucHOCTH n3Mel)y mpocedHor oOvMa KOHCOJIMIOBAaHUX JaBHHUX pacxoja U NMpOCceyHe

cronie pacra bJ/I[1-a y nanpengnum exonommjama OEIL[/-a. JlyGspa anammsza pedraexcuja

15 https:/iwww.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2023

84



YTHIAJ JABHUX PACXOJA HA K/bYYHE MAKPOEKOHOMCKE BAPHUJABJIE
Y 3EMJ/bAMA OELJI-A 1 PEIIYBJINIIN CPBUJU

KOHCOJIMJIOBAHMX JaBHUX pacxoza Ha crony pacta b/[[1-a y Hanpeaaum ekonomujama OEL/I-
a Ouhe cripoBesieHa MPUMEHOM PETPECHOHE aHAIM3€e MTaHel MoaTaKa.

[Tanen momaru npeacTaBibaj)y KOMOWHAIIN]Y MTOIaTaka BPEMEHCKUX CepHrja M yIOPETHUX
nojaTtaka U Ha Taj HauMH oMmoryhaBajy carjenaBambe BPEMEHCKE U MPOCTOPHE IUMEH3Hje
MPUKYIUbEHUX MojAaTaka. [IpeqHocT npuMeHe mnaxen mojaraka je y Tome mro oMoryhasa aa
BPEIHOCTH HCTHUX Bapujabiu 3a pazimuuTe cyOjekre Oyay mocMmarpaHe y oapehenom
BPEMEHCKOM MHTEpBaly. Perpecnona ananmsa, IpuMemhEeHa y OBOM UCTPaXHUBamy, 0azupa ce
Ha OajaHCHUpaHUM NaHes NojanuMa. banancupaHu maHen MOAALH MOIPa3yMeBajy MOCTOjambe
rojaTaka o u3abpaHum Bapujabiama 3a cBaky oj Hanpeaaux ekonomuja OEILJ[-a y cBakoj ox
MocMaTpaHuX roJuHa.

[Tona3zHu Kopak y aHanM3® je mpuMeHa [ 'pejHIIepoBOr TecTa Yy3pOYHOCTH Kako Ou ce
YTBpAWJIO Ja JM TIOCTOjU jeIHOCMEpHAa WM TaK, JIBOCMEpHA Y3pOYHOCT wu3Mehy
KOHCOJIMJIOBAaHUX jaBHUX pacxoja u crone pacra bJII1-a y nanpennum exkonomujama OELJI-
a. Pegynratu Tecta mokasaiu cy Ja ce Ha HMBOY 3HA4ajHOCTH 01l 5% MOke 3aKJbY4YHTH J1a
MOCTOjH jeTHOCMEPHA Y3POYHOCT, Tj. Ja NPOMEHE y BHCHHU KOHCOJHMJOBAHUX pacxona
y3poKyjy mpomene y cromu pacta bJII1-a y manpeaanm ekonomujama OEI/]-a (peanu3oBanu
HUBO 3HauyajHoCcTH TecTa je 0,004). Ca MambUM HUBOOM IMOY3JaHOCTH, Tj. Y3 PU3UK I'PEILKE OJ1
10%, moxe ce Takohe KOHCTaToBaTH Ja u3Mel)y KOHCOJIMAOBAHUX jaBHUX pPacxoja U CTOIIe
pacta b/l[1-a y Hanpe1HUM €KOHOMH]jaMa IIOCTOjU IBOCMEPHA Y3POUHOCT (pealn30BaHU HUBO

3Hauajaoctu je 0,09).

TaGena 39. Pesynrat I'pejHyIepoBOr TeCcTa y3pO4HOCTH

bpoj F- p-

Hynra xunoresa: .
OICcepBalyja | CTATUCTHKA | BPEAHOCT

[TpomeHe y KOHCOIMIOBAHUM jaBHUM PACXOAMMA
HE y3pOKyjy npomene y cronu pacta bJIIT —a. 308
[Tpomene y ctonu pacta b/II1-a He y3pokyjy

IIPOMEHE Y KOHCOJIMOBAHUM JaBHUM PacxXo/IuMa.

5,448 0,004

2,334 0,090

N3Bop: CamocranHa nzpauyHaBama y Eviews-y

[IpenuMHUHApHH TECTOBH Cy TMOKa3alu JAa, y LWy JoOujama pernpe3eHTaTHBHUX
3aKJby4aka, MPUIMKOM CIpoBohema perpecroHe aHaliuze Tpeda YKJbYUYUTH U BPEMEHCKO
3aocTajame. BpemeHcko 3aocTajame (time lag) ce y aHanu3u BpeMEHCKHX ceprja YKIbydyje y
cUTyaljaMa Kaja ce MPEeTIOCTaB/ha Ja HE3aBHCHA Bapujabiia mMa 3aKacHENIM YyTHIQ] Ha
3aBHUCHY BapHjaliy, Tj. 1a ce MPOMEHe y He3aBHCHOj Bapujabiin HacTajie y Tekyhem nepuoay

peduiexTyjy Ha 3aBUCHY Bapujabiy He y Tekyhem, Beh y HeKOM o1 HapeiHUX Hepuoja.
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VYKJbydnBame BPEMEHCKOT 3a0CTajarba 3axTeBa MPUMEHY aJeKBaTHUX KPUTEPHjyMa 3a n3oop
ONTUMAJIHE JyXXKHMHE Kallllhelha (BPEMEHCKOI 3aocTajama). Ha ocnoBy Akaike information
criterion (AIC) ontumaaHO BPEMEHCKO 3a0CTajame (KallbCeHhe) Y OBOM CIIy4ajy je TOJHHY
nana. Tako Ja cy y perpecuoHH MOJIeN, Kao He3aBUCHY BapHjalIly, YKIbyUYeHH KOHCOJIUIOBAHH
jaBHU pacxonu (uckazanu kao nporeHat bJII1-a) ca 3aoctajamem oJ1 jeaHe roauHe. 3aBUCHA
Bapujabia y mozeiny je crona pacra b/[I1-a y manpennum ekonomujama OEILL/I-a.

Kako 0u ce u3abpao oxarosapajyhu perpecuonu mozed, npuMermenu cy Likelihood ratio
u XaycmanoB Tect. O0a Tecta cy mokasaia Jga n3adpaHuM IMaHes MoalliMa HajBHIIE OroBapa

Mozeln pukcHuxX edekara.

Tabena 40. Pesynratu perpecuoHe aHanuse naHen nojgaraka — Mogein 1

3aBucHa Bapujatua: Crona pacra B/II1-a
Merton orene: MeTo HajMambHUX KBapara
Bpemencku nepuoa y ronunama: 13

bpoj zemapa: 31

bpoj oncepranuja: 403

. . Crannapana ) )
Bapwuja6na Koepuuujent rperka t-craTucTHKa P-BPETHOCT
Koncommnosany -0,557 0,034 116,319 0,000
JaBHI/I paCXO,I[I/I
Koncranra 25,338 1,515 16,724 0,000

Cross-section fixed

Koeduuujent nerepmunanuje: 0,555

Cranpapnna rpeuika perpecuje: 2,608

Durbin-Watson crarucruka: 0,911

HN3Bop: CamocranHa u3padyHaBama y Eviews-y

PesynraTu perpecuone aHanause, puKa3aHu y ropwoj Tabenu, ynyhyjy Ha 3ak/bydak aa
y HampenuuM exkoHomujama OEI[/[-a mocToju HeraTMBaH yTHIIQ] KOHCOJMJOBAHUX jaBHUX
pacxoja Ha crony pacta BJ[[1-a (BpegHOCT perpecroHor napaMerpa KOju CTOJU Y3 HE3aBUCHY
Bapujaoiy je -0,557), mrro 3naun aa he noseharme BosyMeHa KOHCOIHIOBAHUX JaBHUX PAcXo/1a
y Tekyhoj roquHM yTUIIATH Ha POCEYHO cMameme cTone pacta b/1I1-a y HapeaHOj roanHu 3a
0,55%. Taj ytuuaj ce, umajyhu y Buy, p-BpeJHOCT, MOXKE CMATpaTH CTATUCTHUYKU 3HAUAJHUM.
HcroBpemeno, Mmozenom je objammeHo 55,5% Bapwujanuja y kpetamy crtome pacta b/II1-a.

Moske ce 3akJbyuuTH Jaa, y HanpeaauMm ekonomujama OEIlJ[-a, moBehame KOHCONMHMIOBaHUX
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JaBHHUX pacxona y Tekyhoj ToAuHU 3a MOCIeANIy UMa CMamkbEemke Tpoceune crone pacta bTI1-

a y HapeJHOj TOJIMHU U OOPHYTO.

3.1.2. EdexTn KOHCOJHI0BAHUX jaBHUX pacxoaa Ha crony pacta b/II1-a y pactyhum

exkoHomujama OEILL/-a

Yumennia aa pactyhe eKoOHOMHje KapakTepuile Op>KM pacT y OJHOCY Ha HampejaHe,
noOuja cBojy MOTBPIy Kaja ce ynopeae crore pacta bJII1-a y pactyhum ekonomujama OEL/T-
a ca mpocekoM Ha HUBOY cBUX 3eMasba OEIl/[-a. ¥V 1enom mocMarpaHoMm mepuoiy je croma
pacta B/III-a y pactyhum exoHomujama 6una Beha y ognocy Ha OEL] mpocek (TaGena Op.
41). Hajseha pazmuka je y 2011. rogunu (5,74 y omHocy Ha 1,9).

TaGena 41. Crone pacra b/II1-a y pactyhum ekonomujama

y nepuony ox 2010. no 2022. rogune

l'oguna | Komymbuja | Mabhapcka Mexkcuko [Tosbcka Typcka ITpocex OELJL
2010. 4,50 1,08 4,97 2,94 8,43 438 | 20
2011. 6,95 1,87 3,44 5,04 11,20 57| 19
2012. 3,91 -1,25 3,55 1,55 4,79 251 | 14
2013. 5,13 1,80 0,85 0,86 8,49 343 | 15
2014. 4,50 4,23 2,50 3,84 4,94 400 21
2015. 2,96 3,71 2,70 4,38 6,08 397 | 24
2016. 2,09 2,20 1,77 2,95 3,32 247 | 18
2017. 1,36 4,27 1,87 5,14 7,50 403| 25
2018. 2,57 5,36 1,97 5,95 3,01 3,77 | 24
2019. 3,19 4,86 -0,28 4,45 0,82 261 | 17
2020. -7,25 -4,54 -8,65 -2,02 1,86 4,12 | -4.2
2021. 11,02 7,20 5,84 6,94 11,44 849 | 6,0
2022. 7,26 4,58 3,90 5,13 5,53 528 | 29

Hzsop: IMF, World Economic Outlook Database,

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2023
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VY moctynky ananuse edekara KOHCOJIMIOBHUX JaBHUX pacxoja Ha cromy pacta B/II1-a
y pactyhum exoHommjama, pBU Kopak je, Takohe, I'pejariepoB Tect y3pounoctu. Ilpumena
OBOTI' TeCTa pe3yJTHpalia je 3aKJbyYKOM Jia HE MOCTOjH Y3POUYHOCT (HH jeAHOCMEpHA, HUTHU
IBOCMEpHa) u3Mel)y KoHComMIoBaHMX jaBHUX pacxona u crome pacta bJIII-a y pactyhum
exonomujama OELl/[-a. Hapennu kopak je HCIUTHBAKE TIOCTOjalba BPEMEHCKOT 3a0CTajama u
uaeHTH(OUKOBae HeroBe ontuMmanHe ayxuHe. Ha ocHoBy Bpemnoctu Akaike
MH(GOPMALIMOHOT KPUTEPHjyMa ONTHUMAalHa TYKHHA BPEMEHCKOI 3a0CTajarba M3HOCH jeIHY

TOJINHY.

Tabena 42. Pesyntar ['pejHyepoBor Tecta y3pouHOCTH

bpoj F- p-

Hynra xunoresa: .
oIrcepBalyja | CTaTUCTUKA | BPEJHOCT

[IpomMeHe y KOHCOTMIOBAHUM jaBHUM PACXOAMMa
HE Y3pOKyjy nmpoMene y cronu pacta bB/IIT —a.
[Tpomene y cromu pacra B/[[1-a He y3pokyjy
IPOMEHE Yy KOHCOJIMIOBAHUM jJaBHUM PACXOAMMA.

1,271 0,290
50
3,620 0,034

N3Bop: CamocraiHa u3padyHaBama y Eviews-y

HakoH ykipyunBama BPEMEHCKOI 3a0CTajama Of TOJUHY JaHa, TIOHOBO je MPUMEHEH
I'pejHIIEPOB TECT Y3pOYHOCTH W 3aKJbyu€HO je Ja OJHOC M3Mel)y KOHCONMIOBAaHUX jaBHUX
pacxopa u crone pacta b/II1-a y pactyhum exonomujama OEIL/I-a kapakTepuiie jeqHOCMEpHa
Y3pPOYHOCT, Tj. IPOMEHE Y KOHCOJIMIOBAHUM JaBHUM PAaCXOMMa HE Y3pOKYjy IPOMEHE Y CTOIH
pacta b/II1-a, anu na nmpomene y cronu pacta bJII1-a y3pokyjy npoMeHe y KOHCOJIUIOBAaHUM
jaBHUM pacxoauma. Mimajyhu y BUay Aa je ONTUMaIHU KOpaK 3a0CTajamba TOAMHY JaHa, MpU
UCIHUTHBaky YTHUIAja KOHCOJNUAOBAaHMX JaBHUX pacxoja Ha cromy pacta b/lIT-a, kao
He3aBHMCHA BapHjalia yKJby4YE€HU Cy KOHCOJUJOBAaHU JaBHU PAcXOJM ca KOPAaKOM 3a0CTajamba
O]l TOIMHY JIaHa.

VY NoCTynKy NMpUMEHEe perpecHoHe aHajau3e, NMPH OLEHM MapaMeTapa Mojeja jJaBHO ce
Jjolll jesiaH mpo0JiieM, a TO je MPUCYCTBO ayTOKOopenalyje. AyTOKOpealuja ce Bpio YecTo jaBiba
y ToJanimMa BPEMEHCKUX CepHja, y CIIy4ajy Kaja orcepBanuja y oapeheHOM BPEMEHCKOM
Mepuoy 3aBUCH OJ OICepBalMja Yy TMPETXOJHHM BpPEMEHCKMM Tmepuomuma. Y
€KOHOMETPH]CKUM HCTPAXKHUBABUMA, jelHa OJ1 KIbYUYHUX MPETIIOCTAaBKH PErPECUOHUX MOJelNa
BPEMEHCKHUX CepHja jecTe OJCYCTBO ayTokopenanuje. HapyiieHocT oBe mpeTnocTaBke yTuie
Ha e(UKAaCHOCT OIleHa PErPEeCHOHMX Tapamerapa M HCTOBPEMEHO Ha PENpe3eHTaTHBHOCT

Mojena. AyToKopesalyja MpBOT pella y MojJalrMa JIeTeKTOBaHA j€ Ha OCHOBY BPEIHOCTH
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Durbin Watson (DW) craTtuctuke, kKoja je y mozaeny usnocuiaa 1,02. MHade, BpeaHOCT OBE
cratuctuke ce kpehe y pacmony ox 0 1o 4. ¥V nurtepaTypu HOCTOj€ pa3iHuuTa TyMadema
kpuTHuHKX Bpeanoctu Durbin Watson (DW) cratuctuke (Mepue ckaie). Hajuenihe tymademe
je Ja He IMOCTOjU ayTOKOpealdja MpBOr pela y MojaluMma YKOJIHMKO je Bpemunoct Durbin
Watson (DW) cratuctuke y pacnony 1,5-25 (King, 1992, crp. 231). IIpoGiem
ayToKopernaiuje je Moryhe penmTi yKJbYYrMBamkEeM JI0IaTHE He3aBUCHE Bapujabiie y MOJEI.
Ta nongatna Bapujabia je 3aBUCHA Bapujadiia ca jeTHUM KOPaKOM 3a0CTajama, MTO j& Y OBOM

CIIy4ajy YYUHEHO.

Tabena 43. Pe3ynratu perpecuoHe aHanu3e maHen mnojaaraka — Mojen 2

3aBucHa Bapujataa: Crona pacra B/I1-a
Merton ouene: Mertoa HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuoj y roguHama: 12

bpoj 3emama: 5

bpoj omncepnanuja: 60

. . Crannmapana i i

Bapwujatia Koedumujent Fpenka t-cratucTuka | p-BpeIHOCT
Cromna pacra b/II1-a
y MPETXOAHO] 0,235 0,145 1,618 0,113
TOOUHA
Koucomunosatn 0,111 0,122 0,913 0,366
JaBHU pacxoJu

Koucranra -1,355 4,549 -0,297 0,767

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,768

Kopuroanu koedunujent nerepmunanyje: 0,674

Cranpapnna rpeuika perpecuje: 2,02

Durbin-Watson cratuctuka: 1,848

N3Bop: CamocTaiHa u3padyHaBama y Eviews-y

Perpecuonu Mozen nomohy kora ce UCIIMTYje YTHLA] KOHCOJIMAOBAHUX jaBHUX Pacxo/a
Ha crony pacta b/II1-a y pactyhum ekonomujama OELLJI-a cagpsxu 1Be He3aBHCHE BapujalIe:
00MM KOHCOJIMJIOBAaHUX JaBHUX pacxoja ncka3zanux kao mporeHat bJII1-a y oBuM 3emipama u
crony pacta B/[I1-a ca kopakoM 3aocTtajama o] roauHy naHa. [Ipema pesynraruma (TaGena
43), yksbyunBame Bapujabie Ctomna pacra B/[I[1-a ca kopakom 3aocTajarba 0/ TOJJUHY JaHa Kao

HE3aBHCHE BapHjabjie JONPHUHENIO € UCHYHEHOCTH MPETIOCTaBKE O HEMOCTOjamlby

89



YTHIAJ JABHUX PACXOJA HA K/bYYHE MAKPOEKOHOMCKE BAPHUJABJIE
Y 3EMJ/bAMA OELJI-A 1 PEIIYBJINIIN CPBUJU

aytokopenanuje y nomanuma (Durbin-Watson cratuctuka = 1,848). OuemeHe BpeaHOCTH
pEerpecuoHrX MapameTapa yka3yjy Jla KOHCOJHMIOBaHM jaBHH PAacXoAM y Tekyhem mepuomy
uMajy TO3WTHBaH yTuiaj Ha cromy pacta B/II1-a y Hapennom mnepuoay (perpecuoHH
koedunmjent uznocu 0,111), anu Taj yTrnaj HEje CTAaTUCTUYKHU 3Ha4ajaH (p-Bpeanoct=0,366).
Bpennoct perpecronor koeduijerta (3a mepuoa ox 2020. o 2022. rogune) 6u ce Moria
MPOTYMAYUTH TaKO INTO TMoOBehamke KOHCONMIOBAHMX jaBHHX pacxoja y pactyhum
exonomujama OELL/l-a koje Genexe cromy pacta 3a 1% B/[1-a y Tekyhoj roguHu O3UTUBHO
yTrue Ha mpomeHy crome pacra bJII1-a y HapemHoj roauHu, mocremryjyhu meH pact 3a
0,111%. HcroBpeMeHO, O3UTHBAH, ajld TaKohe He CTAaTUCTUYKW 3HA4YajaH, yTHIA] HA CTOITY
pacta y HapenHoj roauHu uma croma pacra b/[[1-a y tekyhoj romunu (0,235; p-
Bpeanoct=0,113). BpeqHoct kopuroBaHor KoeQUIMjeHTa JeTePMUHAIU]E YKa3yje Ha TO 1A je
rope mpuKa3zaHUM MOJIeJIoM o0jartmero 76,8% Bapujamuja y KpeTamy MPOCEYHE CTOTIE pacTa

Bb/ll1-a y pactyhum ekonomujama OELL/I-a.

3.1.3. [lejcTBO KOHCOJHMI0BAHUX jaBHHUX pacxoaa Ha cromy pacta B/AII-a y Peny6auuu

Cponjn

Huzak npuBpennu pact HajBehu je ekonomcku mpobiem Pemy6mnuke Cpb6uje. [Ipema
€KOHOMCKOM Pa3BOjy M )KHBOTHOM CTaHIap/ay CTAHOBHHKA Hallla 3eMJba j€ TIPU CaMOM JIHY Ha
nucTu eBporickux 3eMasba. bII1 o cranoBHuKy Peny6nke CpOuje ymona je MambH 0/ 3eMajba
Lentpanne u Mcroune EBpone u Tek je Ha TpehMHHM HHMBOA pa3BHUjEHUX 3eMasba 3arajHe
Eeponie (ITerpouh et al., 2019). OuekuBama cy aa CpOuja OBe 3a0cTaTke MOCTEIIEHO
HajZokHal)yje Op>kKMM NpPUBPEIHUM pacToM, ajlud ce TO, UIaK, He jaemana. Hampotus, 3emibe
Lentpanue u Mcroune EBporie cy y aHamu3upanoM Neproly UMalie OCETHO OpKU MPUBPEIHA
pact y onHocy Ha CpOujy, ma cy joj y €KOHOMCKOM pa3Bojy nonaTHo onamaxiie. BJIIT mo
craHoBHUKY y Peny6muim CpOuju je Ha nouetky neuenuje (2010. rogune) 6o Ha HUBOY Of
oK0 62% mnpoceka 3eMasba [{enTpanne u Ucroune EBporne, na 6u 'y 2017. ronuan mao Ha UCTIO
55%.

Kperame ctone pacra b/lI1-a y Penmy6numu CpOuju y nepuoay ox 2010. go 2022. ronune
(Tabena Op. 44) nokasyje na je HajBuia crona pacta omna y 2021. roquau (7,55%). Ocum y
2020. rogunu (-0,90%), meratuBHa ctoma pacta bJ[[1-a 3abenexena je u y 2012. roguau

(-0,68%), xkao u 'y 2014. romunu (-1,59%).
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Tab6ena 44. Cromna pacta b/I[1-a y Penmy6auiu Cpouju

y nepuony oz 2010. no 2022. rogune

['oguna Crona pacra B/II1-a
2010. 0,73
2011. 2,04
2012. -0,68
2013. 2,89
2014. -1,59
2015. 1,81
2016. 3,34
2017. 2,10
2018. 4,50
2019. 4,33
2020. -0,90
2021. 7,55
2022. 2,25

U3sop: IMF, World Economic Outlook Database®®,

Kako cy koHconmuioBanu jaBHU pacxoau y PenyOnunum Cpouju nckazanu U y MWIMOHUMA
nuHapa 1 kao npoueHat bJII1-a, anannsa muxoBor ytunaja Ha cromy pacta b/II1-a cnposenena
je 3a oba HauMHa HCKa3uBama OBUX pacxonaa. Hajope je cmposenen I'pejHuiepoB Ttect
y3pouHocTu. IIpemMa oBOM TecTy, HE MOCTOJU y3pO4YHOCT U3Mel)y KOHCOJMAOBAHUX jaBHHUX
pacxojia U3paXeHUX y MIIMOHMMA AuHapa u crore pacra bJII1-a. Uctu Tect je, mehytum,
MoKa3ao Ja u3Mel)y KOHCONIMIOBAHUX jJaBHUX PacxojAa McKazaHuX Kao mporeHat bJII1-a u
crore pacta b/III-a mocToju jemHOCMEpHaA Y3pOYHOCT, Tj. Ja MPOMEHE Y KOHCOJIMIOBAHUM

JaBHUM pacxoAuma Y3pokKyjy npomene y ctonu pacta bJlI1-a (Bpennoct F-cratucrtuke npu

16 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2023
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cinpoBohemy I'pejHIIepoBOT Tecta y3pouHOCTH je 8,43, a peaqu3oBaHM HUBO 3HA4YajHOCTH

nuznocu 0,05).

TabGena 45. Pe3ynraru perpecnone aHainm3e BpeMeHCKUX cepuja — Mogen 1

3aBucHa Bapujadaa: Crona pacra B/III-a
Merton ouene: Meroa HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuon y ronuHama: 13

. . CrangapaHa ) i
Bapwujatna Koedumujent rpemka t-ctaTucTHKa P-BPEIHOCT
Koucomunosanu
JaBHH PacXOIH
¢a KOpaKoM 0,372 0,288 1,291 0,225
3a0cTajama 0]l
TOJIMHY JlaHa
(% BI1-a)
Koucranra -13,920 12,578 -1,106 0,294

Koedunujent nerepmunanuje: 0,143

Cranpapana rpemika perpecuje: 2,49

Durbin-Watson cratucrtuka: 2,17

N3Bop: CamocTasnHa u3padyHaBama y Eviews-y

[TapameTpu perpecMoHOr Mojejia OLEHEHH Ha OCHOBY IIOJaTaka BPEMEHCKE cepuje
yryhyjy Ha 3akJby4ak Jia KOHCOJIUJIOBAHU JaBHU pacxoju y Tekyhem mepuosay (MCKa3aHU Kao
nponenar b/II1-a) ytuuy no3utuBHO Ha cromy pacta b/II1-a y Hapennom nepuozay (BpeaHOCT
koepuuujenta 0,372; 3nauajHoct 0,225), anu Taj yTUlla) HUje CTATUCTUYKY 3HavajaH. TauHyje,
noBehame KOHCONMHMIOBAHUX jaBHUX pacxoaa y PemyOmunu CpOuju Koje 3a mocieauiry uma
noBehame crone pacra b/[[1-a y HapemHoM neproy OJJHOCH C€ caMO Ha MEPHOJI 3a KOjH je
u3BpiieHa a"anusza (2010-2022. roguna). OBako (OpMyJIHCAaHUM MOEIOM OOjalIkbeHo je

14,3% Bapujamuja y kperamwy crone pacra b/[I1-a y Pemy6numu Cpouju.
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3.2. Hmniaukanuje KOHCOJHIOBAHUX jaBHUX PAcXo0/ia HA CTONMY He3aNoCJeHOCTH

[lyna 3amocieHOCT TpeAcTaB/ba jeJaH O] KIJbyYHHUX MAaKpOCKOHOMCKHX IHJbEBA.
MaKpOeKOHOMCKH MOCMaTpaHa, He3armocHeHocT ! je Beluku mpobieM caBpeMeHHX ApiKaBa
(Pamuesuh, 2005). He3amociieHOCT HE camMo J1a HETaTUBHO yTHUYE HAa OyIIETCKY paBHOTEXKY Beh
MOCHeNIyje jaBHU JAYyT, CMamyje M3BO3, CHW)KAaBa IPHUBPEAHU PacT M HETaTHBHO YTHYE HA
OJIPKUBOCT (POHTOBCKOT (prHAHCHpaa CBUX COIMjaTHUX JaBama. EKOHOMCKa Teopuja mpyxa
HU3 TI0jalllibeha 0 HETaTUBHO) KOpENalyju n3Mel)y jaBHUX pacxojia M CTOIE HEe3armoCIeHOCTH.
Jlp>kaBHa TOTPOLIKHA je, TEOPETCKH, OMJIMYaH HadyMH 3a Cy30Wjambe HE3aloCICHOCTH U
OXHBJbaBame MpuBpene. [Ipomena apkaBHE MOTPOIIBE M ONOPE3WBAkbha MEHA arperaTHy
TPaXXiby, IPOU3BOIHY U 3aIIOCIIEHOCT.

3aroBopHHK KejH3MjaHCKe ekoHoMcke noiutuke, OkyH (Arthur Okun, 1928-1980) je
YBPCTO BEPOBAO y ynoTpedy (ucKalHe MONMUTHKE 32 KOHTPOIY MH]IANWje U MOACTUIAE
3anonubaBama. berose cTyanje u cTaBOBU O CTONama JyroTpajHe HEe3aroCICHOCTH TO3HATH
cy kao OKyHOB 3aKOH. Y EKOHOMCKO] JIUTepaTypd, WHTEpIpeTaluje OBOI 3aKOHa Cy
paznuunte, a Hajuemha je ma 1% momaTHe HE3amOCICHOCTH JOBOIH JO CMamema OpyTo
nomaher mpousBoma 3a 2% (Dornbusch et al., 2011).

Tpamuumonanna gpopmyina OKyHOBOT 3aKOHA MOXKE C€ HAaIlMCaTH Ha cienehu HaunH:

AYt=—a (AUt)
rae AYt mpexacraBiba mIpoleHTyanHy npomeHy peanHor bBbJII1-a, AUt mpomeny crome
HE3aIoCIeHOCTH, JOK jé a KOHCTaHTa Koja ojpakaBa oceTsbuBocT npomena y BJIII-y Ha
IIPOMEHE Yy CTONM HE3aroCI€HOCTH, OJHOCHO OJpa)kaBa KOJUKO C€ CHAKHO Mema CTOMa
He3anocyeHocTy yruay Ha b/II1.

HeraTuBHE npea3HAK HCIpe KOHCTAHTE @ yKa3yje Ha WHBEP3HY Be3y u3mely nmpomene
CTOIlE He3arocIeHOCTH U npoMeHe peanHor b/II1-a, 1ok BpenHOCT KOHCTaHTE a MPEACTaBIba
nporeHy BeinnuuHe ytunaja. o je Beha ancoiyTHa BpeJHOCT KOHCTAHTE a, TO j€ jauya Be3a
u3mely nmpomena b/II1-a u mpomMeHa cTone He3anoCIEHOCTH.

Y nmreparypu W mpakcu je Moryhe W3IBOJUTH TpH OOJIMKAa HE3alOCICHOCTH:
¢bpukuMoHanHy, CTpyKTypanHy u uukiaununy (Dyposuh-Tomoposuh, BHophesuh, 2019).

@pMKL!MOHaJZHCl HEC3aIIOCJICHOCT HaCTaje Kao 1Mnocjacauna IMpUPOAHEC TCXKILC JbyIU 3a

17 Mehynapomna opranmsaumja pama (emr. International Labour Organization, ILO) nedunume
He3arocjeHe Kao Opoj eKOHOMCKH aKTHBHOI CTAaHOBHHMINTBA Koje je 0e3 Mmocia, ajiu je JOCTYIHO M TPaXH
110cao, YKJby4yjyhu u jbysie Koju Cy H3ryOnIii 1Iocao 1 OHE KOjH Cy I0OpOBOJbHO HaITycTHIIN Tocao (CBeTcka
Oanka, 1998).
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MpOHAJIAKEHEM OATrOoBapajyher pagHor MecTa, Tj. Kajga ce Jbyau kpehy mamelhy paznmuuntux
MOCJI0BA WM Kajla HAaIyIITajy 10cao ca UJbEM Jla CTEKHY BHIIN HUBO 00pa30Bama WK Ja ce
noceete nopoauuu (bByposuh-Togoposuh, Hophesuh, 2019; Ilerposuh, Jokuh & Aunuwmh,
2014). Cmpyxmypanna HE3amoCICHOCT je Pe3y/Tar MPOMEHa Y MOHYIH U TPaXKEbH 3a PaIOM.
Omna HacTaje 300r Heyckial)eHocTH 00pa30BHOT M KBATU(UKAITMOHOT HUBOA 3aHMMamka Koja ce
HyJe ¥ OHMX MpodecHja U MOCIoBa 3a KojuMa MmocToju peanHa Tpaxma ([letposuh, Jokuh &
Juuunh, 2014, ctp. 262). [{uxiuuna HE3aMOCICHOCT je MOCIEAMIIA IEPUOTUYHUX YCIIOHA U
najoBa y MPUBPEIHO] aKTHBHOCTU. Y (a3 pemecuje A0ja3d A0 Olajama MPUBPEIHE
JMHAMUKE, a THME W JIO0 ONaJama TPAKIE 3a pajJioM, TO JIOTHYHO MMa 3a TOCICIHILY
UCIIOJbaBakhe HE3aMOCICHOCTH. T0, IPyruM peyrMa, 3Ha4M Jia je IUKJINYHA HEe3aroCICHOCT
WHXEPEHTHO TMOCIeNnIa OmNajama npuBpenHe aktuBHoctH (Mactuno, Heszanocnenocm u
ungrayuja, https://www.slideserve.com/chava/nezaposlenost-i-inflacija).

[Tocrojame onpeheHe HE3amoOCICHOCTH Ha HUBOY HAIMOHAIHE €KOHOMHjE cMaTpa ce
HY)KHUM. Y JINTEpaTypH OBa CTOIA CE O3HaYaBa TCPMHHOM IPUPOJIHA CTOMA HE3aIOCICHOCTH
(natural rate of unemployment) wiu paBHOTEXHaA cToNa He3anociaeHocTU. [IpupoaHa cTomna
HE3aIOCICHOCTH j€ HAjHW)Ka CTOIMA HE3aIOCICHOCTH KOjy HEKa MaKpPOSKOHOMHja MOXKE Ja
ylnpaxamana, 0e3 CTBapamba HEKMX HEH3BECHOCTH Y OJIHOCY Ha HENPUXBATIbUBE HUBOE
uHanyje. Ped je o mpary He3arocieHOCTH KCIIO/I KOjeT MPUTUCAK Ha TPXKHILTE paja, C jelHe,
U TpKUIITa Ao0apa u yciayra ¢ Apyre cTpaHe, TEXKHU Ja MOJAUTHe HajaMHUHE U ieHe (Macturo,
Hesanocnenocm u ungprayuja, https://www.slideserve.com/chava/nezaposlenost-i-inflacija).
[IpupogHa croma HE3amOCIEHOCTH IMOJpa3yMeBa CTambe y MPUBPEIU y TPEHYTKY Kaja je
LIUKIMYHA He3anocneHocT jenHaka Hynu (IlerpoBuh, Jokuh & dunumh, 2014, ctp. 261).
[IpemMaa HemMa jeAMHCTBEHOT CTaBa IO NHTamy onpehuBama MpoIleHTa KOjU IMPElCTaBIba
MPUPOJIHY CTOIY HE3arOoCIEHOCTH, YIJIaBHOM je To HUBO o1 4-6% (DByposuh-Tomoposuh,
Dophesuh, 2019). Bnana cBake 3eMibe UMa BETUKY OJATOBOPHOCT Ja HE3aMOCIEHOCT JbYICKOT
¢dakTopa, kao HeuckopuuIheHor pecypca, CBe/ie Ha IITO Mawby Mepy jep, Y IPOTUBHOM, MOXe
nohw 10 COIMjaTHUX MpoOiieMa, JEeBUjaHTHHUX ITOHAIIaka W HETMOXEJbHUX TMOTHTHIKHX

pesynrata (Hayle, Whifehead, 1982).
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3.2.1. ¥YTuuaj KOHCOJUI0BAHUX jABHUX Pacxo/a HAa CTOINY He3aM0CJeHOCTH Y

HanpeaHuM ekonomujama OELJI-a

Croma He3anocieHoCTH je Hajuenrhe kopuiiheH HHIUKATOP 32 pa3yMeBambe YClIOBa Ha
Tpx)uITY paga. OHa mpeacTaBiba OJHOC YKYITHE HE3aIllOCICHOCTH M YKYITHE paJHe CHare Tj.
CTOIIa HE3aIOCICHOCTH TpeICTaBsba OHOC U3Mely Opoja 3armocaeHux 1 30Mpa 3aloCICHUX U
He3arocJeHnx ocoba y MakpoekonoMuju (Jenmak, 2002).

CraBspajyhu y ogHOC yKymaH Opoj 3amociieHMX M YKYIMHO CTaHOBHHMIITBO, A00Mja ce
NpOLICHAT 3allOCICHUX Yy YKYITHOM CTAQHOBHMIUTBY. llojamm Koju ce OIHOCe Ha CTOILy
HE3aI0CIICHOCTH M 3aMOCICHOCTH T'OBOPE O KBAJIHUTETY MAKPOCKOHOMCKHX Iep(opMaHCH.
ObGapameM cTolle HE3aroCICHOCTH HCIOJ TPUPOTHOI HMBOA HE3aMOCICHOCTH J0JIa3u 0
UCToJbaBama WH(IANKje U CynpoTHO, o0apame uHpIanuje je mo nmpaBwiry npaheHo pactoMm
HE3aI0CIICHOCTH U3Ha | npupojne crone (Macrtuno, Hezanocienocm u ungnayuja).

VY nanpennum exoHomujama OEL/[-a croma He3amociIeHOCTH ce y aHAIU3UPaHOM

nepuoay kperana ox 9,29% y 2013. rogunu 10 5,17% y 2022. rogunmu.

TaGena 46. [Ipoceuna crona He3anocieHocTH y HanpenHuM ekoHoMmujama OELL/I-a

y nepuony ox 2010. no 2022. rogune

TComuHa [Tpoceuna croma
HezanocseHocTH (%)
2010. 9.23
2011. 8.90
2012. 9.26
2013. 9.29
2014. 8.80
2015. 818
2016. 758
2017. 6.81
2018. 6,02
2019. 563
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Tonuua [Tpoceuna croma
! HezanocsieHocTH (%)
2020. 6,65
2021. 6,24
2022. 517

U3sop: IMF, World Economic Outlook Database!®,

[IpahemeM TeHIEHIMjE Y KpETamy CTONE HE3aMOCICHOCTH y MOCMATPaHOM IEpHOTY
MOXKE C€ YOUHUTH JIa j€ KapaKTepHIle JuHeapHa (DyHKIHja TpeHaa, ca KOeHUIIMjeHTOM Harnoa
-0,415, mTo roBopu Ja ce CTOMa HE3amocIeHOCTH Yy HampenHuMm exonomujama OEI[/]-a

CMamMBala, y nmpoceky, 3a 0,415%.

I'paghuron 12. Kpemarwe cmone nezanocnenocmu y nanpeonum exkonomujama OEL/[-a

y nepuody 00 2010. 0o 2022. 2o00une

10,00
9,00
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7,00
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Y = -0,3629x + 10,06°
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N3Bop: [Tonanu n3 Tabene Op. 45

HcnutuBame yTuilaja KOHCOJUAOBAHUX jaBHUX Pacxojia Ha CTOIY H3aMOCIEHOCTU Y
HanpeaauM exkoHomujama OEILI/l-a 3amodero je TecTupameM y3podHOCTH u3Mel)y oBe JBe
Bapujabiie. ['pejHIIEpOB TECT y3pOUHOCTHU MOKa3ao je aa u3Mmely oBe aBe Bapujalie MOCTOjU

ABOCMCPHA Y3POYHOCT, IOITO 3HAYMU Ja MPOMCHEC Y HUBOY KOHCOJIMAOBAHUX jaBHI/IX pacxona

18 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2023
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Y3pOKY]jy NMPOMEHE Yy CTOMM HE3aroCIEHOCTH, aji U Ja MPOMEHE y CTOMU HE3aroCICHOCTH

M3a31Bajy MPOMEHE Y 0OMMY KOHCOJIHMIOBHHX jJaBHUX Pacxoja.

TabGena 47. Pesynrar ['pejHIIEpoBOT TecTa y3pOUHOCTH

bpoj F- p-

HYJ'ITa XHIIOTEC3Aa: .
orncepBanvja | CTaTUCTUKA | BPECAHOCT

[IpoMeHe y KOHCOJMI0BAaHUM jaBHUM pacxojuma 5593 0.004
Y3pOKY]jy IPOMEHE Y CTOIU HE3arOCICHOCTH. 308 ’ ’
[IpoMeHe y cTOMM HE3AMOCIEHOCTH Y3POKYjy 3966 0.019

IPOMEHE Yy KOHCOJIMIOBAHUM jaBHUM PACXOAMMA.

N3Bop: CamocraiHa u3padyHaBama y Eviews-y

Ha ocnoBy AIC onTrMaiHO BPEMEHCKO 3a0CTaja-e M3HOCH TPU TOAMHE, IITO 3HAYH Ja
KOHCOJIMJIOBAaHU jaBHM PACXOIM HMMajy OJUIOKEHO JIEjCTBO Ha CTOIy HE3aNOCIECHOCTH Yy
HanpenauM ekoHomujama OEIL/I-a. Bpennoct Durbin-Watson-ose crartucrtuke (0,352) y
MPBOOMTHOM MOJISNTY yKa3alia je Ha mpo0JIieM ayTOKOpealmje, Tj. 1a je CTOIAa He3aroCICHOCTH
y TekyheMm nepuojy ycioBJbE€HA CTOIIOM HE3aIllOCICHOCTH U3 MPeTXoxHor nepuoja. Kako ou
ce OBaj MpoOJIEM pelIno, y MOJIEIN je YKJbY4YeHa joll jeIHa He3aBUCHA POMEHJbHBA, Tj. CTOMA

HE3aI0CJIEHOCTH Y MPETXOAHOM NEPUOAY.

TaGena 48. Perpecrona ananusa nasen nogaraka — Mogen 3

3aBucHa Bapujabaa: CTona He3anocJaIeHOCTH
Merton ouiene: Mertos HajMamUX KBajipaTa
Bpemencku nepuoa y ronnHama: 10

bpoj 3emaspa: 31

bpoj oncepanuja: 308

) . Crannapana t- i

Bapujabna Koedumujent rpemmka cratieruxa | P-EPEAHOCT
KoHconuaoBanu jaBHM
pacxoJu ca KallllbemheM -0,029 0,017 -1,737 0,080
o1 3 roanHe
Croma He3anocJIEeHOCTH 0,858 0,028 30,729 0,000
y MPETXOAHOM NIEPUOTY

Koncranra 2,086 0,656 3,179 0,001

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,968
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Kopuroanu koedurmjent nerepmunanyje:0,965

Crangapana rpemika perpecuje: 0,796

F-craructuka (3Hauajuoct): 266,868 (0,000)

Durbin-Watson crarucruka: 1,499

N3Bop: CamocranHa uzpadyHaBama y Eviews-y

[Mpukazanu pesynraTd perpecuoHe aHanuse ynyhyjy Ha 3akibydak ga moBehame
KOHCOJIMJIOBAHMUX JaBHHUX pacxola y TeKyheM Tmepuoly yTHYE Ha CMameHmhe CTOIe
He3arnocyeHocT y HanpeanuM ekoHomujama OEILL/I-a (-0,029), anu Tek HaKOH Tpu TOJMHE.
OreHa OBOT yTHIIaja C€ HE MOXKE CMAaTPaTH CTAaTUCTHYKH 3Ha4ajHOM (p-BpenHoct =0,09), mro
3HaYM Ja OBAaKaB HWHTCH3WTET YTHIAja KOHCOJHMIOBAHMWX JaBHUX pacxoja Ha CTOIY
HE3aI0CJICHOCTH BaXKH CaMO y OBOM IIOCMAaTpPaHOM Tiepuoy. MIcToBpeMeHO, pocevHa CTora
He3anociIeHocTy y HanpeqHuM ekonomujama OEL/I-a y Tekyhem nepuoay je y 3HauajHO] MEpU
YCIIOBJbEHA CTOIIOM HE3aIOCICHOCTH M3 MPETXOTHOT Teproaa (PEerpecHOHN KOSPUITH]SHT je
0,858, a peanm3oBanu HUBO 3HaYajHOCTH Mamu 011 0,001). Perpecnonn Moiesn KojuM je olemheH
yTUIAj KOHCOJHWJIOBAaHMX JaBHHUX pacxoJa Ha CTOIy HE3aloCICHOCTH Yy HaIpeauM
exoHomujama OEILL/[-a Mmoxe ce cMaTpaTu BpIIO pernpe3eHTaTUBHUM, jep je BbUMEe 00jallbeHo

96,5% ocmmianyja y cTOIM HE3aIoCICHOCTH Yy HanpeaauM ekonomujama OEL/-a.

3.2.2. E¢exTn KOHCOJMI0BAHUX jaBHUX PACX0/a HA CTOMY HE3aNOCJAEHOCTH Y

pactyhum exonomujama OEILL/I-a

Y pacryhum exonomujama OEIL[/[-a cToma HeE3amociIeHOCTH TIOKa3yje BEIIUKE
ocuunanyje usmely zemasba. HajHioka crona He3anocneHoCTH je y MeKCUKy, JIOK je HajBHIla
y Konym6uju. Mahapcky u Ilosbecky ocimkaBa Hajehe cMameme CTOIE HE3aroCICHOCTH Y
ocMaTpaHoM Tepuoy, A0k je Typcka jeauHa 3emiba y OBOj TPYIH 3eMajba y KOjOj CTOma
HE3aroCJIeHOCTH KOHCTaHTHO pacia, moueBmu ox 2012. rogune (8,54%), ma cee mo 2019.

roaune (13,66% y 2019. roauun).
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Tab6ena 49. Cromne He3anocneHocTH y pactyhum ekonomujama OEIL/]-a

y nepuony oz 2010. no 2022. rogune

l'oguna | Komymo6uja | Mahapcka | Mekcuko | Ilosbcka | Typcka | Ilpocek
2010. 11,99 10,78 5,27 9,64 10,99 9,73
2011. 11,05 10,68 5,17 9,63 9,05 9,12
2012. 10,62 10,68 4,93 10,09 8,54 8,97
2013. 9,88 9,83 4,94 10,33 9,03 8,80
2014. 9,40 7,53 4,84 8,99 9,88 8,13
2015. 9,20 6,63 4,35 7,50 10,16 7,57
2016. 9,54 4,98 3,88 6,16 10,65 7,04
2017. 9,68 4,05 3,42 4,89 10,78 6,56
2018. 9,95 3,60 3,32 3,85 10,83 6,31
2019. 10,88 3,30 3,49 3,28 13,66 6,92
2020. 16,66 4,13 4,41 3,16 13,01 8,27
2021. 13,80 4,05 4,14 3,36 12,33 7,54
2022. 11,21 3,60 3,28 2,89 10,28 6,25

U3sop: IMF, World Economic Outlook Database?®,

YnopeaHu npukas JUHUja KpeTama CTONa HEe3aloCICHOCTH Y HAIPEIHUM B pacTyhum
eKOHOMHJaMa ToKazyje na je cBe a0 2017. romuHe y HampeaHUM EKOHOMHjaMa CTolla
HE3arocIeHOCTH Ouiia BUIIA Y OJIHOCY Ha CTONY y pacTyhuMm eKoHOoMHjama, J1a OM ce HaKOH
OBE TOJIMHE OJHOC MPOMEHHO. Y pacTyhuM eKOHOMHjaMa je TPOCEYHO CMAmhEeHhe CTOMe
HE3aIMOCICHOCTH HIKE Y OJTHOCY Ha MMPOCEYHO CMAECHE y HAPETHUM EKOHOMHjaMa U U3HOCH

-0,233 (cToma He3amoCIeHOCTH j€ CBaKe TOAMHE omajaia y mpoceky 3a 0,233 mporeHara).

19 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2023
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I'paguxon 13. Jlunuje kpemaroa cmone He3anNOCIEHOCMU Y HANPeOHUM U pacmyhum

exonomujama OEL/]-a y nepuody 00 2010. 0o 2022. 2o0une
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y =-0,23x + 9,395

— R2 = 0,6098
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Harpenue Pacryhe Linear (Pacryhe)

W3Bop: IMF, World Economic Outlook Database

I'pejHIIEpOB TECT Y3POUYHOCTH Yy CIIy4ajy KOHCOJIMIOBAHMX JaBHUX pacxolia U CTOIE
He3arociieHocTr y pactyhum ekonomujama OELLJ-a mokasao je na u3melyy oBe nBe Bapujadie
HE IOCTOjH y3POYHOCT (HHU jeTHOCMEpHA, HH IBOCMEpHA). M mopes Tora, HCIIUTHBAKE YTUIIA]ja
KOHCOJIMJIOBAHUX JaBHHUX pacxojia Ha CTOIy HE3aloCIeHOCTH Yy pactyhuM ekoHoMujama
OEIl/l-a HacTaB/bEHO je CIPOBOhEHEM perpecuoHe aHalIM3e 3a MaHen Mojaatke. BpemHocT
Akaike ungpopmayuonoe kpumepujyma ynyTuia je Ha ONTUMATIAH KOPAK 3a0CTajamba Of TPH
roJiuHe (Kao 1 y cliy4ajy HanmpeaHux ekoHomuja). Kako je y mpBoOuTHO nehUHICAaHOM MOy
Bpeanoct Durbin-Watson cratuctike wusnocmna 0,729, kako 6um ce u3berao mpobiem
ayToKopenaiuje, y MOJAEN je YKJbydeHa jOoIl jeJHa He3aBUCHa mpoMeHspbuBa — Croma

HE3AIIOCJICHOCTH Ca KAalIlbCHEM O T'OAUHY JaHa.

TaGena 50. Perpecrona ananusa nasen nogaraka — Mopen 4

3aBucHa Bapujabaa: CTona He3anocJaIeHOCTH
Merton oriene: Metoa HajMamUX KBajpaTa
Bpemencku nepuop y roguHama: 12

bpoj 3emama: 5

Bpoj oncepranuja: 60

) . Crannapana ) i
Bapwujabna Koedumujent rpemka t-ctaTuctuka P-BPEAHOCT
Croma
HesarlocJierocTH ca 0,875 0,073 11,915 0,000
KaIllIbEHEM OJ1
TOJIMHY JlaHa
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Koucomunosanu
JABIIH pacxoll ca 0,224 0,106 2,109 0,049
KallllelheM 01 3
TOOUHC
Koucranra -7,662 4,058 -1,887 0,066

Cross-section fixed

Koedumujent nerepmunanmje: 0,930

Kopurosanu xoepunujent nerepmunaiyje: 0,902

Crangapana rpemika perpecuje: 1,094

F-cmamucmuka (3nauajuocr): 33,09 (0,000)

Durbin-Watson crarucrtuka: 1,99

N3Bop: CamocraiHa u3padyHaBama y Eviews-y

Vk/pyuem€ HOBE He3aBUCHE Bapujabie y MoJes TIOKa3ajo je Ja je croma
He3arocJieHocTH y Tekyhem mepuony y pactyhum exkonommjama OEIl/[-a monx 3HauajHUM
YTHIIajeM CTOIIe He3amoCICHOCTH 13 npeTxoaHor nepuoaa (0,875; p-Bpeanoct < 0,001), a u na
j€ yTHIla] KOHCOJIMJIOBAaHUX jaBHUX pacxojia Ha CTOIy HE3aroCIeHOCTH Takohe cTaTMCTUYKH
3HavajaH. ¥Y pactyhum exonomujama OEL/I-a, noBehame KOHCOIMIOBAaHUX JaBHUX pacxo/ia 3a
1% BJIl-a y Ttexkyhem mnepuogy uma 3a TMOCIEIUIly IPOCEYHO IMoOBehawme cToIe
HezarnocseHocTH 3a 0,22% HakoH Tpu roause. [Ipema nmokaszaresbuMa penpe3eHTaTUBHOCTH,
OLIEHCHU MOJIEN C€ MOXKE CMaTpaTH pernpe3eHTAaTUBHUM, jep je muMme objammeno 90,2%

BapHjalyja y CTOIM He3anocieHocTu y pactyhum ekonomujama OEL/-a.

3.2.3. /lejcTBO KOHCOJMI0BAHUX jaBHUX Pacxo/a HA CTOMY HE3aMOCJIeHOCTH Y

Penyosmum Cponju

Jenan on KJbyUHHX W3BOpA MOJATaKa O TPXKUMITY pana y Pemyomumu Cpouju je AHKeTa
o pagHoj cHazu (APC). Ilomamm o kperamy crore HeszamociaeHocTH y Pemyomumm CpOuju
yKa3yjy Ha 3HayajaH OIOpaBaK TPXKHIITa paaa y nepuoay mocie 2012. romune. Ympkoc
pelaTUBHO CKPOMHHMM CTOIlaMa IMPHUBPEAHOT pacTa, cToma HeszamocieHocTH y CpOuju je
3Ha4ajHO CMameHa TOKOM THocieame JereHrje (Hapounto HakoH 2014. roamnue). Crona

HE3aIoCICHOCTH je cMameHa ca 24,60% y 2012. ronuaun Ha 9,40% y 2022. roquau. Y UCTO
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BpEMCE, CTOIIC aKTUBHOCTH U 3aIIOCICHOCTH CYy roBehane. On Taga croma HE3amoCICHOCTH y

CpOwuju KOHCTAaHTHO OMaja.

Ta6emna 51. Ctona He3anocnenoctu y Penybmuiu Cpouju

y niepuony oa 2010. no 2022. ronune

I'oguna Crona He3anocIeHoCT!
2010. 20,00
2011. 23,60
2012. 24,60
2013. 23,00
2014. 20,55
2015. 18,92
2016. 16,38
2017. 14,49
2018. 13,67
2019. 11,19
2020. 9,73
2021. 11,01
2022. 9,40

N3Bop: PenyOnuuku 3aBoJ1 3a CTaTUCTUKY, AHKema 0 paoHoj CHA3U

[IpunukoM WHCIUTHBaka YTHUIAja KOHCOJNMAOBAHMX JaBHHUX pacxoia Ha CTOMy
He3arnocseHocTH 'y PemyOnuum CpOuju TECTOBU Y3pOUHOCTH Cy IMOKa3ald Ja HE IMOCTOJU
y3pO4HOCT M3Mel)y KOHCOJIMIOBAaHUX JaBHUX pacxoja W CTOoIe He3arnociaeHocTu. Takohe, cBu
MOKYIIaju MPAaBUIHOT JETEPMHUHUCAA YTHIIaja KOHCOJIUIOBAaHMX jaBHUX PAacXo/a Ha CTOILY
HE3aIl0CJICHOCTH, NMPU YeMy NPaBUIHO JETPMUHHUCAKHE MOJpa3zyMeBa HCIYHEHOCT CBHX
MIPETIOCTAaBKU 32 NPUMEHY PETPECHOHE aHaIH3e, PE3yJITUPAIH CYy MOJEIOM y KOjU Cy Kao

HE3aBUCHE Bapujadiie yKJbyu€HH KOHCOJIMJOBAHU JaBHHU PAacXOAM (MCKa3aHU Kao MPOLIEHAT
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BJII1-a) ca kopakoMm 3aocTajama O]l TOJAMHY JIaHa M CTOTa HE3armOCICHOCTH Ca KaIllhEHhEM O]

roaAvHy JaHa, KaOo U CTOIIa HEC3aIIOCJICHOCTH Ca KOPAaKOM SaOCTajaHna o1 ABC IrOAMUHC.

TabGena 52. Pe3yratu perpecuone aHajan3e BpeMEHCKUX cepuja — Mojen 2

3aBucHa Bapujadiaa: CTona He3anocJaIeHOCTH
Merton ouene: Meroa HajMambHUX KBajpaTa
Bpoj oncepanuja: 11 (HakOH KOPUTOBambHa)

Bapujabna Koedurmujent Crannapisa t P
rpenika CTaTHCTHKA | BPEIHOCT

KonconuaoBanu jaBHu
pacxoy y MpeTX0/IHO] 0,123 0,159 0,772 0,465
roaunu (% BII1-a)
Croma HEe3aI0CICHOCTH Y 1,241 0,210 5,885 0,001
MPETXO0IHOj TOAUHU
CTona.He3anocneHocm ca -0.298 0,230 11208 0,235
3a0CTajambeM OJ1 2 TOANHE

Koncranra

Koedwunujent nerepmunanuje: 0,942

Crangapaaa rpemika perpecuje: 1,289

F-cmamucmuka (3Hagajuoct): 55,86 (0,000)

Durbin-Watson cratucruka: 2,35

N3Bop: CamocTasnHa nu3padyHaBama y Eviews-y

OBako  TOCTaBJbEH  PETPECHOHM  MOJEN  KapaKTepHIle  BHUCOK  CTEIeH
penpe3eHTaTuBHOCTH, jep je 94,2% ocmunanvja y CTONM HE3aloOCICHOCTH 00jalImkeHo
n3abpaHuM He3aBUCHUM Bapujabnama. IIpema pesynratuma, kao U y cilydajy HalpeIHUX U
pactyhux exonomuja OEIl/I-a, cTona He3anociaeHoctu y Pemy6muuu CpOuju je y Tekyhoj
TOJIMHH 110]1 3HAYajHUM YTHUIAjeM CTOIIEe He3alloCIeHOCTH U3 petxoaHe roaune (1,241; 0,001),
JI0K noBehame KOHCOIMIOBAHUX JaBHUX pacxoja y Tekyhoj rogunu 3a 1% B/II1-a ytuue (anu
HE CTaTHCTUYKH 3HA4YajHO) Ha MoBehame CTOMe HEe3aloCICHOCTH y HapeaHOj TOJMHH 3a

0,123%.
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3.3. YuMHaK KOHCOJIMJIOBAHHMX jaBHUX pacxoja Ha cTonmy uH(Januje

WNudnanmja je omyBek Omia jeaHa oI Tema Koja je 3a0KyIbaja BEIUKY IMMaXKEy
eKOHOMHUCTa M KpeaTopa EKOHOMCKE IIOJIMTHKE, MOCEOHO y YCIOBMMa HEJAaBHOI HajeTa
nHIIanmje u 3a0pUHYTOCTH 300T TIOCTIIAHIEMH]CKE cTardiarmje.

[TocToju Bemuku Opoj pa3IUIUTHX MHUIILBEHA O TOME IIITa je HHIaIMja, KOju Cy HheHU
y3pOIM M KaKBe IMOCIEAMIE MMa HA MPUBPELY U CTAHOBHHUILTBO. Tako, y CMHUCIY HEHOT
neduHucama, He ocToju onmrenpuxBahena nepununyja. CBaku ayTop Koju ce 6aBH OBOM
npobjeMaTHKOM MoOKymaBa na nedunumne uHdaanujy. Hecnarame mel)y ekoHomuctuMa 1o
nuTamy AeQuHICakba OBOT (peHOMEHA MOCTOjU 3aTO IITO je MHGIIalKja BeoMa CI0KeHa MojaBa
YyHje Ccy TMocJenuIle Kako EKOHOMCKOT, Tako W COIUjaJIHOT KapakTtepa. JemHa on
Hajcaapx)ajHUjuX neduHUmja je nepunuimja npodecopa Xamuaa Oununosuha, Koja riacu:

Nudnanmja je ekoHOMCKO-(UHAHCHjCKa T0jaBa, U3a3BaHa mopeMehajuma paBHOTEXKE y
(dakTopuMa TPOU3BOME, a Ka0 HEHA IOCJequla HacTaje moBehame HOBYAHOT OITHIAja
€MHCHjOM HOBYAHMIIA M KPEIUTHOI HOBHA Oe3 oxaroBapajyher mokpwha y meramy wiu
MPOU3BOIMMA, IITO MMa 32 IOCIEAMIlYy TaJl KyNOBHE CHAare HOBIIA M CKOK IIEHA, IITO CE
oJJpakaBa Ha MPEpacIo/iely HAMOHAIHOT JIO0XOTKAa Ha LITETY CUPOMAIIHHUjUX, @ Y KOPHCT
umyhHujux npymrBeHux kiaca (®ununosuh, 1960, ctp.69).

Oga neduHuLM]ja HajIpe oOjalikbaBa KapakTep UH(IalMje Ka0 eKOHOMCKE, a TEeK OHJAa
(¢uHaHCHjCKE TOjaBe, 3aTUM ce 0aBM HEHUM y3pollMMa, a OHAa M mnocieaunama. OnHa
Harjamana Aa uHpanuja Hactaje mopeMehajeM paBHOTEXE y (paKTOpuMa MPOU3BOJIEHE, ILITO
IIPeJICTaBJba HaJBPEAHU]H JI€0 y OBOj AeDUHULIM]HU, jep Y3POKE TPAXKH y PEaTHUM €KOHOMCKHM
daxropuma y mpousBoawmu (bByposuh Tomoposuh, 2014, crp. 330). V moj ce, Takohe,
HarjamiaBa JpYyIITBEHO-KJIaCHA CaJpXKUHA HHQUIalMje HCTULAKEM IITETHOr [€jCTBAa Ha
CHpOMAIIIHE CJI0j€BE€ CTAHOBHUIIITBA, jep MH(]IaMja 3Hauu Npepacrnoaeny J0X0TKa Y KOPUCT
Ooratujux ciojeBa ApyuTBeHe 3ajequuiie (Jopanosuh, 1996, ctp. 348).

Bynercka moTpomma, y BUAY jaBHUX pacxona IMPENCTaBibajy jeIHY OJ KOMIIOHEHATa
VKyIIHE TOTPOIIkHE, OJHOCHO arperaTHe TpaXme. Ha Taj HauWH, mpoMeHama y jaBHHM
pacxoaumMa JUPEKTHO ce yTHUe Ha IPOMEHY arperatHe Tpaxmwe. Tako, mopacT jaBHUX pacxoja
JIOBOJIM JIO TOpacTa TPakKme, ITO he y KpajibeM pe3yslTUpaTd MOpacToM IIeHA, OJHOCHO
uH}IanujoM. JaBHE pacxoju, Kao KOMIIOHEHTa arperaTHe TpaXmke, YTUUy Ha TPUBATHY
TpaXmy, alll Takoh)e yTudy m Ha arperatHy nonyxay. [loBehame jaBHUX pacxoja m3a3mBa
IIPOMEHE y CTPYKTYpPH arperatHe TPaXKie, ald HE MOpa HYXKHO yTUIATH HA HEH HUBO Y

3Ha4yajHOM o0uMmy. [ToBehame OylieTcke MOTPOLIHBE UCTO TAKO MOXKeE, ajli He MOpa, OUTH Y3pOK
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nHpmanuje. [loBehame oBe MoOTpomIke HE MoOpa HM3a3BaTh HHGIAIM]Y, YKOJIHUKO j& OHO
cpa3MepHO pacTy HarmonanHor noxotka (byposuh Tomoposuh, 2014, ctp. 336).

JaBHM pacxoau uMajy u3pakeH HH(IATOPHU MOTEHIUjall, alk Takole MOTY JeJIOBAaTH U
AHTUMH(IIATOPHO Ha MPHUBpPELy. AKO MPETIOCTAaBUMO J1a Ce HAI[MOHAJIHa MpUBpEa HAIa3u y
CTalby €KOHOMCKE paBHOTEXKE, IITO 3HAUM Jla je arperatHa TpaKiba MPUOIMKHO jeJHaKa
arperaTHoj moHynu. Takole, ako mohemo ox Tora na cy jaBHU pacxoau Behu oy jaBHHX
MPUXO0Jia U Ja Ce BUIIAK pacxo/ia HaJ| MPUX0AuMa MOXe (PMHAHCHPATH Ha BUIIE HAUYWHA!

- IeHTpajHa 0aHKa MOXKe OJJOOPUTH JIp>KaBU KPEIUT U3 IPUMapHE eMUCH)E HOBIIA,

- 1ocloBHE OaHKe MOry oOA0OpUTH JApXaBU KpeauT u3 (GOHIOBA IITEAHE

CTaHOBHHILITBA;
- JpxaBa MOXKE J0oOMTH 3ajaM W3 HWHOCTpaHcTBa, uTA. (DypoBuh Tomoposuh,
‘Bophesuh, 2019, ctp. 114).

[TocraBma ce muTame na M he cBakM O OBUX HayMHA WH(GIATOPHO YTHULIATH Ha
npuBpeny. 3ajaM U3 MHOCTPAHCTBA MMa POOHO MoKpuhe 3a BUILAK YUYHEEHUX PAcX0/a, TaKO
na To Hehe u3asBaru uHGuanujy. Takohe, 3ajam ox qoMahmX MOCIOBHUX OaHaKa W3 MITEIHE
cTaHOBHHUINTBA Hehe nM3a3BaTu MH(MIATOPHE TeHACHIje. MelyTuM, yKOJIMKO JIp)kaBa J00uje
3ajaM M3 TpUMapHEe emucHje HoBla, To he wu3a3BaTu mnoBehame HOBUaHe Mace 0e3
onroapajyher pobnor nokpuha, mto he nuzazsaru unpnaaropae nputucke. Behu ykynuu jaBau
pacxoau y OJHOCY Ha YKYyIHE jaBHE MPHXOJE Cy, y CYIITHHH, NOTCHIMjaTHH H3a3MBAul
undnaropuux Hemupa (byposuh Tomoposuh, Bophesuh, 2019, ctp. 115).

C nmpyre ctpaHe, jaBHU pacXOJy MOTY JI€JIOBAaTH M aHTUUH(MIATOPHO Ha MPHUBPELY y
ycinoBuMa kaja Beh nocroju uHpnanuja. [la 6u jaBHM pacxoau OWiIM y cTamy Jla IPOU3BOE
aHTUUH(]IIAIMOHA JIEjCTBA HEOMXOIHO je Ja OyAay Ha HMXKEM HHUBOY O]l jaBHHUX npuxoja . OBaj
BUIIAK MPUXO0/Ia HAJl PACXOMMa, T3B. OYIIETCKH BHIIIAK, MOPa C€ MMOOMITICATH, HITH, KaKo Ce
y TpakcH 4YecTO Kake, 3aMp3HYTH, Kako OW ce cMmamuia riobaqHa Tpaxma, a TUME U
uHbnaropHu nputuciu (Josanosuh, 1996, ctp. 212).

Esumup, Myrany u Enuke (Ezimir, Muoghalu & Elike, 2010, ctp. 35) cy y cBoM paxy
JOLIUTM 10 3aKJbydKa Jla Cy jaBHA MOTPOIIka W MH(JalMja KOUHTEIPUCAaHU U J1a MOCTOjU
JIyropo4yHa paBHOTE)KHa Be3za u3Mmely oBe aBe Bapujabne. OHM cy AoKazanu jaa uH(Ianuja
3HA4YajHO YTUYE Ha OJUTYKe O jaBHOj moTpounky y CjenumenuMm Amepuukum [IpxkaBama. Pact
JaBHE TOTPOIIE TOropiiaBa WH(IATOPHE MPUTHCKE Y 3€MJbH, Ma CE€ CMAmbEHEM jaBHUX
pacxojia TeXXH cMambewny HHIaImje.

Maramuao (Magazzino, 2011, ctp. 105) je y cBOM paay NOKyIIao Ja MPOIECHH

CMHI/IpI/IjCKC JOKa3€ O IMOBC3aHOCTH jaBHC MOTPOIIHLE U I/IH(I)J'IaL[I/IjC 3a MCOAUTCPAHCKC 3E€MJbC
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TokoM riepuoaa 1970-2009, kopucrehu mpucCTym BpeMEeHCKUX cepuja. [lomrao je 1o 3akbydka
JIa AYropoyHu ojaHoc u3Mel)y yzaena jaBHHX pacxoaa u WHGuanuje moctoju 3a Kwumap,
@pannycky, I'puky u [Nopryran. llrtaBume, pesynaratu ['pejHiIepoBor Tecta y3podHOCTH
MOKa3yjy KpaTKOpOYHE J0Ka3e ycMepeHOr ToKa oJ uHpuamuje ka pacxonuma 3a Kumap,

O®pannycky u llnanujy; u nBocMepHor Toka 3a Utanmjy, Manty u [lopryrai.

3.3.1. YTuuaj KOHCOIUAOBAHUX jaBHUX PAacXo/a Ha cTony MHIanuje y HaNpeIHUM

exoHomujama OEILL/I-a

Hanpenne exonomuje OEIL|/I-a kapakrepuie Hucka croma uHbnanuje. Y OBUM
3eMJbaMa je cTora uHpIauje y mocMaTpaHoM rnepuoy ocuuinupania ox 2,46% y 2010. ronuau

10 0,25% y 2014. u 2020. rogunm.

Tabena 53. [Ipoceuna crona uapanyuje y Hanpegaum ekonomujama OEI/]-a

y nepuony ox 2010. no 2022. rogune

I'onuna Crona undnamnuje
2010. 2.46
2011. 2.66
2012. 2.04
2013. 1.10
2014. 0.25
2015. 0.40
2016. 1.23
2017. 1.67
2018. 1.73
2019. 1.55
2020. 0.25
2021. 511
2022. 9.64

H3sop: IMF, World Economic Outlook Database?’,

20 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2023
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Kao m y mperxomHuMm aHaimm3ama, UCIHTHUBAKE YTHIAja KOHCOJHMIOBAHUX jaBHUX
pacxoma Ha cromy uHGmanuje y HanpenauMm exonomujama OEIl/[-a Ha cromy wHbmamnmje
3alo4eTo je TEeCTHpameM Y3podyHOCTH u3Mel)y oBe 1Be wmakpoBapujabie. Pesynratu
I'pejaiiepoBor Tecta y3podHocTH (0€3 YKIbYUHBamka BPEMEHCKOT 3a0CTajamka) MOKa3alu Cy Ja,
y HanpeaauM ekonomujama OELL/-a, KOHCONHMIOBaHU jaBHH PACXOAH HE Y3POKY]y IIPOMEHE y
cronu uHGIAIM]e, Tk J1a cTona UHGIANMje y3pOKyje MPOMEHE Y KOHCOIMJIOBAHUM jaBHUM
pacxoauma. Hu HakoH yKJby4HBama BPEMEHCKOT 3a0CTajarba Of ABE ToJuHE (ONTHUMAIHO I10
AIC) nuje 6uno moryhe 3ak/by4UTH J1a TIOCTOJH Y3POUYHOCT.

Kako je mpeamer ucTpaxuBama y OBOM pajy YTHIIA] KOHCOJIHIOBAHUX jaBHUX PacXxoja
Ha crony uH(IaIMje, aHaIKU3a je HacTaB/beHa U (OPMHUpPaH je MOJeN y KOjeM je TpeTMaH
HE3aBUCHE Bapujadiie 10/1eJbeH KOHCOJIMIOBAaHUM jaBHUM PAaCcXOJMMa Ca KaIllEHheM OJ1 JBE
roaune. Kako je Ha ocHoBy Durbin-Watson—oBe cratucTike yo4eHO Ja MOCTOTOjH MpobiieM
ayToKopeJalyje y MoJiely, Kao He3aBHCHA BapHjabiia yKJbydeHa je HH(IIaluja U3 MPeTXOqHOT
nepuoga. Ha oBaj HaumH QopmupaH je Mojen ca JIBe He3aBUCHE Bapujadne. [loOujenu

pe3yaTaTu Cy MpUKa3aHu y TaOeln Koja CIeIH.

Tabena 54. Pe3ynratu perpecuoHe aHanu3e naHeln nojaaraka — Mogen 5

3aBucHa Bapujadsua: Crona undiaaumje
Merton ouene: MeTto HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuos y rogunama: 11

bpoj 3emama: 31

Bbpoj oncepranmja: 339

. . Crannapana ) i

Bapujabna Koedumujent - t-craTucTuka | p-BpPEIHOCT
Mngrammja y 0,466 0,043 10,761 0,000
MIPETXO0JIHOj TOJUHU
KoHnconuaoBanu jaBHU
pacxou ca KalllkEeHmeM -0,017 0,013 -1,283 0,200
o1 2 TOONHE

Koncranra 1,168 0,594 1,966 0,050

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,526

Kopurosanu xoedunujent nerepmunanmje: 0,477

Cranmapana rpemika perpecuje: 0,858
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F-cmamucmuxa (3nauajuoct): 10,635 (0,000)

Durbin-Watson crarucruka: 1,852

W3Bop: CamocTaiiHa u3padyHaBama y Eviews-y

[TapameTpu perpecroHor Mozena y Tabenu W3HAJA MOKa3yjy Ja KOHCOJIHMIOBAHU jaBHU
pacxoau Hemajy 3HadajaH yTHIA] Ha cToly MH(pnanuje y HanpenauMm ekonomujama OEL/l-a
(p-Bpeanoct 0,200) u na nmosehame oOMMa KOHCONMIOBAHUX jaBHHX pacxoia y Tekyhem
MIEPHOY HE JTOBOJIH JI0 CTATUCTHYKH 3HAYAJHOT CMakhEHha CTOME WH(IIAIMje HAaKOH JIBE TOIMHE
3aocTajamba. MMajyhu y BUIy NPETXOJHO HABEACHH KPHUTEPUjYM 3a HACHTH(PHUKOBAHE
ayTOKOpenaluje y MOJely, MOXE C€ 3aK/byYWTH Ja je MPETIHOCTaBKa O OJCYCTBY
ayToKopenaluje ucnymena. Mojgenom je objammeno 47,7% ocuunanyja y KpeTamy CTOIE
nnpnanuje y Hanpenaum ekoHomujama OEL/l-a. Kako je pean3oBanu HUBO 3Ha4ajHOCTH F-
CTaTUCTHKE, KOJOM C€ TeCTHUpa 3HayajHOCT koeduiujeHta nerepmuHanyje, mamu oa 0,001,

OLCHCHU MOJICIT C€ MOXKE CMATpaTHU pCIIPC3CHTATHUBHUM.

3.3.2. E¢exTn KOHCOJIHI0BAHUX jaBHUX pacxoja Ha crony uHdJanuje y pactyhum

exonomujama OEIL/-a

Pacryhe exonomuje OEII/I-a xapakTepuilly BeJIHMKE OCIWIAIM]E y KpETamy CTOIe
unduanuje. Ilpoceuna croma uHmanmje y oBOj Tpynu 3emMalba je Ouna HajHmka y 2014.
roAvHM, a HajBuma 'y 2018. roquau. Ha oBaky BHCOKY npoceuHy cTony HH(uanuje y pactyhum
€KOHOMMjaMa yTHIIajia je, IPBEHCTBEHO, cTomna nHganuje y Typckoj koja je nznocuna 20,3%.
Typcka je, Takohe, jenrHa 3emMiba y TPYIU pacTyhux eKOHOMH]a Y K0joj je cTora uHpIaImje

KOHCAHTHO pacia HakoH 2016. roausxe.

TaGena 55. 'ogunma crona uHdnanuje y pacryhum ekonomujama OEL/I-a

y iepuony ox 2010. no 2022. ronune

lNoguna | Komymbuja | Mabhapcka | Mekcuko | Ilospcka Typcka | Ilpocex
2010. 3,08 4,67 4,40 3,10 6,40 4,83
2011. 3,67 4,07 3,82 4,60 10,45 4,62
2012. 2,44 4,98 3,57 2,40 6,16 3,40
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lNoguna | Konymbuja | Mabapcka | Mekcuko | Ilosbcka Typcka | Ilpocex
2013. 1,96 0,41 3,97 0,70 7,40 2,85
2014. 3,70 -0,93 4,08 -1,00 8,17 3,21
2015. 6,80 0,87 2,13 -0,50 8,81 3,83
2016. 5,73 1,77 3,36 0,80 8,53 4,72
2017. 4,07 2,14 6,77 2,10 11,92 591
2018. 3,14 2,74 4,83 1,10 20,30 5,79
2019. 3,76 4,00 2,83 3,40 11,84 5,03
2020. 1,59 2,74 3,15 2,40 14,60 8,95
2021. 5,61 7,36 7,36 8,60 36,08 19,14
2022. 13,11 24,55 7,82 16,60 64,27 25,27

U3sop: IMF, World Economic Outlook Database,*

HakoH chopoBeneHor TecTupama Y3pOYHOCTH, 3aKJbyYeHO je Ja y pacTyhum
exoHomujama OEILL/l-a He mocTtoju MelycoOHa y3poyHOCT M3Mel)y KOHCOJIMJOBaHUX JaBHUX

pacxojia u cTore uHQIIaImje.

TaGena 56. Pezynratu ['pejHIIEpOBOT TECTA Y3pOUHOCTH

Hynra xunotesa: bpoj F- P
' oTicepBallija | CTATUCTHKA | BPEIHOCT
[IpomeHe y KOHCONMAOBAaHUM jJaBHUM pacxoguma 0.098 0.906
Y3pOKY]y MpOMEHE y CTONU UHIIaImje. 55 ’ ’
[Tpomene y cronu uH(pIanuje y3poKyjy npoMeHe 1137 0.328
Yy KOHCOJIUJIOBAHUM JaBHUM PacxoauMa. ’ ’

N3Bop: CamocranHa nzpauyHaBama y Eviews-y

['pejHIIEpOB TECT Y3pOUHOCTH HHUJE TTOKA3a0 Ja MOCToju Mel)ycoOHa y3pOUHOCTH HU Kajia

Ce YKJbYYH ONTHMAIHM KOpak 3aocTajamba oja jemHe roamue (y ckmagy ca Akaike

21 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2023
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nH(pOpMaIMOHUM KpUTEpHjyMoM). Perpecnonu monen kojuM he ce KBaHTU(PUKOBATH yTHIIA]
KOHCOJIMJIOBAaHUX jaBHUX pacxoia Ha cromy umH(pmanuje y pacryhum exonomujama OEILL/]-a
0asupahe ce Ha KOHCOJIMIOBAaHUM JaBHUM PacXojMa ca KOPaKoOM 3a0CTajamba O jeTHE TOIUHE
(He3aBHCHA TPOMEHJBMBA) W CTONM HHGIanuUje (3aBUCHA MPOMEHJbUBA). McnmuTHBameM
MPETIOCTaBKU 3a OLEHY MOJIeNa JIONUIO Ce J0 3aKJby4yKa Jia MPETIIOCTaBKa O HEMOCTOjamby
ayToKoperalyje HUje UCITYeHa. Y UJbY BEHOT UCITYHhEHha y MOJICT j€ YKJbYUYeHa JOII jeTHa

HE3aBHCHA ITPOMEHJBMBA, Tj. CTOMA MH(DIIAIUje ca KOPAKOM 3a0CTajama O] TOANHY JIaHa.

TabGena 57. Pesynratu perpecnone anaimse naHen nojaraka — Mosjen 6

3aBucHa Bapujadaa: Crona undJianuje
Merton oriene: MeTo1 HajMambHUX KBaparTa
Bpemencku nepuon y ronuHama: 12

bpoj zemama: 5

bpoj oncepranuja: 60

. . Crannmapana i i

Bapujabna Koedumujent rpemka t-craTuctuka | p-BpeIHOCT
Crona undnauuje y 1,392 0,174 7,962 0,000
MPETXOJAHO] TOJAUHU
KoHCOM/10BaHH jaBHH
pacxoau y mpeTX0IHOj -0,020 0,250 -0,080 0,935
FOAVHU

Koncranra 0,457 9,394 0,048 0,961

Cross-section fixed

Koedwunujent nerepmunanuje: 0,876

Kopuroanu koedpunujent nerepmunanyje: 0,827

Cranpapana rpeuika perpecuje: 4,083

F-cmamucmuka (3nagajuocr): 17,592(0,000)

Durbin-Watson cratucrtuka: 1,899

N3Bop: CamocTanHa u3padyHaBama y Eviews-y

Kao mrTo ce Moxxe BuieTn y Tabenu n3Hai, cTorna HH}IIamje y NpeTxoJHOM Nepuoy y
pactyhum exonomujama OEIl/l-a nMa 3HauajaH NMO3UTHMBAH YTHLA] HA CTOIy MHGIANHje y
tekyhoj roguau (p-Bpeanoct <0,001), Mok yTHIIa] KOHCOTUIOBAHKX jJABHUX PACcXOa Ha CTOITY

uH(pIanyje HUje cTaTUCTUYKY 3HadajaH. [loBehame 0O0MMa KOHCOMUAOBAHUX JaBHUX pacxojia
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(y mpouentuma b/II1-a) 3a 1% y Texyhem nepuoay noBoau A0 MPOCEYHOTI CMaWmEHA CTOIE
uHbmanyje y Hapeanoj rogunu 3a 0,02%. HeonxonHo je Hariacutu aa ce, 300r ojacycTsa
CTaTUCTHYKE 3HAYajHOCTH, OBAKaB YTHIIA] KOHCOJMIOBAHUX jJaBHHUX pacxojla Ha CTOILY

unpnanuje y pactyhum exonomujama OEL/[-a onHoCcH caMo Ha mocMaTpaHu MEPUO/I.

3.3.3. /lejcTBO KOHCOJIMIOBAHUX jaBHUX pacxoja Ha crony nH(uanuje y Penmyoannu

Cponjn

VY Penyb6munu Cpouju ce on janyapa 2009. roguHe kao Mepa uHIIanMje KOPUCTH
Wunexc nmotpomraykux rexa (Consumer Price Index - CPI), koju ce u3pauyHaBa u 00jaBibyje
on jamyapa 2007. rogurae. MHAEKC MOTPOIIAYKUX IIeHA ce ACPUHHINE KA0 Mepa MPOCEUHE
poMeHe IieHa (puKcHe Koprie pode 1 yciryra Koje JoMahmHCTBA KYITy]y Y IIHJbY 33/10BOJbaBabha
cBojux mnorpeba (PemyOnuuku 3aBoj 3a craTUCTUKY). OBaj MHIEKC NpeacTaBiba Moce0aH
WHJICKC 1ICHAa Ha MaJlo KOju ce oOpauyHaBa 10 METOJIOJIOTH)U ycKiiaheHoj ¢ mpernopykama 3a
o0OpauyH MHJIeKca IieHa Ha Majio y EBporickoj yauju (XapMoHH30BaHH WHICKC TIeHa). MHIeKc
MepU NMPOMEHY IIeHa y BpEMEHy, NpH 4eMy ce 3a o0a mepHoia Koja ce Mopeae KOPHCTH
CTPYKTypa MoTpolikhe 6a3Hor nepuoa (JlajcrepcoB HHIEKC).

Y ananusupaHoMm mnepuoay, croma wuHbpnanuje y CpOuju, mepeHa HWuaexcom
MOTPOIIAYKUX IIeHa Oeneku Benuke ocumianuje. Hajpumma crona mHbanuje ce Besyje 3a

2012. roguHy, 10K j€ HajHIDKA YIPaBo y NOCIeAnh0j TOAUHH nnocmaTpasor nepuoaa (1,25%).

TaGena 58. Crona undnanuje y Pemy6munu Cpouju

['oguna Cromna unduanuje
2010. 10,25
2011. 7,00
2012. 12,18
2013. 2,20
2014. 1,75
2015. 1,56
2016. 1,53
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I'onuna Crona nnduanuje
2017. 3,02
2018. 1,99
2019. 1,85
2020. 1,26
2021. 7,86
2022. 15,12

U3sop: IMF, World Economic Outlook Database??,

HcnutruBame yTHIaja KOHCONMIOBAHUX JaBHHX pAacxoia Ha cCTomy uH(pIanuje y
Perry6mumu CpOuju mogpazyMeBa HajIpe TECTHPAHE Y3POUHOCTH. Y OBOM CITy4ajy, y3pOUHOCT
n3Mel)y KOHCONHMOBAaHMX jaBHUX pacxoja M CTone nHdanyje Huje qerekroBana. OnrumanaH
KOpaK 3aocTajama MPH MOJACIHPAY YTHIdja KOHCOJIUIOBHUX jaBHHUX pacxoja Ha CTOITy
uH(panuje je ronuny naxa. [lopex mpoGiema ayTokopenanuje, y MOCTyIKy aHaJIM3¢ jaBHO Ce
¥ TIpo0JIeM HepeTpe3eHTAaTHBHOCTH MojIesia (Maja BpeIHOCT KoehHUIHjeHTa IETSPMUHAIIN]C U
pean30BaHy HUBO 3HAYajHOCTU MPUIIMKOM TECTHpama perpe3eHTaTuBHOCTU MoJiena Behu ox
0,05). Huje 6uno moryhe mpuka3aTH yTHIla] KOHCOJUAOBAHMX jaBHUX pacxoja Ha CTOILY
uH}Ianyje MoAeIOM KOjU OM HCIYHHO CBE MPETHOoCTaBKe. JJoHOIIeHke 3aKk/byyaka Ha OCHOBY
MOTPEIHO MTOCTaBJbEHUX MOJeNa 3a MOCIEIUIly MMa HeTayHe 3aKJbydKe O penanuju umely
WCIIUTUBAHUX Bapujabiu. Jeauna Mmoryha ucnpaBHa omifyja je yTBphuBame CTeneHa ciarama
y ocuuianrjaMma KOHCOJIHMIOBaHUX JaBHUX pacxoja u crone uHduanuje y Permryonuun CpOuju.
VY Ty cBpXy u3pauyHat je CiupMaHOB Koe(pUIIMjeHT Kopemnalyje paHra u3mely cBux Bapujadiu

YKJbYUEHHUX Y MOJEINPAE.

22 https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/weo-database/2023
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Tab6ena 59. Bpennoct CimpmanoBor koeduiidjeHTa kopenamuje uamehy crome

uH(pIanmje u n3adpaHux Bapujadu

) Bpeanoct
Bapujabra (peanazoBaHW HUBO 3HAYQjHOCTH)
. . 0,350
Croma uHduanyje y npeTxoHoj TOANHU (0.265)
. 0,159

Konconunosanu jaBuu pacxonu (% BI1-a) (0.681)
KoHconnaoBanu jaBHU pacxoy y MPETXOIHO] 0,329

roaunu (% B/I1-a) (0,297)
Konconmunosauu jaBHHU pacxoau y -0,126
MUIIHjapaama JuHapa (0,681)

N3Bop: CamocTanna uspauyHaBama y SPSS-y

Crona uH(pnanuje je MO3UTUBHO KOpEIHMCaHAa ca CBUM BapujabliaMa YKJbyUYEHUM Y
KOpEJIAIMOHY aHAIN3Yy, W3y3€B KOHCOJIHMJOBAaHHX jaBHUX PacXoja MCKa3aHWX Yy HOBYAHOM
usHocy. [lo3utuBHe Bpeanoctu CiupMaHOBOT KOSHIIH]jEeHTa KOpelalyje yKa3yjy Ha To Ja je,
y TOCMaTpaHOM TIEPHOIYy, YIOPEAO ca pacToM cTome HUHQIanMje pactao U obum
KOHCOJIMJIOBAHUX JaBHUX pacxoja McKa3aHux kao nponeHat bJ[I1-a. HeratuBna BpeaHocT
KoeuuMjeHTa kopenanuje umely crome MH}IAIMje U KOHCOJIMJIOBAHUX JaBHHUX pacxoja
UCKa3aHUX y MWIMjapAaMa auHapa ynyhyje Ha 3akibydak Ja je mnosehame BoslymMeHa
KOHCOJMJOBAaHUX jaBHMX pacxona y PenyOomumu CpOuju mpaheHO cmamemeM CTorme

uHbIanyje y mocMaTpaHoM nepuoay, 1j. y nepuoay ox 2020. rogune no 2022. ronuse.

3.4. KoHcekBeHIle KOHCOJIHI0BAHUX jABHUX PacXo0/ia HA jaBHH AYyT

Bucuna n qHamMuyKa jaBHOT JIyTra Cy HeKa O]l IISHTPATHHUX MMUTamka Y aKaJeMCKUM U IIUPUM
JaBHUM JIMCKyCHjama, Ha OCHOBY KOJUX C€ JIOHOCH OLIEHAa O KBAIUTETy €KOHOMCKE, OJHOCHO
(rcKanHe NONUTHKE. JaBHU JIyT WIK AP)KaBHU JIyT TPECTaBba YKYIHY 3aIy>KEHOCT JIp’KaBe
npema gomahuM WIM HHOCTpaHUM THoBepuonnMa y ozapeheHoMm TpeHyTKy (DByposuh-
Tomoposuh, HBophesuh, 2010, ctp. 336). Jlakie, To je o6aBe3a Ip:kaBe KOjy OHA UMa [0 OCHOBY
3ayKUBamba y 0OJMKY jaBHOT 3ajMa MM KPEIHUTa, ajli U JPYTruX BpcTa o0aBe3a Ha OCHOBY
yrosopa (bunrymnai, Josanosuh, Kpctuh, 2003, ctp. 335). Mana nojenvau ayTopu HU He TTpaBe

pa3nuky u3mely mojMoBa jaBHU JAyT, jJaBHU 3ajaM WJIM jJaBHU KPEIUT, pa3jivKa MOCTOJU U OHA je
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ouurienHa. JaBHUM Ayrom ce oOyxBarajy He camo 00aBe3e JpikaBe KOje MPOUCTUYY W3
yroBOopa O JpXKaBHOM 3ajMy, Beh W CBe Apyre J0 KOjUX je JOIUIO MO OWUI0 KOjOj OCHOBH
(Ormwanosuh, 2004, ctp. 218) .

CpencTBa NPUKYIUbCHA jaBHUM 33/y)KHMBAEEM MOTY UMATH KapaKTEPHCTUKE jaBHOT
npuxoja. 3aHUMJBHBO j€ TO IITO jaBHU IYT MOYKE UMATH U KAPAKTEPUCTHKE jaBHUX PacxoJa.
OBo ce nucnoJbaBa y TpEHYTKY Kajia ce U3MUpPYje 00aBe3a Mo y3eTHM CPeACTBUMA Koja yiia3e y
JaBHH AYT, Tj. KaJia ce 3ajeHO ca mpuraajyhuM kamatama u3Mupyjy ooaBese 1mo jaBHOM JyTY.
VY mocnenme BpeMe jaBHU YT je MOCTA0 CTAHU HM3BOP JaBHUX NPUXOJA, YMja CBpXa HUjE
YCIIOCTaBJbae CaMO OYIIETCKE paBHOTEXe, Beh ce KOpUCTH M Kao epuKacaH WHCTPYMEHT
eKoHOMCKe roiuThke apxkase (Tpkiba, 2015, ctp. 25).

[poGremaTrIy jaBHOT AyTa ce MpHIaje BEIUKK 3Ha4a] M3 HEKOJIMKO pasiora. [IpBo, BrucuHa
JaBHOT Jyra CyIITHHCKH ojipelyje OApKUBOCT jaBHUX (PUHAHCHja M MAaKPOCKOHOMCKY CTaOMITHOCT
3eMJbe, yTUUyhu Ha KPEAUTHU PEjTHHT, Te HAa YCIIOBE 33/Iy)KHBamba JApKaBe, MpuUBpere u rpahana.
Jlpyro, 3aayXiBame ApiKaBe paau (pUHAHCHpama MPOAYKTHBHUX pacxoia 10 oapel)eHor HuBoa
MOXE YTHUIIATH ITO3UTHBHO HA MPHUBPEIHU PACT, IOK M3HA] TOT HUBOA JaJbU PACT JyTra MOYHHE 1a
yTHYe HEraTUBHO Ha YCJIOBE MpUBpeHOT pacta. CTabuin3aiuja jaBHOT IyTa IOCTaje MUTAke O]
KJbYYHE B)KHOCTH KaKO y pa3BHjEHUM, TaKO U y 3eMJbaMa y pa3Bojy. Behuna ctynuja ucriuryje
Mel)y3aBHCHOCT jaBHOT Jiyra W MpPHUBPEJHOT pacTa, HarjamiaBa YTHUIQ] jaBHOT Jyra
peCTpyKTyHpama Jyra Ha eKOHOMCKHU pacT 3eMasba y pa3Bojy (Checherita & Rother, 2010).
Keuepura Bectrdan (Checherita Westphal et al, 2012) cy pa3Buin T€OpujCKH MOJIET 3a OLIEHY
ONITUMAITHOT HUBOA JaBHOT Jiyra 3a pasiuuute noay3opke OEL] 3emasba, v IpOHAIILIH CY, KA0

onroapajyhu, panr ox 43% 1o 63% y onHocy Ha OpyTo nomahu mpou3Bo/I.

3.4.1. YTuunaj KOHCOJIUAOBAHUX jAaBHUX PACX0/1a HA jaBHU AYT Y HANPETHUM

exonomujama OEIL/-a

Jaguu nyr y mampeanum exoHomujama OEILI/l-a je, uzy3eB y 2010. roguHu, y CBUM
OCTAJIUM TOJWHAMa y aHamm3upaHom mnepuony wuszHag 70% B/I1-a. Edexar manmemuje
CBETCKMX pa3Mepa OJ[pa3Ho ce M Ha JaBHU JIyr OBUX €KOHOMHja, jep je ca 70,73%, bB/II1-a y
2019. ronunu meroB 06uM mosehan Ha §83,25%. AnconytHo noBehame jaBHor ayra ox 12,57%

BbJlI1-a, npeacrasiba, y cTBapH, pacT ayra 3a 17,8 mpoIeHTHX MTOeHa.
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Tabena 60. [Ipoceuan japHu ayr y Hanpeaaum ekoHomujama OELL/] — a

y nepuony oz 2010. no 2022. rogune

lNoguna % BII1-a
2010. 67,85
2011. 71,83
2012. 75,01
2013. 76,89
2014. 77,46
2015. 75,67
2016. 75,00
2017. 73,02
2018. 71,41
2019. 70,73
2020. 83,25
2021. 80,89
2022. 76,93

U3sop: IMF, World Economic Outlook Database??,

Be3y u3mely kxoHconmmmoBaHWX jaBHHMX pacxojia M jaBHOT jayra, mpema [ 'pejHuepy,

KapakTepHIlle jeIHOCMEPHA Y3POYHOCT, Y CMHUCIY Ja MPOMEHE Y KOHCOJHMJIOBAaHUM jJaBHUM

pacxoauMa y3poKyjy MpoMeHe y jaBHOM nayry. OBa TBpama je notBphena I'pejHuepoBum

TCCTUPAKBLEM Y3POUHOCTH, I'’IC pCAJIM30BAHN HHUBO 3Ha‘-IajHOCTI/I IIpU TECTUPALY HCHOCTOjaH:a

y3pouHocTu u3Mehy oBe nBe Bapujadie usHocu 0,015.

23 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2023
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Tab6ena 61. Pesynrar ['pejHiepoBor TecTa y3pOUHOCTH

bpoj F- p-

HYJ'ITa XHIIOTEC3a: .
orcepBanrja | CTaTUCTHUKA | BPECAHOCT

[TpoMeHe y KOHCOJIHMIOBAaHUM jaBHUM pPacXOauMa
HE y3pOKY]jy TPOMEHE Y JABHOM JyTY.
[TpoMeHe y jaBHOM JIyTy HE y3pOKY]y MPOMEHE y
KOHCOJIMJIOBAaHUM JaBHUM PacxoJiuma.

3,279 0,025
308
0,622 0,495

N3Bop: CamocranHa uzpadyHaBama y Eviews-y

[TpoBepoM IPETHOCTABKH 32 OLIEHY PETPECHOHOT MOJIeNa KOjJUM O ce UCIIUTA0 CMEp U
MHTCH3UTET YTHIAja KOHCOJNWAOBAHMX jaBHUX pacxoja Ha jaBHH JAyT Yy HalpeaHuM
exoHomujama OELL/[-a, nouuio ce 0 3ak/byyKa Jia BUCHHA JaBHOT Jyra y TekyheM mnepuomy
3aBHUCH O]l BUCHHE Y IIPETXOAHOM Iepuoy (IIPUCYCTBO ayToKopenauuje y mojeny). Kako o6u
OBa BpJIO OMTHA IPETIOCTaBKa PErpPECHOHOT MOJIelia Onjia HCITyHhEeHa, y MOJIe je, Topea o0nma
KOHCOJIMJIOBAHUX jaBHUX Pacxo/ia ¥ BUCHHE JaBHOT JAyTa, YKJbYUEH U jaBHH JYT Ca KAlIhECHEeM

O]l jeZIHE TOJIUHE.

Tabena 62. Pesynraru perpecroHe aHaiu3e maHen mojaaraka — Mojen 7

3aBucHa Bapujabsa: JaBHH ayr

Merton ouiene: Metos HajMamUX KBajpaTa
BpemeHncku nepuoj y ronuHama: 12

bpoj 3emaspa: 31

bpoj omncepgaruja: 370

) . Crannapana i i
Bapujabna Koedummjent rpemka t-craTucTHKa | p-BpeIHOCT
KoHnconuaoBanu jaBHU
pacxom (% B/IT-a) 0,992 0,070 14,122 0,000
Japun nyr y nperxonoj 0,714 0,023 30,841 0,000
TOJINHU ' ' ' '
Koncranra -21,308 2,894 -7,362 0,000

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,993

Kopuroanu koedpunmjent nerepmunanyje: 0,992

Cranpnapana rpemika perpecuje: 4,195
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F-cratuctuka (3Hauajuoct): 1565,01 (0,000)

Durbin-Watson crarucrtuka: 1,868

W3Bop: CamocTaiiHa u3padyHaBama y Eviews-y

[Ipema pesyaratuma perpecuone aHanuse (Mozgen 7) y HampeaHuM €KOHOMHjama
OEL/I-a mocToju 3Ha4YajaH MO3UTHBAH yTUI[Q] KOHCOJIMIOBAHUX jaBHUX PAacXoja Ha jaBHU AYT.
Bpennoct perpecuonor mapamerpa ymyhyje Ha 3akijby4yak Aa noBehame KOHCOJIMIOBAHHX
jaBHHX pacxoza 3a 1% Bb/II1-a uma 3a nocienuity nmpoceyno nosehame japuor ayra 3a 0,992 %
BbJIIT-a. Tpeba, Takohe, ucrahu na y nHanpeaaum exkoHomujama OEIl/[-a Ha jaBHM Ayr y
TekyheM mepuoay CTaTHCTHYKHM 3HAYajHO YTHYE jaBHM JYyT M3 MPETXOAHOT mepuona. Ha
OCHOBY OIICH-EHE BPEIHOCTH PErPECHOHOT IMapaMeTpa KOju ce Be3yje 3a OBy Bapujadily, a Koja
uszHocu 0,714, nosehamwe jaBHOj nyra 3a 1% BJIII-a y Texyhoj roannu n3asuBa nosehame
jaBHOr nyra y HapenHoj roaumuu 3a 0,714% B/II1-a. OBako MOCTaB/bEHUM PErpecUOHUM
MOJIeTIOM 00jamimbeHo je 99,2% Bapujanmja y KpeTamy JaBHOT JyTra y HAPEAHNM €KOHOMHUjaMa

OELI-a.

3.4.2. EdexTH KOHCOJIMI0BAHUX jaBHUX Pacxo/ia Ha jaBHH AYT y pactyhum

exonomujama OEIL/-a

Pactyhe exonomuje OEL/I-a ce, kao kaja cy y NuTamy U NPETX0IHE MaKPOECKOHOMCKE
Bapujaldiie, 3Ha4ajHO pa3IMKyjy 110 BUCHHHU jaBHOT ayra. Mahapcka je 3emipa y K0joj je jaBHH
nyr Hajsehu (80,34% y 2011. rogunn), nok ce Typcka MOXe CMaTpaTH HajMame 3a1y’KEHOM
3eMJp0oM y rpynu pactyhux ekonomuja OEIL-a (27,33% b/II1-a y 2015. rogunn). IIpoceuan
jaBHU ayr y pactyhum ekonomujama OEI/l-a je 6uo Ha HajHukeMm HHUBOY y 2012. ropuHu
(48,02% Bb/1l1-a), a HajBunIy BpeaHocT je pocturao y 2020. rogunu (60,06% B/1I1-a), mTo je

Y JJaJh€ 3HATHO UCIIOJ MPOCEYHOT jaBHOT ayra y HanpeauuMm ekoHomujama OEL/]-a.

TaGena 63. JaBuu ayr y pacryhum ekonomujama OEL[/I-a
y nepuony ox 2010. no 2022. rogune (% Bb/I1-a)

I'oguna | KonymOuja | Mahapcka | Mekcuko | Ilosscka | Typcka | Ilpocex
2010. 36,50 80,01 40,16 54,01 39,71 50,08
2011. 35,78 80,34 41,17 55,13 36,11 49,71
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I'oguna | Komym6uja | Mabhapcka | Mekcuko | Ilosscka | Typcka | Ilpocex
2012. 33,97 78,16 40,82 54,78 32,39 48,02
2013. 37,59 77,20 44,07 57,12 31,07 49,41
2014. 43,32 76,54 47,09 51,39 28,43 49,36
2015. 50,42 75,76 50,97 51,35 27,33 51,16
2016. 49,80 74,85 55,00 54,50 27,92 52,41
2017. 49,44 72,11 52,52 50,80 27,94 50,56
2018. 53,58 69,08 52,20 48,71 30,05 50,72
2019. 52,40 65,33 51,86 45,71 32,57 49,57
2020. 65,72 79,25 58,51 57,18 39,65 60,06
2021. 64,04 76,59 56,92 53,61 41,76 58,58
2022. 60,35 73,30 54,07 49,13 31,70 53,71

U3sop: IMF, World Economic Outlook Database,

VY pacryhum exonomujama OEL/I-a He mocToju y3pouHOCT u3Mel)y KOHCOIMAO0BaHUX

JaBHHX pacxojia U jaBHOT Jyra, mTo je notepheHo I'pejauepoBum tectom. [Ipu Mopenupamwy

yTHIaja KOHCOJUI0BAaHUX jaBHUX PAacXo/a Ha jaBHH JyT, ONTHUMajaH Opoj Kalllikbema u3adpaH

Ha ocHoBy Akaike wuH(popmanmuoHOr KpuTepHjymMa je aBe ToauHe. Y Mojen je, 300r

MPETIOCTABKE O OJICYCTBY ayTOKOpeJalrje, Kao He3aBUCHA BapHjadiia yKJby4YeH U JaBHU ayT

ca KOpaKoM 3a0CTajama 0J1 jJeIHE TOJIUHE.

TaGena 64. Pezynratu perpecuone aHaiau3e naHeln nojaraka — Mogjen 8

3aBucHa Bapujabaa: JapHM ayr

Merton oriene: Meto HajMamUX KBajpaTa
Bpemencku nepuon y ronunama: 11

bpoj 3emama: 5

Bpoj omncepBanmja: 55

Bapwujabna

Koedunujent

Crangapana
rpelka

t-ctatncTika

P-BpEIHOCT

24 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2023
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KoHconuaoBanu jaBHU

Pacxo/Iu ca KallkbeHheM 0,049 0,156 0,316 0,753

on 2 rogune (% b/I1-a)

Jasin nyr y nperxonoj 0,810 0,070 11,491 0,000

TOIUHHU ' ' ' '
Koncranra 8,424 6,844 1,231 0,226

Cross-section fixed

Koedumnujent nerepmunanmje: 0,979

Kopuroanu koedunujent aerepmunanuje: 0,970

CrangapaHa rpemka perpecuje: 2,513

F-cratucruka (3Hauajuoct): 114,001 (0,000)

Durbin-Watson crarucruka: 2,125

HN3Bop: CamocTasnHa u3padyHaBama y Eviews-y

Pesynratn ucnuTuBama yTuIaja KOHCOJNMIOBAHMX jaBHHX pacxoa Ha jaBHU IyT y
pactyhum exonomujama OEIl/I-a moka3yjy Aa, y mocMaTpaHoM NepHoAay, noBehamwe oduma
KOHCOJIMJIOBAHUX JABHUX Pacxo/ia yTHuue Ha oBehame JaBHOT Jyra, ajii TeK HAKOH JBE TO/IMHE.
KonkperHo, moBehame KoHconuaoBaHMX jaBHUX pacxona 3a 1% BJ/lII-a y pactyhum
exonomujama OEIlJ[-a pesyntupahe mosehamem jaBuor myra 3a 0,049% BJII1-a, anu Tek
HakoH JiBe roguHe. OBaj 3akJbyyak je HeMoryhe reHepann3oBaTH, ¢ 003UPOM Jia pealn30BaHU
HUBO 3HAYaJHOCTH IpH TECTHpamy perpecuoHor koeduuujeHta uzHocu 0,753. Huaue,
OIICEbEHU MOJICNI CE MOKE CMaTpaTH BPJIO PEIPE3CHTATHBHUM, jep ce muMe objamrmana 97%

BapHjaiuja y jaBHoM 1yry pactyhux ekonomuja OEL/I-a.

3.4.3. JlejcTBO KOHCOJMIOBAHUX jaBHUX pacxoja Ha japHU AYr y Peny6saunm Cpounju

JaBuu ayr Penyonmuke Cpouje nedunucas je y 3axony o jasnom oyey (,,Cia. I'macauk PC,
op. 61/2005, 107/2009, 78/2011, 68/2015, 95/2018, 91/2019 1 149/2020, 3akoH 0 jaBHOM AyTY,
yniaH 2. cTaB 2) Ha cneaehu HauuH:

1) nyr PemmyGnuke koju HacTaje 1Mo OCHOBY yroBopa Koju 3akjbyun PemyOnmka;

2) nyr Peny6ivke 1o OCHOBY XapTHja o BpeAHOCTH (Y JajbeM TEKCTY: IpKaBHE XapTHje

0J1 BpEJTHOCTH);
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3) nyr Penybnuke mo OCHOBY yroBopa, OJHOCHO CIIopa3zyMa KOJUM Cy perporpamupaHe
obaBe3e koje je PemyOnmka mpeysena 1o paHuje 3akJbydeHUM YrOBOpUMA, Kao U
E€MHUTOBaHMM XapTHjaMa O] BPEHOCTHU 1O TOCEOHNUM 3aKOHHUMA;

4) nyr Penybnuke Koju HacTaje 1Mo OCHOBY JiaTe rapaniuje Pemyonmke (y 1abeM TEKCTY:
rapasIiifja), WK 1o OCHOBY HEMOCPETHOT Mpey3uMarma 00aBe3e y CBOJCTBY JYKHHKA
3a UCIUIATy JIyra 110 OCHOBY JIaTe TrapaHIluje;

5) oyr JokaiHe BIACTH, KA0 W MPABHUX JIMIA W3 WiaHa l. OBOT 3aKOHA 3a Koje je
Peny6nuka nana rapaHimjy.

Hocwunarn nmonutuke jagHor nyray Penyonunu Cpouju je Ynpasa 3a jasnu d0ye, Kao opran
ynpaBe y cactaBy MunucrapctBa gunHancuja PemyOnuke Cp6uje, ocHoBan 2009. ronune,
npema npernopykama CBercke OaHke. Yiora YmpaBe 3a jaBHH Ayr je o0e30chuBame
JUKBUAHOCTH JIp)KaBe W IMOJPIIKA BIAQJAMHUM OpraHMMa, jaBHUM Npeay3ehuMa u Jpyrum
JpKaBHUM MHCTUTYLMjaMa y (pUHaHCHpamwy Mpojekara o1 jaBHOT 3Hauaja (Penyoauxa Cpouja,
Munucmapcmeo punancuja, Ynpasa 3a jasnu oye, https://javnidug.gov.rs/rsc/ujd).

Kana je y muramy kperame jaBHOT ayra, mepuo o1 2000. mo 2020. ronune y Perryomuim
CpOuju ce MOXe MOJCIIUTH HA YSTHPH MOTIIEPHOa: TIepro najaa jasHor ayra (2000-2008),
MepHOJ] CHAXHOT pacTta jaBHor ayra (2009-2014), nepuo crabmin3anuje 1 CMambemha HUBOA
nyra (2015-2019) u nepuon merosor nmoHoBHOr pacta (2020-2022). ¥V nepuoay Ha Koju ce
OJIHOCHM aHaiu3a, jaBHU Iyr y PenyOmumu CpOuju je Ouo Ha HUBOY mIpoceka pactyhmx
exoHomuja OEILL/[-a. 3a noTpebe aHanu3e /1ejcTBa KOHCOJIUAOBAHUX JaBHUX pacxo/ia Ha jaBHU
JyT, MCTH je MCKa3aH Ha JIBa HaYMHA — Y MUJIMjapaaMa JuHapa u kao npoueHar (%) BJI1-a. ¥
KpeTamwy jaBHOT ayra y PemyOmuum CpOuju He MOCTOjU jacHO M3pakeHa TeHieHuuja. Ha
OCHOBY peJlaTUBHUX IOKa3aTesba MPOMEHA JaBHOT yra, MOXe Ce YOUUTH Ja je HajBehu pact
jaBHOT ayra 3abenexeHn y 2012. rogunu, kana je uctu nosehan 3a 32, 94% y oaHocy Ha
nperxoaHy roauny. Mckazan xao mpouenar b/II1-a, jaBau ayr je y Toj roguHu nosehaH 3a

10,16% B/l1-a.

Tabena 65. Kperame jaBHor ayra Pemyomuke Cpowuje

y nepuony oz 2010. no 2022. rogune

JaBHu nyr JaBHu nyr
lNonuna [Tpomena [Tpomena
(Y MIIIMOHUMA TUHAPA) (% BAII-a)
2010. 1.282,54 - 39,77 -
2011. 1.507,72 17,56% 43,71 3,94
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lNonguna Jame fyT [Ipomena Jame AT [Ipomena
(Y MUTMOHUMA AUHAPA) (% BII-a)
2012. 2.004,29 32,94% 53,87 10,16
2013. 2.2718,72 13,69% 56,41 2,54
2014. 2.670,07 17,17% 66,24 9,84
2015. 2.996,42 12,22% 69,85 3,61
2016. 3.055,82 1,98% 67,43 -2,43
2017. 2.817,62 -1,79% 57,50 -9,93
2018. 2.721,97 -3,39% 53,31 -4,20
2019. 2.821,86 3,67% 51,71 -1,59
2020. 3.135,72 11,12% 56,89 5,18
2021. 3.543,24 13,00% 56,26 -0,63
2022. 3.909,89 10,35% 53,54 -2,72

W3Bop: Munucmapcmeo ¢punancuja Penyonuxe Cpouje

Tectupame y3poyHocTH u3Mely KOHCONMIOBaHMX jJaBHMX pacxoja M jaBHOT Jyra y

Peny6nuu Cpouju y emucny ['pejHiiepa mokasano je aa u3Melyy oBe ABe BapHjabdie mocToju

jeaHocMmepHa y3pounoctT. Haume, pesynratu I'pejHIIEpOBOT TecTa y3pOYHOCTH MOKA3aIH Cy Aa

MIPOMEHE Y JIOTAPUTMOBAHUM BPEIHOCTHMA KOHCOJIMJIOBAHUX JaBHUX pacxojia HE Y3POKY]y

MPOMEHE y JIOTAPUTMOBAHMM BPETHOCTHUMA JaBHOT Ayra, ajd Ja TOCTOJU Y3POYHOCT Yy

CYIIPOTHOM CMeEpy, Tj. IPOMEHE y JIOTapUTMOBAaHUM BpEIHOCTHUMA jaBHOT Jyra Yy3pOKYyjy

IMPOMCHC Yy JIOTAapUTMOBAHNUM BpCIHOCTHUMA KOHCOJINAOBAHUX jaBHI/IX pacxona.

Tabena 66. Pesynrar ['pejHUIEpOBOT TeCcTa y3pOUHOCTH

Hynra xunoresa: oncfpoj . F- P
pBalyja | CTAaTUCTHKA | BPEIHOCT
IIpomene Y KOHCONH/IOBAHUM JaBHHUM pacxojuMma 0875 0.463
HE Y3POKY]Yy IPOMEHE Y JaBHOM AYTY. 11 ’ ’
[Tpomene y jaBHOM YTy HE y3pOKY]jy IPOMEHE y 12 361 0.043
KOHCOJIMJIOBAHUM JaBHUM pacxoJuma. ’ ’

N3Bop: CamocranHa nzpadyHaBama y Eviews-y
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HcnymeHOCT MpeTnocTaBKM — PErpecuOHOr  MOJENa y CMHUCIY — HENOCTOjama
ayTOKOpeJaluje U 3a0BoJbaBajyher crerneHa penpe3eHTaTUBHOCTH MOJIeNIa IPOBEPEHa je U Y
Clly4ajy Kaja cy Bapujaliie MCKa3aHe y MIIMOHMMA JWHApa U Yy CIydajy WCKa3uBama y
nporentuma b/II1-a. Jenuuu Mozen y KojeM Cy cBe IPETIOCTABKE 32 aJIEKBaTHO 3aKJbyUHBaHbE
UCIIyH-EHE jecTe MOJEIN y KOjeM TPETMaH 3aBHCHE IPOMEHJbUBE MMa jaBHM AYyT (UCKa3aH y
nporentuma bJI[1-a), a KOHCONIMAOBAaHH jJaBHU PAcXOJH Yy IPETXOAHOM INEepUoay (MCKa3aHU
kao npouenat b/II1-a) u jaBHU AyT y IPETXOAHOM Nepuoy (uckasaH y npouentuma bJII1-a)

MMajy TpeTMaH HE3aBUCHHUX Bapujaliu.

Tabena 67. Pesynraru perpecruone anaimse BpeMeHCKUX ceprja — Mogen 3

3aBucHa BapujadJa: Japuu ayr
Merton orieHe: MeTo/1 HajMambUX KBajpaTa
bpoj onceppanmja:12

. . Cranpapana | . i
Bapwujabna Koedunmjent rpemmka t-cTaTucTHKA | p-BPEIHOCT
KoHconuaoBanu jaBHA
pacxoau y mpeTX0JHOM 0,551 0,486 1,132 0,286
nepuony (% bAI1-a)
JaBHU IyT y IPETXOAHOM
nepuoay (% BJIT-a) 0,840 0,447 1,978 0,043
Koncranra -47,495 44,269 -1,073 0,324

Koeduuujent nerepmunanuje: 0,292

Kopurosanu koedpunujent aerepmunanyje: 0,135

Crannmapana rpenika perpecuje: 2,752

Durbin-Watson cratuctuka: 1,595

N3Bop: CamocTaiHa u3padyHaBama y Eviews-y

Konconunosanu jaBau pacxoau y PemyOmuuum CpOuju He yTUUy 3HaYajHO HA JaBHU JIYT,
TO MOKa3yjy pe3yJITaTH PErpecuOHOT MOJIela MMprKa3aHu y MpeTxo1Hoj Tabenu. tbuxos yTuaj
Ha jaBHU JAyT je MO3UTHBAH y TNOCMAaTpaHOM TEPHOAY, INTO 3HAYM Ja moBehame oOmMma
KOHCOJIMJIOBAHUX JaBHHUX PAacXoja, Tj. kbuxoBor npouenta y b/II1-y y Texkyhoj ronunu yruue
Ha noehame jaBHOT Ayra uckazaHor kao nporenar b/[[1-a y Hapennoj rogunu. YTHiaj jaBHOT
Jyra y IpeTXOoAHOM MEPHOIy Ha JaBHH IyT Y TeKyheM Mmepuoy je, Kao Uy CiIy4ajy HarmpeIHux
u pactyhux ekonomuja OEIL/l-a, cTaTuCTHYKHK 3Ha4YajaH (peaTn30BaHU HUBO 3HAYAJHOCTH MTPH

TECTHUpamy OLIEHE perpecuoHor koeduuujenta je mamwu of 0,05).
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3.5. Penepkycuje KOHCOJMIOBAHUX JaBHUX PacxoJa HA OyueTcku aeuuuT

@duHaHCHpake jaBHUX Pacxo/ia ce MOXKe OCTBApUBATH Kao Cy(puuuTapHO, Kaja cy Behu
JaBHU MPUXOJH O] JABHUX Pacxoja, WITO je Y JaHAIlkbe BpeMe PETKOCT, U Kao AePHUIIUTapHO,
KaJla cy jaBHHM pacxoau Behu o]l jaBHUX Ipuxoja. Y ycJIoBHMa KajJa ce Jp)KaBe MOKYIaBajy
0cN000IUTH HETATUBHUX IOCJENNIIa CBETCKE €KOHOMCKE Kpu3e cBe BehuM H3/BajameM U3
Oyuera, nedunurapHo puUHAHCHpakE jJaBHUX pacxoja MoCcTaje eKOHOMCKA 10jaBa CBOjCTBEHA
MHOTHM JIp’)KaBamMa — He CaMO OHMM Y pa3Bojy Beh u MHOTMM pa3BujeHnM 3emibama (JKuskoBuh
et al, 2019).

Kao najuenrhe pasznore nacranka Oynerckor aedunura moryhe je uzasojutu (Tmymuh,
2011):

- TpeTepaHy jaBHY MOTPOIIbA,

- BEJIMKU MPOIICHAT U3/iBajama 13 Oyiiera 3a (uHaHCUpambe noTpeda jaBHUX mpeayseha,

- BEJIMKU ApPXKaBHU armapaT KOjH j€ jeJlaH Off Haj3HAuajHUJUX P KaBHUX KOPUCHUKA,

- HEIUIAaHCKY U HEPALMOHAIHY TOTPOIIbY.

Bynercku nedunut, mo npaBmity, yTHUE Ha IMOPACT jaBHOT Iyra, KOjH, Aajbe, yTHUYE Ha
pacT KaMaTHUX cToma. Tako je, y Hay4YHHM HCTpa)XMBambHMa, MOCTUTHYT KOHCEH3YC O
edexTrMa OyuyeTckor neduiMTa W jaBHOT Jyra Ha peajliHe KamaTHe crome. | noOanuzaruja
(bMHAHCHUJCKUX TP>KMILITA U MHTEpHAaLMOHAIN3alKja (MHAHCHJCKUX MOJIUTHKA omoryhuie cy
na, Ha mpumep, puckamHu AedUIUT jenHe 3emibe Oyne (QuHaHCHMpaH IITEIHOM IPYTUX
3eMaspa, IITO MOJpa3yMeBa MHTEPHAIMOHANM3ALM]y (UMHaHCHpama Oylerckor aeduuuta.
[Totenuujanuu OyyeTrcku rem (1edunuT) ce Moke MOKpUTH oBehameM nopesa Ha JI0X0/aK, a
Jla HUBO II€Ha OCTaHE KOHCTAaHTaH. lem ce Moke 3arBopuTd W moBehameM mmope3a Ha
MOTPOIIKY, CAMO YKOJIMKO C€ JIOIYCTH M3BECHO MOAM3amke HUBOA IeHa. MelyTum, yKommko
MopecKa CTOINa OCTaje HeNpPOMEHEHAa M YKOJIMKO pacTy jaBHM PacXojd, YMTaBa €KCIlaH3Huja
JI0XOTKa Yy CIIy4ajy MyHe 3all0CICHOCTH OJjpaXkaBa c€ Ha opacT IeHa.

[TocTaBsba ce muTame 3aIITO HacTaje OYIeTCKU Ae(UIINT, OJJHOCHO, 3aIITO U Pa3BHjCHE
¥ HepasBHjeHE MPHUBpEE CTATHO Oenexke mopacT Oyyerckor naedunmra. OIroBop je BpIIO
TEIIKO JaTH U CBaKaKO HE MOXKe OUTH MPUMEHJBUB YHUBEP3aJIHO Ha cBe Jpxkase. [locToje umnak
HeKa 00jalllkermka Koja ce YMHE YHUBEP3IHUM. JETHO OJ1 BhHX j€ TO J1a 10 OyiieTckor aeduimra
J0JIa3u  ycien Kpeupama W Bohema pa3BOjHE EKOHOMCKE TIOJIMTHKE, KOja HEMHHOBHO
MoJpa3yMeBa eKCIaH3ujy jaBHUX pacxonaa. Excran3mja jaBHEX pacxoja MO3UTHBHO yTHYE Ha
arperaTHy Tpaxiby, YMjU je TOpacT HEOMXOJaH 3a OKUBJbABaWkE€ M HAIpeIaK NPHUBpPEIHE

akTUBHOCTH. [[pyro oljammeme je Be3aHo 3a MpobiieM MPUKYIJbamka jaBHUX MPUXOJa, Mpe
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cBera mopesa, Kao HajeUKacHHjer W HajU3JAlIHH]eT WHCTPYMEHTA JIp)KaBe Kaja Cy jaBHHU
MIPUXOJIU Y TUTAY.

[IpoGnem ¢uHaHCHpama OyueTcKor neduIuTa HHUje CaMO y HAIUICKHOCTH (prucKaiHe
MTOJIUTHKE JIp>kaBe. Bpito je OuTHO Aa MOHETapHA MOJIMTHKA, KOjY BOJIM IIEHTpaliHa OaHKa, Oy/ie
y cKJany ca (PMCKAITHOM MOJUTHKOM M TIOAPXKAaBa je y3 moMoh cBojux HHCTpyMeHaTa. CBakako
je mpobiem OyueTckor AeduInTa ¥ jaBHOT Ayra MpooOJieM eKOHOMCKE IMOJIMTHKE M IMOTpeOHa
j€ LeMOKyITHAa aKTUBHOCT JIP)KaBe 32 HeroBO pelraBame. MiMajyhu y BUIy KOMIUIEKCHOCT OBOT
npobnema, moryhe je u3aBojutu cienehe HaunHe (QUHAHCHpama OYyLIETCKOr aeuIuTa
(Byposuh-Togoposuh, Bophesuh, 2010, ctp. 382-383):

1. ¢dunancupame Oyyerckor neduruTa noBehameM MOPECKUX MPUXO/IA;

2. (uHaHCHpame OyIeTCKOT AeuinTa CMambEeHeM jaBHUX Pacxo/a,

3. (unancupame OyyeTckor AeuuuTa TMPEKTHUM 33 yKHBAmbEM KOJI IICHTpaTHe
OaHKe;

4. ¢unaHCcHpame OyyeTcKor AeduinTa MyTeM eMUTOBakAa JaBHOT IyTa (11033ajMIbUBAE
0/1 Cy(OUIIUTApPHUX TPAHCAKTOPA;

5. ¢unaHCcHpame OyUeTCKOr Je(uuuTa IMyTeM EMUTOBAaA JaBHOT JIyTa (11032jMIbHBAbE
01 Cy(UIIMTapHUX TPAHCAKTOPA);

6. ¢unancupame OyiieTckor neduuTa 331y KHBambeM Y HHOCTPAHCTRY;

7. QuHaHCHpame OyleTcKor aqeduuuTa NpuxoaumMa o1 puBaTu3alyje.

IIpomeHa QuckaiHe NOIUTUKE KOJOM JIp’KaBa cMamyje puckamHu aeuuut nosehamem
1opes3a, y3 UCTOBPEMEHO HENPOMEH-EHY jaBHY MOTPOILY, YECTO C€ Ha3MBa PECTPUKTHBHA
(duckanHa nmoauTHKa WiK puckaiHa koHTpakiuja. Ca qpyre crpase, nopact aeduiura, Ouimo
300T TIopacTa jaBHE MOTPOIIIHE, UK 300T CMamkEemha Mope3a, Ha3uBa ce (PrcKaaHa eKCIaH3uja.
O edextnma puckanne koHTpakiuje Ha b/II1 u meroBy cTpyktypy nucao je Onusep brnanmap
(Blanchar, 2005, ctp. 99).

KakBe he edexre ¢uckamHo mnpunarohaBame MMaTH Ha HHMBO HPHUBPEIHOI pacCTa,
MIPECYIHO 3aBUCH 01 CTpyKType duckanne kopekije (Alesina et al, 2012.). Ayropu Anecuna
u Apnama (Alesina i Ardagna, 2010) cy nokazanu na guckanaHa npuiarohaBama, 6azupana Ha
JaBHO] MOTPOLIEHM, MOTY OMTH YCIEIIHAa M PEe3yJTUPATH MalUM WM TOTOBO HHMKAKBUM
ryounuma y B/AII-y. Jlpyra rpyna ayropa ucTpakuBajia jeé M HpPUKYIJbajda BULIETOAUILIHE
IUTAHOBE KOHCOJMIAlMje Ha 0a3u moBehama Mmope3a M cMamberma motpomme (Romer C.,
Romer D.H., 2007; Devries et al, 2011; Acosta-Ormaechea et al, 2012). I'pyna ayropa (Sancak
C., Velloso R., Xing J., 2010) koja je ucTpakupaja MOPECKE MPHUXOJE y TOKY MOCIOBHOT

LUKITyca, aHAIU3Upajyhu mpu ToMe oJHoC u3Mel)y epuKacHOCTH MOPECKUX MPHUXOJAa U rema
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BJII1-a, nomna je mo 3akspyuka na noehamy bJII1-a 3a 1% oarosapa nosehame epukacHoCTH

I1/1B-a 3a camo 1,25% wunm nosehame npuxona o [1/IB-a 3a 1,5%.

3.5.1. ¥YTunaj KOHCOJUI0BAHUX jaBHUX pPacxo/ja Ha OyueTckH JeUUHUT Y HANPeTHUM

exkoHomujama OEILL/-a

Bumak pacxona Haj npuxonuma y Oyneruma Hanpenaux ekonomujama OEL/I-a ce y
nepuony ox 2010. no 2018. roguHe KOHCTaHTHO cMamuBao. CBOj MHHHUMYM JOCTUTAO je Y
2018. ronuHM, Kaja cy jaBHU MPUXOIU TOTOBO OWJIM jeHAKU JaBHUM pacxoauma (OyIeTCKH
nepumut je uszHocu 0,02% BbJI1-a). IloBehann wu3manu apxaBa M3a3BaHU MAHAEMHU]OM
KOBU/-19 noeemu cy mo Tora jJa ce mpocedaH OyUETCKH AePHUIUT y HampeIHuM

exoHomujama OEI/[-a 3Hagajao moBeha u Tako qocturHe BpeaHoct of 6,75% BJ1I1-a-

Tabena 68. [Ipoceuyan Oynercku nehuuut y Hanpeaqaum ekonomujama OEI/I-a

y nepuony oxa 2010. no 2022. rogune

T'oguna byuyercku nedunur (% bAI1-a)
2010. -5,57
2011. -3,99
2012. -3,13
2013. -2,65
2014. -1,99
2015. -1,44
2016. -0,50
2017. -0,30
2018. -0,04
2019. -0,47
2020. -6,75
2021. -3,76
2022. -1,30

U3sop: IMF, World Economic Outlook Database,?

25 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2023
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Hako ce TecTupame y3pOuyHOCTH Ha MPBHU MOTJIE MOXKE CMaTpaTH HETIOTPEOHMM, jep je
OyueTcku NedUIUT Yy TUPEKTHO] BE3U Ca JaBHUM PACXOJMMa, OHO j€ Y OBOM HCTPAXKUBAHY
UIaK CHpPOBENEHO. ['pejHIIEPOB TECT y3POYHOCTH je Yy CIIy4ajy KOHCOJUAOBAHHX jaBHHX
pacxoja ¥ jaBHOT jyra y HanpenauM ekonomujama OEI/]-a moka3ao jeltHoCMepHY y3pOYHOCT.
Haunme, kao mTo ce ¥ MOXKE OYEKHBATH, IPOMEHE Y KOHCOJHUIOBAHHM jaBHHM DPacXoJuMa
Y3pOKYjy IpOMEHE Y OylIeTCKOM JeUIHTY (peain30BaHd HUBO 3HAYAJHOCTH IIPH TECTHPABY

nocrojama y3pouanoct je 0,031).

Tab6ena 69. Pesynrar ['pejHIepoBOT TecTa y3pOUHOCTH

bpoj F- p-

HynTa XHIIOTEC3Aa: .
orncepBanvja | CTaTUCTHKA | BPEAHOCT

[IpoMeHe y KOHCOJIMIOBAaHUM jaBHUM pacXoanMa 3499 0.031
HE Y3POKYjy ITPpOMEHe Y OyIIeTCKOM JACUIIHTY. 308 ’ :
[Ipomene y OyiyerckoM aepuIUTy HE Y3POKY]y 0447 0.639

POMEHE y KOHCOJIMIOBAHUM jaBHUM PACXOIMMA.

HN3Bop: CamocTasnHa nu3padyHaBama y Eviews-y

[Ipu Mopenwpamy 3aBHCHOCTH WM Meljy3aBUCHOCTH wu3Mel)y MakpOeKOHOMCKHX
BapHjabiiu, KOHCTAaHTAaH MPOOIEM KOjU C€ jaBJba U KOJU MOXKE 030MJbHO HAPYIIUTHU MOCTABKY
MoJieNla je ayToKopenauuja. Y Iujby eJIMMHUHHMCamka OBOI NpoOjeMa y perpecuoHd MoJel
KOJUM C€ UCIHTYje YTUIA] KOHCOJIUI0BAaHUX JaBHUX pacxojia Ha OylIeTCKH 1e(ULIUT YKIbY4YEH

je u OyyeTcku Ae@UIUT U3 MPETXOAHOT nepuoa (y NpeTX0AHOj TOAUHH).

TaGena 70. Pe3ynratu perpecuone aHaiau3e rnaxen nojgaraka — Moguen 9

3aBucHa Bapujadaa: bBynerckn negunur
Merton ouene: MeTtoa HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuon y ronuHama: 9

bpoj 3emama: 31

bpoj oncepBanmja: 279

) . Crangapana i i

Bapujabna Koedurnujent rpenka t-craTucTuka | p-BpeIHOCT
KonconmaoBanu jaBHU ) i
pacxosi (% BJITI-a) 0,750 0,029 25,709 0,000
Byuercku gedumur y
MIPETXOJIHOj TOJIUHU 0,156 0,032 4,832 0,000
(% BAIT-a)

Koncranra 30,702 1,239 24,799 0,000
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Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,892

Kopurosanu koedunujent nerepmunammje: 0,881

Crannmapana rpemika perpecuje: 1,428

F-cratuctuka (3Hauajuoct): 87,069 (0,000)

Durbin-Watson crarucrtuka: 1,529

W3Bop: CamocTaiiHa u3padyHaBama y Eviews-y

[TapameTpu TPOAMMEH3MOHOI PETPECHOHOr MoOJEda U I0Ka3aTe/bh  HEroBe
penpe3eHTaTuBHOCTH TpuKazanu cy y TabGemmu Op. 70. Ilpema moOujeHmM pesyiratuma,
KOHCOJIMJIOBAaHM jaBHU pacxoam y HampenauMm exonomujama OELJ[-a umajy 3Hauajan
HeraTWBaH yTula] Ha OyueTcku neduuut. BpeagHocT perpecroHor KkoeuilfjeHTa ykasyje Ha
BPJIO jJaKy YCIIOBJBEHOCT, Y CMHUCIY Aa noBehame 00MMa KOHCOJIUAOBHUX JaBHUX pacxoja 3a
1% BJII1-a moBnaun 3a cOOOM MPOCEYHO cMameme Oyrerckor aedummra 3a 0,750% BJII1-a.
Moxe ce, Takohe, youutn na je y HanpeanuMm exoHommjama OEILl/I-a HUBO Oyuerckor
nepuuurta y TekyheMm mepuoay 3HauajHO YCIIOB/BEH HMBOOM Je(UIUTa M3 MPETXOAHOT
nepuoja (pearn30BaHH HUBO 3HAYAJHOCTH OIIEHE perpecuoHor koeduuujeHta je 0,505), mpu
yemy noBehame Oyuyerckor aeduuura y tekyhoj roaunu 3a 1% BJII1-a u3a3uBa npocedHo

noBehame Oyierckor Aedunurta y HapeaHnoj roaunu 3a 0,156%bJI11.

3.5.2. EdexTu KOHCOJIMI0BAHUX jaABHUX pacxoia Ha OyueTcku Aepuuut y pactyhum

exonomujama OEIL/-a

Bbyyercku nedunut, kao mrTo je Beh MCTaKHYTO, NMpPEICTaB/ba €KOHOMCKU M3a30B Yy
MHOTHM 3eMJbaMa y MpeTXxo/1Hoj Aekaau. OBaj mpobiieM je u3pakeHujH y 3eMJbaMa y pas3Bojy,
jep \wuMa HelocTaje epUKacHUjU MPUBATHU ceKTop. To y3poKyje 1oaTHe Ap>KaBHE U3/1aTKE U
noBehaBa yneo apkaBe y arperatHoj Tpaxmu. [Ipoceyan Oyyercku nepuuut y pactyhum
exoHomujama OEI/]-a je y mepuomy ox 2012 1o 2019. rogune 6mo ucnon 3% BJII1-a. Y 2020.
roauHu, u3 Beh HaBeAeHNX pa3iora, Oynercku AeuiuT je Hario yBehaH, ma je y Mahapckoj

nocturao 7,54% BJII1-a, mTo je HajBehu U3HOC Y 0BOj IPyIH 3eMajba y IOCMaTPaHOM MEPUOLTY.
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Tab6ena 71. byuercku nedurut y pactyhum ekonomujama OEIL/]-a
y nepuony oz 2010. no 2022. rogune (% b/111-a)

I'oguna | KonymOuja | Mahapcka | Mekcuko | ITosscka | Typcka | Ilpocek
2010. -3,30 -4,43 -3,80 -1,47 -3,40 -4,48
2011. -1,99 -5,21 -3,20 -5,00 -0,68 -3,22
2012. 0,16 -2,32 -3,57 -3,82 -1,82 -2,27
2013. -1,02 -2,60 -3,56 -4,27 -1,46 -2,58
2014. -1,74 -2,78 -4,37 -3,67 -1,42 -2,80
2015. -3,52 -2,00 -3,86 -2,60 -1,26 -2,65
2016. -2,27 -1,80 -2,68 -2,40 -2,34 -2,30
2017. -2,50 -2,46 -1,03 -1,49 -2,19 -1,93
2018. -4,67 -2,06 -2,14 -0,25 -3,78 -2,58
2019. -3,48 -2,05 -2,26 -0,74 -4,75 -2,66
2020. -6,96 -1,52 -4,29 -6,92 -5,12 -6,16
2021. -7,13 -7,15 -3,76 -1,83 -3,95 -4,76
2022. -6,21 -6,24 -4,33 -3,74 -1,65 -4,43

Ussop: IMF, World Economic Outlook Database,?®

3a pa3nMKy OJ HampeJHMX E€KOHOMMja TJA€ IOCTOjU 00O0CTpaHa Y3pOYHOCT, IpemMa
pesynTatuma I'pejHiIepoBor TecTa y3pouHoctH, pactyhe ekonomuje OEL/I-a He kapakTepuiie
MOCTOjarke y3pOUYHOCTH M3Mel)y KOHCOIMIOBAHUX JaBHUX pacxoja u Oyierckor aedunmra. 1
nopeJ; Tora, aHaiauza edexkara KOHCOJMJAOBAHUX jaBHUX pacxoja Ha Oyyercku neduur y
pactyhum exonomujama OEL/[-a OazupaHa je Ha perpecCHOHOM MOJeNly MaHel mojaraka. Y
MOJIE je, ope KOHCOJIMAOBHUX jaBHUX pacxoa (Mcka3aHux kao nporeHat b/II1-a) ykibyden
n Oyyercku NepUIUT ca BPEMEHCKHMM 3a0CTajalbeM, ¢ O03MpOM Ja je TNpH MpoBepu
UCIYHEHOCTH MPETIIOCTaBKU 3a OLEHY MOJella YOUEHO Ja IMPETIOCTaBKa O HEMOCTOjamy

ayTOKOpeJaluje HIje HCIyHheHa.

26 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2023
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TabGena 72. Pe3ynratu perpecnone aHanu3se nanen nojgaraka — Mogein 10

bpoj 3emampa: 5

Bpoj onceppanuja: 60

3aBucHa Bapujadaa: bBynyerckn neguuur
Merton ouene: Mertoa HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuop y rogunama: 12

. . Crannapana i i
Bapujabna Koedurmujent rpeika t-cratucTUKa | p-BpeIHOCT
KoHconuaoBanu jaBHU i i
oacxont (% BIILa) 0,375 0,114 3,268 0,002
Bynercku pequupr 0,479 0,116 4,126 0,002
y IPETXO0/IHO] TOJUHU
Kosncranra 12,295 4,232 2,905 0,005

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,711

Kopurosanu xoedunmjent gerepmunanuje: 0,595

Cranpapana rpemika perpecuje: 1,169

F-cratucruka (3nHauajuoct): 6,102 (0,000)

Durbin-Watson cratuctuka: 2,034

N3Bop: CamocTaiHa u3padyHaBama y Eviews-y

VY pacryhum exonomujama OEL/l-a, kao u y cilydajy HampeIHUX €KOHOMH]ja, TOCTOjH

CTaTUCTUYKM 3HayajaH YTHUIAj] KOHCOJMJIOBAaHUX JaBHMX pacxoja Ha OyHeTcku aeduuur.

WNutensuter je crnabuju y OJHOCY HA WHTEH3UTET YTHIAja y HANpeIHUM EKOHOMHjaMa.

Tauynwuje, y pactyhum ekoHOMHjaMa BPEIHOCT PErpecHoHOr KoedulujeHTa Koju peduexryje

yTHLAj KOHCOJMIOBAaHUX jJaBHUX pacxoja Ha Oynercku aepuuut usznocu 0,375, nok je y

HalpeJIHUM €KOHOMMjaMa HeroBa BpeaHocT 3HaTHO Beha u usHocu 0,750. Pasnuka uzmely

HanpeaHux u pactyhux ekonomuja OEIl/]-a mocToju kaaa je y mutamy peduiekcrja OyyeTckor

neduurTa U3 nperxoaHor nepuona. ¥ pacryhum ekonomujama OEIL/I-a 6yyercku nedpuuut

U3 TPETXO/IHE FOJIMHE 3HA4jaHO yTude Ha Oyyercku nedunut y tekyhoj ronunu. Ilosehame

Oyuerckoor aedunura y Tekyhoj rogunau 3a 1% pednexroBahe ce kpo3 mosehame OynieTckor

nedunuta y Hapeanoj roauau 3a 0,479%.
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3.5.3. JlejcTBO KOHCOJIMIOBAHUX jaBHUX pacxoaa Ha Oyuercku aepuuut y Penyoaumu

Cponjn

byuercku nedurmur Penybauke CpOuje mokaszao je TEHACHIM]Y pacTa y MEpPHOIy 10
2014. roguHe, HaKOH 4Yera MoYHkbe TpeH onanama. [lag Oyyerckor nedunmra je, mpe ceera,
pesyaTtaT mpuMmeHa Mepa ¢uckanHe koHcosmmanuje. Kpajem 2014. roamnHe 3amoder je
TPOTOIUIIBY TTPorpaM (UCKATHE KOHCONUIAIM]E ca IUJbEM Jla ce 00y3/1a HEKOHTPOJIMCAHU
pacT jaBHOT jayra, a jaBHe (UHaAHCH]je ycMmepe Ka oapxkuBoM myTy. Ocum wn3beraBama
HEraTUBHUX IOCJIEIUIA [T0CTOjaba BUCOKOT Oynierckor nedunura, Cpbuja Mopa oapkaBaTH
cBOj Oyniercku aeduiuT Ha HUBOY MambeM of 3% Bb/II1-a, c 063upom aa To mpeacraBiba ycioB
3a 4wiaHcTBO y EBporckoj yHuju, unju je CpOuja kaHauaar 3a wiaHcTBO (DUCKaIHH CaBeT,

2015, ctp. 1).

Tabena 73. byyercku aedumur Penyonuke Cpouje y nepuoay ox 2010. no 2022. ronune

Byuercku negunut byuercku
l'onuna y MIIIjapaama nedurur xao %

JuHapa bAI1
2010. -141.02 -4.30
2011. -163.48 -4.53
2012. -245.19 -6.44
2013. -212.10 -5.15
2014. -258.13 -6.20
2015. -149.13 -3.46
2016. -54.01 -1.19
2017. 52.30 1.10
2018. 32.23 0.64
2019. -11.11 -0.20
2020. -442.79 -8.04
2021. -259.39 -4.10
2022. 221.23 -3.20

W3Bop: MununcrapctBo ¢punancuja Penyonuke Cpowuje, (2023). bunmen jasnux ¢punancuja
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VY mocTynky HCIHTHBama J1€jCTBAa KOHCOJIHMJIOBAHMX JaBHHUX pacxoja Ha OYIIETCKH
nepurut y Peryonuim Cpouju kpeupana cy aBa Mojena. Paau ynmopenuBoCcTH ca MpeTXoaHO
ciupoBenenuM aHanuzama 3emsbe OFEL/[-a, mpBu Mojzen ce 3acHMBa Ha KOHCOJIUJAOBAHUM
JaBHMM pacxoauma uckazanuM y npouentuma b/[[1-a. ¥V uuiby 3a10BoJbeba MPETIOCTaBKU
Moj/ieNia, Kao HE3aBHCHE NPOMEHJbUBE, YKJbYYEHU CY KOHCOJMIOBAaHHM jaBHU PACXOIU U

OyleTcKu AeUIUT ca KallbSHhEeM O] jeHE TOANHE.

TabGena 74. Pe3ynratu perpecnoHe aHam3e BpEMEHCKHUX cepuja — Mogen 4

3aBucHa Bapujabaa: Bynercku nepunur (y % B/III-a)
Merton oniene: MeToj HajMamkUX KBajapaTa
Bpoj oncepBanuja: 12 (HaKOH KOPUTOBaba)

; . Crannapan ) i

Bapwujabna Koedunumjent a rpemmka t-cTaTucTHKA | p-BpEAHOCT
KonconmunoBanu japau
pacxomu (y % BJlll-a) 0,660 0,564 1,168 0,272
Byuercku nedumur y
MIPETXO0/IHOj TOAUHU 0,688 0,176 3,907 0,003
(y % BAlll-a)

Kosncranra -10,363 29,355 -0,353 0,732

Koedumumjent nerepmunanuje: 0,629

Kopurosanu koedunujent gerepmunanmje: 0,546

Crannapnna rpeuika perpecuje: 4,972

F-cmamucmuka (3nauajuocr): 7,634 (0,011)

Durbin-Watson cratucrtuka: 1,785

HN3Bop: CamocranHa u3padyHaBama y Eviews-y

IIpema noGujeHUM pe3yaTaTiMa KOHCOJIMOBAHU jaBHU pacxoau y Pemyomuuu Cpouju
uckazanu kao nporeHat b/[[1-a He yTuuy cTaTUCTHUKH 3Ha4ajHO Ha OyueTcku aeduuur (p-
BpenaHocT=0,272), anm je 3aro Oyyercku aedunut y Pemyomuiu CpOuju moja CTaTUCTHIKH
3Ha4YajHUM yTullajeM Oyyerckor aedumurta w3 mperxomne roauue (p-Bpeanoct=0,003).
[ToBehame oOmMMa KOHCONMIOBAaHMX jaBHHX pacxoma 3a 1% B/Ill-a 3a mocneauity uma
npoceyHo mnoBehame Oynerckor aedurmra 3a 0,66% b/Il-a, nox mosehame Oynerckor
nedunmrta y Tekyhoj ronunu 3a 1% B/II1-a 3a mocneauity nma npocedHo noBehame OyeTcKor
nedunmra y HapeaHnoj roguau 3a 0,68%. OBako neduHrcaH perpecuoHr Mojeln o0jamimbaBa

54,6% Bapujanuja y Oyyerckom aeduuunty Peny6nuke CpOuje.

131



YTHIAJ JABHUX PACXOJA HA K/bYYHE MAKPOEKOHOMCKE BAPHUJABJIE
Y 3EMJ/bAMA OELJI-A 1 PEIIYBJINIIN CPBUJU

TabGena 75. Pe3ynraru perpecnoHe aHaim3e BpeMeHCKHX cepuja — Mogen 5

3aBucHa Bapujadaa: Byyercku ne¢puuut (y MUJIHOHMMA IMHAPA)
Merton ouene: Meroa HajMambUX KBajpaTa
Bpoj onceppanuja: 12 (HakoOH KOPUTOBambHA)

) . Crangapana i i
Bapujabna Koedumujent rpenka t-craTucTUKa | p-BPEIHOCT
KoHconuaoBanu jaBHU
pacxoau 0,482 0,284 2,104 0,043

(Y MUITHOHUMA JUHAPA)

Byuercku nedummr y
MIPETXOHO] TOAMHHI 1,226 0,659 3,129 0,023
(Y MUITHOHUMA JUHAPA)

Kosncranra 1228,38 35587,8 2,549 0,034

Koedunujent nerepmunanuje: 0,602

Kopurosanu koedpunmjent nerepmunanyje: 0,514

Crangapaaa rpemka perpecuje: 111323,5

F-cmamucmuka (3nauajuocr): 6,817 (0,015)

Durbin-Watson crarucruka: 1,557

HN3Bop: CamocranHa u3padyHaBama y Eviews-y

VY npyrom perpecMoHOM MOJIEeITy, YTHIIA] KOHCOJIUIOBAHUX JaBHUX Pacxojia Ha OyIETCKU
neuuut npaheH je Ha OCHOBY OPUTMHAIHUX MOJATaka, Tj. HA OCHOBY BapujalOiy HCKa3aHUX Y
MuIMjapama JuHapa. M oBako GpopMysncan perpecuoOHH MOJIEN pe3yITHPAO je€ CTAaTUCTHYKU
3HAYajHUM YTHUIajeM KaKO KOHCOJHUJAOBAHUX JaBHUX pacxojia, Tako U OyyeTckor neduuura ca
BPEMEHCKUM 3a0CTajalbeM OJf TOAWHY JaHa, Ha Oynercku naedunut y PemyOmunu Cpouju.
[Ipuka3anu pe3ynTatu mnokasyjy Ja noBehame KOHCOIMIOBHUX jaBHMX PacXo/a 3a MHIHOH
JIHapa MOCIeIUYHO T0BoaU 10 noBehama Oyyierckor aeduimra 3a, y nmpoceky, 482 xumane
muHapa. Ca npyre ctpane, nosehame Oynerckor aeduuurta y Tekyhoj roJuHM 3a MHIHOH
nuHapa pediektyje ce Ha moBehame OynieTckor nedunmTa y HapeaHoj TOJUHN Y BUCHHH O]1, Y
mpoceky, 1.226.000,00 nuaapa. Mepe penpe3eHTaTHBHOCTH OBakKo Je(GpHHHCAHOT Mojesa
roBOpe y TMPWIOr 3aK/byuyKy Jla Cc€ paad O MoJelly KOju KapaKTepulle BHCOKa
penpe3eHTaTuBHOCT, ¢ 003MpOM Jia je, IpeMa BPEIHOCTH KOPUTOBAaHOI KOoe(HIMjeHTa
JeTepMHUHaIje, MojieroM oljammseno 51,4% Bapujaruja y kpetamy OyiieTckor neduiura y

PemyGmun Cpouju.
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IV PEIIEPKYCHUJE TEKYRUX JABHUX PACXOJA HA OCIIWJIAIIMJE Y
K/bYUYHUM MAKPOEKOHOMCKHUM BAPUJABJIAMA

4.1. Texyhu jaBHH pacxoaH Kao JOMUHAHTHA KaTeropuja ap:;KaBHe MOTPOIIHH€e

VY (GuHaHCH]CKO] TEOPHUjU U MOJIUTHIIM TeKyhr jaBHM pacXxoiu camo JOHOCE KOPHCTH Y
tekyhem nepuony. OHU mpencTaBibajy PYTHHCKY MOTPOIIEY 332 CBAKOJHEBHE ONEpaTHBHE
akTuBHOCTH. Tekyhu jaBHU pacxoam 0o0yxBarajy pacxoie KOjU CE jaBJbajy KOJ OYUETCKUX
KOpPHCHHUKA y BpIIewkhy (GyHKIH]e 300T KOje Cy OCHOBaHM, a MaHU(ECTY]y c€ KpO3 HCIUIATy
HOBUYAHHMX CpEJCTaBa 3a (MHAHCHUPAWKE IUIaTa paJHUKa U CIy)XOeHHKa, Kao M 3a JaBambe
MaTepHjaTHUX J00apa Koja Cy HEONXoJHa 3a paa ApxkaBHuUX oprana. Y Cpouju je GFS
kiacudukanyja 3BaHUYHO yBeAeHa mouetkoM 2002. rognHe ycBajambeM 3akoHa O OYLIeTCKOM
cucteMy?’ M Ha OCHOBY Iera KacHHje MJOHETHM IIpaBHIHHKOM O CTaHIapIHOM
KJ1acu(pUKaIMOHOM OKBUPY U KOHTHOM I1aHy 3a OYIIETCKH CHUCTEM.

I'pynu Texyhux pacxona mpumnaznajy cBHM KOHAYHH OJJIMBH CpejcTaBa Oylera Koju Cy
HaMemkeHU Ha0aBIM He(hMHAHCHjCKe UMOBUHE M OHU YnHE 60-90% YKyITHUX jaBHHX pacxojia.
Y ToM cMHCIy, 32 aHAJM3y jaBHUX PAcXoja PEJIeBaHTHE Cy KaTEropHje jaBHUX pacxoja y
okBHUpYy Tekyhux pacxona. Tekyhu jaBHU pacxomu caipike JACBET KaTeropuja Koje ce 3aTuM
nene Ha oarosapajyhe rpyme?.

VY kaTteropuju ,,pacxojia 3a 3arnociieHe’ u3Baja ce ceaaM rpymna pacxoja u 1o (3akoH o
OYUIETCKOM CHCTEMY):

e  [IaTe U JOJAI 3aTOCTICHUX,

e  COLMjaJIHU JIONPUHOCHU Ha TEPET MOCIIO0/IaBIIa,

®  HAKHAJE y HATYpH,

e  CoOIMjaJIHa JIaBama 3arociIeHnMa,

®  HaKHAJE 3a 3aI0ClIeHe, Harpajae, OOHYCH U OCTalld TIOCEOHU PacXo/H,

® U CYAMjCKH U TIOCIIaHUYKH JO0AATaK.

Kareropuja ,,kopunrheme poda u yciayra® caapxxu cieaehux mect rpyna:

®  CTaJTHW TPOIIKOBH,

®  TPOIIKOBH YIIPaBJbamba,

e  ycIyre 1o yroBopy,

e  CrelMjaJr30BaHe YCIyTe,

27 Cnyx6enu rnacauk PC 6p. 9/02 u 87/02.
28 Cnyx6enn rmacauk PC 6p. 92/02, 64/03, 125/03, 58/04, 63/04, 85/04, 99/04, 117/04 u 137/04.
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e Tekyhe mompaBke U oJip)kaBame (YCIyre U MaTepHjan),

®  MaTepHjall.

Kareropwuja ,,ymorpeba OCHOBHHX CpeJcTaBa‘“ caapku camo cienehe Tpu rpyre:
e ymnoTpebda OCHOBHHX CpEJICTaBa,

e ymnoTpeda AParoreHOCTH,

e ynorpeda 3eMJBHINTA, IITyMa, BOJIC U PYAHOT OOTaTCTBA.

Kareropwuja ,,oTruiara kamara® cajgpxu cienehe ueTupu rpyme:

e ormiara qoMahux Kamara,

e  OTIUIaTa CTPaHMUX Kamara,

e  OTIIIaTa Kamara 1o OCHOBY aKTHBUpPAHUX TapaHIlyja,

e mparehu TPOIIKOBY 3a/1yKUBamba.

Kareropwuja ,,cyoBeHmuje cagpxxu uetupu cieaehe rpyre:

e cyOBeHIM]je jaBHUM He(puHaHCH]CKUM TIpeay3ehiMa U opraHu3anyjama,

e cyOBeHIIMje MPUBATHUM (PUHAHCH]CKUM HHCTUTYIIHjaMa,

e cyOBeHIIM]je jaBHUM (PUHAHCH]CKHUM MUHCTUTYIIHjaMa,

e cyOBeHIMje MpUBAaTHUM Mpexy3ehuma.

Kareropwuja ,,toHanwuje u Tpanchepu‘, Takohe, caapu 4eTUPH TPyIE U TO:

e  JIOHAIMje CTPAaHUM Bllajlama,

e joHanuje MehyHapoHUM opraHu3aIjama,

e  JOHaIWMje U TpaHchepH ocTaIuM HUBOWMA BIIACTH,

e JOHanWje u Tpanchepyu opraHuzairjama 00aBe3HOT COIM]JaTHOT OCUTYpamba.
Kareropuje ,,ipaBa n3 coljaqHOT OcUrypama‘*“ pazpaleHa je y camo e rpyme:
® TIpaBa U3 COIMJAJTHOT OCUTYpama (00aBe3HOT COIMjaTHOT OCUTYpamkba) U

L4 HaKHazac 3a COI_II/IjaJ'IHy 3al0TUTY.

[Topen oBux kaTeropwja cy W KaTeropuje ,,0CTajld pacxoau’ u ,,aIMUHUCTPATUBHU
Tpanchepu u3 Oyuyera, oA AUPEKTHUX OYNETCKUX KOPHUCHUKA WHIUPEKTHUM OYIIETCKUM

KOpUCHUIIMMA, WK u3Mel)y OylIeTCKUX KOPHCHUKA Ha UCTOM HUBOY".

VY Tekyhe pacxoje mopen Tora yna3e U COIlUjaTHu TpaHCchepHu Kao U pacxoIu ApKaBe 3a
UCIUIATy WHBAJMIHUHA W TI€H3Uja, PacXoJM 3a 3/IPaBCTBEHO OCHUTYpame€ M pacxoau 3a
oOpaszoBame. IIpepacrogena cpemcraBa O]l MOPECKHX OOBE3HUKA JPYTUM KpajEbUM

KOpHUCHUIIMMA TIpesicTaBsba TpaHcdepHe pacxone (Tpkiba, 2015, Pabpenosuh, 2009). ITopen
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HaBeJICHMX, y TeKyhe jaBHe pacxojie CIajiajy U pacxoau Ha MMe OTIIIaTa KamaTa U mnparehux
TPOIIKOBA 3ayKMBama, cyOBeHIMje M ocTamu Tekyhu pacxomu?®. Y cTpykTypH jaBHHX
pacxoja Tekyhu pacxoau uMajy JOMHHAHTHO MECTO.

[Topen moMenyTux KiacuduKamyja jaBHUX pacxoja, MOCToje W JIpyre Kiacudukaiuje,
Kao IITO Cy OpraHW3anyoHa Kiacu(dukaiudja, mpemMa Kojoj ce pacxoau KIacHuPHUKyjy IO
JTUPEKTHUM KOPHUCHHUIIMMA, Tj. MOTPOIIAYKKM jeMHUIIAMA U BbUMa mojapeheHnM jeaununa y
XHjepapXujCcKoj CTPYKTYpH Hp)KaBe, 3aTHM IpOTpaMmMcka Kiacudukaiuja, mpema Kojoj ce
pacxoau Komacu(ukyjy mpema nporpaMuMa M moTmporpaMuMa KojuMa Cy HaMEHEHHU, Kao U
MpOjeKTHa KiIacu(uKalmja, MpeMa KO0jo] ce€ pacxoau KiIacupUKyjy MpeMa KamuTaTHHEM

npojexktuma (Bmaga PC, 2010, ctp. 33-41) (Jleko, 2004, ctp. 44-48).

4.2. Peduiexcuje Tekyhux jaBaux pacxoaa na cromy pacra b/II1-a

VY nurepatypu kKoja ce 0aBu yTHajeM TeKyhuX jaBHUX pacxo/ia Ha IPUBPEIHHU PACT MOTY
Ce CPECTH BPJIO pa3In4yuTu cTaBoBU. Mimajyhu y BuIy a y cTpykTypu TeKyhux jaBHUX pacxona
JOMUHHPAjJy colWjasHa momMoh W TpaHCc(epu, a OAMAax 3aTUM M PACXOIH 3a 3aIOCIIeHE,
yIJIaBHOM Cy CTaBOBHU ONPEYHHM KaJla Cy y MHUTamy OBE JABE KaTeropuje pacxoa.

Ha mpumep, bapo (Barro) y cBom pany uz 1996. ronqune y kome aHanusupa Qaxrope
exoHoMmckor pacra (Determinants of economic growth: A cross-country empirical study)
JTI0Ka3yje J1a OBH pacXo/id MMajy HeraTUBaH yTHIIa] HA eKOHOMCKH pacT. JJok ApxoHa (Arjona)
U capaJIHUIM Y CBOM MCTpakuBawy u3 2003. roguHe A0Ka3yjy Ja Tekyhu jaBHM pacxou, mpe
CBera COLMjaHu TpaHc(hepH, yCropaBajy €KOHOMCKHM pacT, C Jpyre cTpaHe, HEKH ayTOpu
(Baldacci et al., 2008; Thewissen, 2013; Bakija et al., 2016; Berg et al., 2018) cy noxazanu ga

TeKyhH jaBHM pacXoAu MMajy MO3UTHUBAH yTHIIa] HA €KOHOMCKH pacT.

4.2.1. Yruuaj rekyhux jaBuux pacxoaa Ha crony pacra B/II1-a y nanpeanum

exkoHomujama OEIL/-a

VY mocTynky MCIUTHBaWba yTUIaja TeKyhHux jaBHMX pacxona Ha cromy pacta b/III-a y
HanpeaHuM ekoHomujama OEIL/I-a Hajnpe je nmpumemeH ['pejHIEpOB TECT y3pOUHOCTH KaKo
Ou ce MUCIUTAJO /1a JIU TOCTOjU jJeIHOCMEpHA WU MaK, TBOCMEpPHA y3pouHOCT u3mely texkyhnx
jaBHUX pacxona u crone pacta bJII1-a. Tectupame HUje pe3yATHPAIIO 3aKJbYUYKOM J1a TIOCTOjU

y3pouHocT. Mogenupame yTulaja Tekyhux jaBHMX pacxona Ha cromy pacta B/III-a

2 3akon o 6yyery Permy6ike Cpbuje 3a 2024. roguny, ,,Ci.roacauk PC, 6p. 92/2023
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nojpazymMeBa M HCIHUTHBAKE KOpaka 3a0CTajama, Tj. UCHUTHBAWKE J1a JIM CE€ MPOMEHA y

HE3aBHCHO] MPOMEHJBHBO] pedIiekTyje Ha MPOMEHE y 3aBHCHO] ca oJpeheHuM KallmbemeM,

TAa4HH]j€ J]a JIX TIOCTOjH OJJIO’KEHO JISjCTBO MPOMEHA y He3aBUCHO] BapHjabiu (y OBOM CIllydajy

Tekyhux jaBHUX pacxopa). [lpema Akaike ungpopmayuornom kpumepujymy, Kopaxk 3aoctajarmba

HU3HOCHU TpU I'OJHUHEC.

Tabena 76. Pesynrar ['pejHIIepoBOT TecTa y3pO4HOCTH

Hymnra xunoresa: OHC;SPOJ . F- P
pBalMja | CTAaTUCTUKA | BPEIHOCT
[lpomene y TekyhuM jaBHHUM pacxoiuma He 2 632 0.043
y3pokyjy npomene y cronu b/II1-a. 339 ’ ’
[Tpomene y cromm pacta b/IIT-a He y3pokyjy 0233 0792
IpoMeHe Y TeKyhUM jaBHUM pacxoauMa. ’ ’

N3Bop: CamocraiiHna u3padyHaBama y Eviews-y

I'pejHyepOB TEeCT y3pOUYHOCTH MOKa3ao0 je Ja MOCTOjU jeJHOCMEpPHa y3pOYHOCT, Tj. Aa

IIPOMEHE y BUCHMHM TeKyhux jaBHUX pacxoia y3pokyjy npomene y crtonu pacta bJ/III-a y

HanpenauM ekoHomujama OELL/]-a.

TaGena 77. Pe3ynraTu perpecuoHe aHaiause rnaxesn nojgaraka —Mogen 11

bpoj 3emasma: 31

bpoj oncepanuja: 308

3aBucHa Bapujadaa: Crona pacra B/III-a
Merton ouene: MeToq HajMambUX KBaapaTa
Bpemencku nepuoa y ronnHama: 10

) . Crannapana ) i

Bapujabna Koedumujent rpemka t-ctaTuctuka P-BpEAHOCT
Texyhu jaBHU
pacxoju ca
3a0CTajameM 01 3 -0,046 0,029 -1,592 0,112
roJuHe
(% yxkymHUX pacxoja)
Crona pacra b/lll-ay 0,67 0,052 12,853 0,000
HpeTXOI{HO_] TOaAunHU

Koncranra 4,018 2,262 1,532 0,126

Cross-section fixed
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Koedunujent nerepmunanuje:0,524

Kopurosanu koedpunujent nerepmunanyje: 0,468

CranmapaHa rpenika perpecuje: 2,897

F-craructuka (3nauajuoct): 9,470 (0,000)

Durbin-Watson cratuctuka: 2,104

N3Bop: CamocranHa uzpadyHaBama y Eviews-y

Haxon nedunucama ONTHMAIHOT MEpUOJa Kallbekha U HCIUTHBAbA IMPETIOCTABKH 32
IPUMEHY, IPHMECHA j€ PErpPeCHOHa aHAIM3a MaHeN IoaTaka. XayCMaHOB TECT je IO0Ka3ao
Ja TPWIMKOM OIIGHE MapaMeTrapa Mojena Tpeba NPUMEHHUTH Mojesl (QHUKCHHX edekaTa.
Pesynratu ananmse, mpukazaHu y ropmoj Tabenu, ynyhyjy Ha 3akjbydak Ja y HampeIHuM
exoHomujama OEILL/[-a mocToju HeraTuBaH yTHLaj TeKyhHMX jaBHHX pacxojia Ha CTOIly pacrta
BIIT-a (BpeIHOCT perpecuoHOr apamMmeTpa Koji CTOjH y3 He3aBUCHY Bapujadiy je -0,143), anu
Taj yTULAj HUje CTAaTUCTUYKH 3Ha4yajaH. OHO IITO c€ MOpa HATJIACUTH j€ J1a CE OBAKaB YTHIIA]
jaBJba ca KOpakoM 3aocTajama o1 Tpu rogune. Cromna pacra b/[I1-a y Tekyhoj roqunm je, mpema
pe3ynraTuMa aHaJiu3e, 10/l CTATUCTHYKH 3HA4ajHUM YTHLAjeM CTOIIE U3 IIPETXOIHOT MEpUO/Ia.
Ha oBaj HauuH, OLUEHEHUM pPETPECHOHUM MOEJIoM je objammeHo 46,8% Bapujauuja y

Kperamwy cromne pacra b/[I1-a.

4.2.2. Edextn Tekyhux japuux pacxoaa Ha crony pacra bB/III-a y pactyhum

exonomujama OEIL/-a

HcnutuBame ytunaja tekyhux jaBHHX pacxona Ha cromy pacta bJIII-a y pactyhum
exkoHomujama OEIl/[-a 3amouero je I'pejHyepoBuM TectoM Yy3pouyHocTH. CHpoBeleHO
TECTUpame Pe3yJITUPAIO je 3aKJbyuykoM jaa y pactyhum ekoHomujama OEIL|/l-a He mocToju
Y3pOYHOCT (HU JeTHOCMEpPHA, HU JIBOCMepHa) n3Mel)y Tekyhux jaBHHX pacxoja M CTOIE pacTa
Bb/Il1-a. Bpennoct Akaike nudopmanmronor kpurepujyma Ouiia je OCHOBa 3a U300p ONTHMATHE

Jy’)KMHE BPEMEHCKOT 3a0CTajamha KOje H3HOCH jeHYy TOJIUHY.
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TabGena 78. Pesynratu perpecnone aHaimse naHen nmojgaraka —Mogen 12

3aBucHa Bapujadaa: Crona pacra B/[I1-a
Merton oniene: MeToj HajMamkUX KBajapaTa
Bpemencku nepuon y ronunama: 12

bpoj 3emampa: 5

Bbpoj oncepanuja: 60

) . Crangapana : )
Bapwujatona Koedunujent o t-craructuka P-BPEITHOCT
Texyhu jaBHM pacxomau y
MIPETXO0/IHOj TOJIUHU -0,014 0,008 -1,624 0,111
(% B/I)
Koucranra 4,091 0,411 9,937 0,000

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,764

Crangapana rpemika perpecuje: 2,016

F-cratuctuka (3Hauyajuoct): 8,722 (0.000)

Durbin-Watson crarucrtuka: 1,697

N3Bop: Camocraina u3padyHaBama y Eviews-y

Perpecronu Mojien KOjuM je HCIIUTUBAH yTUI1aj TeKyhUX jaBHUX pacxo/ia Ha CTOITy pacTa
B/II1-a y pacryhum exonomujama OEIl/[-a cagpku jenHy He3aBHCHY Bapujadily ca KOpakoM
3aocTajama of jeaHe roauHe. Ilpema mpuka3zaHuMm pesyiaTatuma, TeKyhu jaBHU pacxoau y
TekyheMm mepuojy umajy HeraTMBaH, ajld HE CTATUCTHYKU 3HAYajaH, yTHIA] HA CTOIY pacTa
b/ll1-a y HapeaHom nepuofy (perpecuonu koedpunujeHt uzHocu -0,080, a peann3zoBaHd HUBO
3HauyajHoctu 0,738). Taunuje, nosehawe Tekyhux jaBHUX pacxoaa y Tekyhem mepuoay 1%

BbJII1-a nza3uBa noeehame crone pacra bJ{[1-a y Hapennom nepuosy 3a 0,738%..

4.2.3. JlejerBo Tekyhux japuux pacxona Ha crony pacra B/III-a y Penyoauuu Cpouju

[Ipema I'pejHIIEpOBOM TECTy Y3pOUHOCTH, HE MOCTOjU Y3pOUYHOCT H3Mehy Tekyhux
JaBHHX pacxo/ia U3paxeHUX y MUIMOHUMA AuHapa u ctore pacta b/[I1-a y Perry6munu Cpouju.
Hctu Tecr je, mokaszao na u3mel)y Tekyhux jaBHUX pacxoja ucka3aHux kao npoueHat b/II1-a u
crone pacta b/II1-a Takole He MOCTOjU Y3POUHOCT, Tj. 1a y aHAIM3UPAHOM NEPHOAY IPOMEHE
y TeKyhuM jaBHMM pacxouma He y3poKyjy npomene y ctonu pacta b/II1-a, Hutu npomene y

cronu pacta b/II1-a y3pokyjy npomene y Tekyhum jaBuum pacxonuma y Permyonunu CpOuju.
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Tab6ena 79. Pesynrar ['pejHiepoBor TeCTa y3pOUHOCTH

Hynra xumnotesa: bpoj . F- P
orcepBalja | CTaTUCTUKA | BPEIHOCT
[Ipomene y TtexkyhuMm jaBHUM pacxoauma He 0.425 0675
y3pOKyjy mpomere y cronu pacta bJ[I1-a. 10 ’ ’
IIpomene y cronmu pacta BbJ/I[1-a He y3pokyjy 0339 0727
npoMeHe y TeKyhuM jaBHUM pacxoanma. ’ ’

N3Bop: CamocraiiHa u3padyHaBama y Eviews-y

[TocTaBka perpecuoHOT Mojiella KOjuM OH ce OLIEHHO YTHIIa] TeKyhrX jJaBHUX pacxo/1a Ha

cromy pacta bJlll-a y Peny6maumu CpOuju mnoapasymeBajia je MPETXOJIHY IIPOBEPY

HCIYH-EHOCTH IPETIIOCTABKH 32 IPUMEHY perpecroHe aHaiu3e. Mozen Koju je 3aJ0BOJbHO CBE

yCIIOBE CcaJpu JBe He3aBUCHE Bapujabie: Tekyhe jaBHe pacxoje, HCKa3aHEe Kao MpOLEHAT

Bb/ll1-a, u cTomy pacra b/II1-a ca kopakom 3aocTajama O] je[JHe roJMHe. 3aBUCHA BapHjabiia y

Mmojeny je ctona pacta b/II1-a y Peny6nunu Cp6uju y nepuoay on 2010. no 2022. ronune.

Tabena 80. Pesynraru perpecuoHe aHaim3e BpeMEHCKUX ceprja — Mojen 6

3aBucHa BapujatJa: Crona pacra BJII-a
Merton orieHe: MeTo/1 HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuon y ronuHama: 12

) . Crannapana i i
Bapujabna Koedumujent - t-ctaTucTuKa | p-BpeIHOCT
Crona pacta bAll-ay 0,444 0,224 1,978 0,079
MPETXO0/IHOj TOAUHU
Texyhu jaBHU pacxonu ) i
(% BJIII-a) 0,905 0,292 3,096 0,013
KoncranTa 38,307 11,453 3,344 0,008

Koedunujent nerepmunanuje: 0,555

Kopurosanu xoedpunujent nerepmunaimje: 0,457

Cranpapnna rpeuika perpecuje: 1,892

F-cratuctuka (3HauajHoct): 5,633 (0.025)

Durbin-Watson cratucrtuka: 1,552

N3Bop: CamocranHa nzpauyHaBama y Eviews-y
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[TapameTpu perpecnoHOTr Mojiena KOJUM j€ UCIIMUTAHO JIEJCTBO TEKyhHX jaBHUX pacxoja
Ha cromy pactra bJI[1-a y Peny6numm CpOuju u objammeno 45,7% ociuianyja y KpeTamy
B/II1-a ynyhyjy Ha 3ak/by4ak na Tekyhu jaBHH pacxonu (Mcka3aHu kao mporenar bJII1-a)
MMajy CTaTUCTHYKM 3HAYajHO HETaTHMBHO JejcTBO Ha cromy pacta bJIIl-a (BpemHoct
koedummjenta -0,905; peanmuzoBanu HUBO 3HavajHoctH 0,013). OuemeHa BpEeIHOCT
perpecroHor koeduiiMjeHTa nokasyje na nosehamwe Texkyhux jaBHux pacxozaa 3a 1% BJIII-a
MOBJIAYM 32 cOO0M cMameme cTore pacta bII1-a y mpoceky 3a 0,905%. Crona pacta B/{I1-ay
Penrybonmumn  CpOuju HHje CTAaTHTUYKHA 3HA4YajHO YCJIOBJbeHA cTormoMm pacta bJlI1-a wu3
MPETXOHOT Teproaa (peain30BaHW HUBO 3HAYAJHOCTH KoedwuijeHTa y3 OBy Bapujabdiy
nuzHocu 0,079), mTo 3Ha4YM Ja ce HeratuBaH yrtunaj crome pacta bJII1-a u3 mperxomHOr
nepuoaa Ha cromy pacta b/[[1-a y Tekyhem mepuomy ogHOCH caMO Ha IEPHOJ HA KOjU Ce

6a31/1pa CIIPpOBCACHA aHain3a.

4.3. Umniinkanuje Tekyhux jaBHHX pacxoa Ha CTOIY He3anocJaIeHOCTH

ExoHoMcka nuTeparypa npoyyaBa HE3aloCIEHOCT Kako OM yTBpAWia BEeHE Y3pOKe U Ha
OCHOBY HbUX NIPEUIOKHIA OKBHPE jaBHE MOJUTHKE KOjU OW MOMOTJIH y PEIyKOBamy CTOIE
HE3aMoCJICHOCTH. Y JUTEepaTypu je yBEK akTyenHa jaebata O y3poluma, MocleAuliamMa U
pemiewrMa 3a He3anociaeHocT. C TUM y Be3H, y JIUTepaTypyu JOMUHHpPA CTaB /1a TeKyhu jaBHU
pacxoau Kpo3 CBOj€ KOMIIOHEHTE YTUUYy Ha CMamHBambe CTOIE He3amociaeHocTu. Mehytum,
CTOIa HE3aIlOCIEHOCTH, ca JApyre cTpaHe, MOXKeE Jia N3a30B€ MPOMEHE Y CTPYKTYypH Tekyhux

JaBHHUX pacxoa.

4.3.1. YTuuaj tekyhux jaBHHX pacxoja Ha CTOIY He3aNmoCJEHOCTH Yy HANPETHUM

exonomujama OEIL/-a

HcnutuBame yTuiaja Tekyhux jaBHUX pacxoja Ha CTOITY HE3aroCICHOCTH Y HAlPETHUM
exonomujama OEIL/I-a 3amoueTo je TectupameM y3pouHnocTu npema ['pejauepy. I'pejauepon
TECT Y3pOYHOCTH MOKa3ao je aa u3Mel)y oBe JBe Bapujadie MOCTOjU jeTHOCMEpPHA Y3POUHOCT,
Ta4HHUj€ Ja MPOMEHE y HUBOY TeKyhHX jaBHUX pacxolla HE Y3pOKYyjy MpPOMEHE y CTOIU
HE3aI0CICHOCTH, ajli Jla IPOMEHE Y CTOIHM HE3aloCICHOCTH M3a3WBajy NMPOMEHE Y O0uMy

Tekyhux jaBHUX pacxofa (peanu3zoBaHu HUBO 3HauajHocTH 0,003).
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Tab6ena 81. Pesynrar ['pejHiepoBor TecTa y3pOUHOCTH

: bpoj F- p-
Hynra xunoresa: olLce .
pBalyja | CTAaTUCTHKA | BPEIHOCT
[lpomene y TekyhuM jaBHHUM pacxoiuma He 0169 0.845
Y3pOKYjy MPOMEHE y CTOIH HE3aroCIECHOCTH. 308 ’ ’
[IpomMeHe y cTOmM HE3amOCIEHOCTH HE Y3POKYjY 9307 0.001
MIPOMEHE Y TeKyNUM jaBHHM pacxoIuMa. ’ ’

W3Bop: CamocraiiHa u3padyHaBama y Eviews-y

Kao u y ciydajy yTunaja KOHCONIMIOBAaHMX jaBHUX pacxoja, ONTHMAaIHO BPEMEHCKO

3aoctajambe (Ha ocHOBY AIC — Akaike ungpopmayuonoe kpumepujyma) U3HOCH TPU TOIUHE,

IITO 3HAYM J1a TeKyhH jaBHU pacxoliy UMajy OJUIOKEHO JI€jCTBO HA CTOITY HE3aIMOCICHOCTH Y

HanpexaauM exonomujama OEL/I-a. Tlopen Tekyhux jaBHHX pacxoja ca KalllbemheM O] TPU

TOAuHC, 300r HCONMXOAHOCTHU HCITyHhaBamka IPETIIOCTABKE O HeHOCTOjaH)y ayTOKopenaque, y

MOJIeJl je yKJbyueHa jJOLI je/lHa HEe3aBUCHA IIPOMEHJbHBA, Tj. CTOMNA HE3alOCIEHOCTH Yy

MIPETXOHOM TMEPUOTY.

Tabena 82. Pesynratu perpecuoHe ananuse nasen nojaaraka —Mogen 13

bpoj 3emarpa: 31
Bbpoj onceppanmja: 308

3aBucHa BapujatJa: CTona He3amocJeHOCTH
Merton ouiene: MeTo HajMambHX KBaapara
Bpemencku nepuon y ronunama: 10

. . Cranpapaua | . i
Bapujabina Koedunujent - t-ctaTucTUKa | p-BpEeIHOCT
Croma HE3aM0CIICHOCTH Y 0,833 0,024 34,553 0,000
MPETXO/HO] TOTUHH
Texyhu jaBHU pacxonu ca 0,002 0,008 0,255 0,798
KalllbeHEeM O/ 3 TOUHE
Koncranra 0,798 0,778 1,025 0,306

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,968

Kopurosanu koepunujent aerepmunanyje: 0,964

CrannapaHa rpemka perpecuje: 0,801

F-craructuka (3Hagajuoct): 263,94(0,000)
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Durbin-Watson crarucrtuka: 1,557

W3Bop: CamocraiiHa u3padyHaBama y Eviews-y

Pesynratu perpecuone aHanuse maHen Mojaraka ymyhyjy Ha 3ak/bydak Ja IpoMeHa
Tekyhux jaBHMX pacxona y TekyheM mepwomy He yTHYe 3HA4YajHO HA IMPOMEHY CTOIE
HE3amoCcIeHoCTH y HanpenqauM ekoHomujama OEL/(-a. M3padyHaTa BpeAHOCT pErpecuoHOT
KoeduIjeHTa mokasyje 1a, y aHaJu3upaHoM Y30pKy, nmoBehame Tekyhux jaBHUX pacxoja 3a
1% B/1I1-a y Tekyhoj roaunu nma 3a nocienuily rnosehame crone Hezanocienoctu 3a 0,002%,
aJli TeK HAaKOH TpH rojuHe. VIcTOBpeMeHo, CTOIa He3aroCICHOCTH Y HalpeIHUM €KOHOMHjaMa
OEIl/l-a y Texkyhem mepuoay je y 3Ha4ajHO] MEPH yCIIOBJbEHA CTOIOM HE3aIllOCICHOCTH W3
MpeTxXoHOT nepuoa (perpecuonu koedpuuujeHt je 0,833, a peann3zoBaHN HUBO 3HAYaJHOCTU
Mawu oa 0,001). Opako nedpuHHCAHUM pErpecUOHUM MojelIoM objammeHo je 96,4%

oCLIMJIalMja y CTOIM HE3aoCcIeHOCTH Y HanpeiHuM ekoHoMujama OEL/I-a.

4.3.2. Edextn Tekyhux jaBHHX pacxoja Ha CTONY He3anocJaeHOCTH y pacTyhum

exonomujama OEIL/-a

Tectpamem y3pouHoctu n3mel)y Tekyhux jaBHHX pacxojia M CTOIE HE3arOCICHOCTH Y
pactyhum exonomujama OEIL/l-a momnwto ce mo 3akibydka ga u3zMely oBe nBe Bapujalie HE
MIOCTOJM y3POYHOCT (HU jeIHOCMEpHA, HU JBOCMepHa). Y mopen Tora, HCIIUTUBAWkE yTHUIAja
Tekyhux jaBHMX pacxojia Ha CTOMy He3amocieHocTd y pactyhum exonomujama OEIL/I-a je
HacTaBJbeHO. Bpennoct Akaike ungpopmayuonoe kpumepujyma ymuyTHIa je Ha ONTHMAaJaH
KOpak 3aocTajama oJ] Tpu roauHe. Kako Ou mpeTrnocTtaBka O HEMOCTOjamy ayTOKOpEIallHje
Ouna HCHymeHa, y MOJeN je YKJ/bydeHa jJoll jelHa He3aBHCHa mpoMmeHspuBa — Croma

HE3aIlOCJICHOCTH Ca KAllIlbCHEM Ol TOAUHY aHa.

Tabena 83. Pesynratu perpecrone aHaliu3e maHen mojaaraka — Mogen 14

3aBucHa Bapujadaa: CTona He3anocJaIeHOCTH
Merton oriene: Metoa HajMamUX KBajapaTa
Bpemencku nepuon y ronunama: 10

bpoj 3emama: 5

Bpoj onceppanmja: 50

. . Crangapana i i
Bapujabna Koedummjent rpenka t-craTucTHKa | p-BpeaHOCT
Crona HE3aroCICHOCTH Y 0,759 0,081 9,371 0,000
MPETXOHO] TOAUHU
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Texyhu jaBHU pacxoau ca
KallllkbEemeM 01 3 TOANHE 0,003 0,004 0,072 0,942
(% B/II1-a)

Koncranra 1,554 0,657 2,362 0,024

Cross-section fixed

Koedumnujent nerepmunanmje: 0,936

Kopurosanu koedpunujent nerepmunaimje: 0,908

Crangapana rpemika perpecuje: 1,105

F-craructuka (3nauajuoct): 33,492 (0,000)

Durbin-Watson crarucruka: 2,172

N3Bop: CamocraiHa u3padyHaBama y Eviews-y

Pesynraru perpecroHe aHajau3e maHes MojaTaka Imoka3yjy Jia je CToIa He3armoCIeHOCTH
y Tekyhem mepuony y pactyhum ekoHomujama OEIL[/l-a mon 3Ha4YajHUM yTHIIajeM CTOIE
HE3amociIeHocTu U3 nperxoaHor nepuona (0,759; p-epennoct < 0,001), a na yrunaj tekyhux
JaBHUX pacxo/a HHUje CTaTHCTUYKM 3HadajaH. Y IIOCMAaTpaHOM Iepuoay, y pactyhum
exonomujama OELL/l-a, noBehame Tekyhux jaBHux pacxona 3a 1% Bb/II1-a y Texkyhem nepuoay
¥Ma 3a MOCJIeIUIlY MpocevyHo nmoBehame crore He3anociaeHoctu 3a 0,003% HakoH Tpu TOaUHE.
[IpemMa moKa3aTe/bMa pEMPE3CHTATHBHOCTH, OICHEHH MOJEN CE€ MOXe CMaTparu
penpe3eHTaTUuBHUM, jep je mume oodjammeno 90,8% Bapujaruja y CTOMM HE3aMOCIECHOCTH Y

pactyhum ekonomujama OEL/I-a.

4.3.3. JlejeTBo Tekyhmux jaBHUX pacxoja Ha CTONY He3anocJeHocTH Yy Peny6anu

Cponjn

VY mocTynky UCTIMTHBaWka yTUIaja TeKyhUX jaBHUX pacXoja Ha CTOIY HE3aroCIeHOCTH y
PemmyGnumm CpOuju TeCTOBM y3pOYHOCTH Cy TOKA3aJIM J1a HE MOCTOjU Y3POUYHOCT Y CMHUCTY
I'pejuepa usmel)y Texkyhux jaBHUX pacxofa M CTOIE He3aroclieHOCcTH. Takolhe, mpoBepa
MPETHOCTaBKU 3a MPaBUIIHO JIETEPMUHHMCAE yTUIAja TeKyhMX jaBHUX pacxoja Ha CTOIY
He3anocineHoctu y PenyOnumu CpOuju pesyntupaina je MOAEIOM y KOjU Cy Kao He3aBHCHE

BapHjabiie yKJbYUEHHU: JIOTAPUTMOBAHA BPEIHOCT TeKyhux jaBHHUX pacxona (M3paKeHHX Yy

143



YTHIAJ JABHUX PACXOJA HA K/bYYHE MAKPOEKOHOMCKE BAPHUJABJIE
Y 3EMJ/bAMA OELJI-A 1 PEIIYBJINIIN CPBUJU

MWJIMOHMMA JMHApa) ca KOPAKOM 3a0CTajama O]l TOAMHY JaHa M CTOMA HEe3aloCJICHOCTH ca

KallllbCHhbEM OJ] TOAUHY JIaHa.

TabGena 84. Pe3ynratu perpecnone aHanu3e BpeMEeHCKUX ceprja — Monen 7

3aBucHa Bapujadaa: CTona He3anocJaIeHOCTH
Merton ouene: Meroa HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuop y roguHama: 9

. . Cranpapana | i
Bapwujaoia Koedumujent rpemmka t-ctaTucTHKa | p-BpPEIHOCT
Log Texyhn jasuu pacxomn 'y 110,138 4,981 2,034 0,070
MPETXOIHO] TOAUHU
Croma He3aroCIeHOCTH 0,703 0,180 3,908 0,003
y MPETXOIHOj TOAUHU
Kosncranra 149,98 74,244 2,020 0,072

Koedunujent nerepmunanuje: 0,923

Kopurosanu koedpunmjent nerepmunanyje: 0,905

Cranpmapnana rpenika perpecuje: 1,722

F-cratucruka (3Hauajuoct): 53,97 (0,000)

Durbin-Watson cratucruka: 1,65

N3Bop: CamocTasnHa nu3padyHaBama y Eviews-y

OuemeHn perpecuoHd MOJEN, YMju Cy pe3yJTaTd MpUKa3aHW y Talenu H3HaT,
KapaKkTepHIlle BUCOK CTETIEH PENpe3eHTaTUBHOCTH, jep ca Ha OCHOBY BPETHOCTH KOPUTOBAHOT
KoepuIMjeHTa JaeTepMuHanuje Moxke Buaetn na je 90,5% ocumnanuja y cromu
HE3aIoCJIEHOCTH 00jallkheHo M3a0paHuM He3aBUCHUM Bapujabiama. [Ipema pesynratuma,
cTomna He3zanocieHocTH y Permyomuu CpOuju je y Tekyhoj ronvHu noJ 3Ha4yajHUM yTHIIAjeM
CTOIIE HE3aMOCICHOCTH U3 MPETXOIHE TOANHE (BPEIHOCT perpecuoHor koeduiujenTa je 0,653,
a peanu3oBaHu HUBO 3HauajHocTu M3HocH 0,002), nok mosehame Tekyhux jaBHUX pacxona y
tekyhoj rogunu 3a 1% ytuue (adu He CTAaTHUCTUYKM 3HAa4YajHO) Ha CMambeme CTOIle

HE3aIOCICHOCTH Yy HapeaHoj Toauau 3a 10,138 mporeHTHHX TToeHa.
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4.4. Yyunak Tekyhux jaBHuX pacxoaa Ha ctony uHdJanmnje

WNudnanmja ytude Ha CBE acHeKTe MPUBPEAEC, OJ MOTPOIIAYKe MOTPOIIHE, MTOCITIOBHUX
WHBECTHUIIMja ¥ CTOIIA 3all0CICHOCTH JI0 BIAIMHUX NPOTpaMa, IOpPecKe MOJUTHKE U KaMaTHHX
crona. PazymeBame nHQIIanuje je KJby4HO 3a OMIIO KOjy BPCTY yJlarama, jep MOXKe CMambHUTH
BPEIHOCT TPUHOCA Off yJarama. YTulaj Tekyhux pacxojga Ha WHQUIAIU]y Oryiefia ce Kpo3
yTHLAj pacxoja 3a IUlaTe y jaBHOM CEKTOpYy M KymoBUHY poOa u yciyra. Ca apyre cTpaHe, y
yCIIOBUMa BUCOKE WHQIANM]e pacTy TPOIIKOBM AKTUBHPAHUX TapaHildja Jp)KaBe, Kao U

OylIeTCKE TI03ajMHUIIC.

4.4.1. Yruuaj tekyhux jaBHUX pacxoa Ha cTony HH(Ianuje y HANPeAHUM

exonomujama OEIL/-a

[Mpunukom ucnmTHBama Mehys3aBucHocTH u3Mmely Tekyhux jaBHHX pacxopa M cTome
nHpnanuje y HanpeaqauM ekonomujama OELL/]-a pe3ynratu ['pejHIIEpoBOTr TecTa y3pO4HOCTH
(6e3 ykJpyumBama BPEMEHCKOT 3a0CTajama) MOKAa3ad Ccy Ja TeKyhu jaBHH pacxoam HE
y3pOKYjy MpoMeHe y cronu uHbanuje, aid Aa crona vH(Ianuje y3pokyje MpoMeHe Yy

TeKyhuM jaBHUM pacxoauma.

TaGemna 85. Pesynrat ['pejHyIepoBOr T€CTa y3pOUHOCTH

bpoj F- p-

HynTa XHUIIOTE3a: .
orncepBanrja | CTaTUCTUKA | BPEAHOCT

[Ipomene y TekyhuMm jaBHHUM pacxoiuma He 0.311 0.733
Y3pOKY]y MpOMEHE y CTOHU HHIamuje. 308 ’ ’
[Ipomene y cromu wuHGpIauUje HE Y3POKY]Y 3018 0.034

IIpOMEHe Y TeKyhuM JaBHUM pacxoauMa.

N3Bop: CamocTaiHa u3padyHaBama y Eviews-y

Kako mpaBuiiHa mocTaBka Mojenia MoJpa3yMeBa U UCIHUTUBAKE KOpaka 3a0CTajamba y
Meh)ycoOHOM yTHIajy BpUjaldiu yKIbYUYEHHX Y MOJEN, NpuMeweH je Akaike ungopmayuonu
Kpumepuyjm 3a n300p ONTHMATHOT KOpaka 3aocTajama. l[IpemMa OBOM KpHTEpHjyMYy,
ONTUMAaJIaH KOpaK 3a0CTajama je TpH TroguHe. TecTupame Yy3pOYHOCTH j€ MOHOBJHEHO U

noOujeHu cy cienehu pe3ynraTu:
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TabGena 86. Pesynrar ['pejHiepoBor TecTa y3pOUHOCTH

: Bpoj F- p-
Hynra xunoresa: .
OTiCepBallvja | CTATUCTHKA | BPEAHOCT
[Ipomene y TekyhuMm jaBHUM pacxoauma
(kammbeme 071 3 TOAMHE) HE Y3POKYjy IPOMEHE Y 6,654 0,001
cronu uHGIUIANHN]e. 246
[Ipomene y cronu wHQIANUjE HE Y3POKY]y 0,512 0,599
poMeHe y TeKyhuM jaBHUM pacxoauMa.

N3Bop: CamocranHa uzpadyHaBama y Eviews-y

I'pejHUEpOB TeCT y3pOYHOCTH j€ TMOKa3ao Ja Ce, HAKOH YK/bYy4YHBamba BPEMEHCKOT

SaOCTaja}La oI TpHU T'OAUHE, MOKC 3aKJbYUUTHU [a HOCTOjI/I je,[[HOCMCpHa Y3pOUHOCT I/I3Mehy

Tekyhux jaBHUX pacxoaa u crone uHduanuje. Konkperno, mpoMmene y Tekyhum jaBHUM

pacxoauMa y3poKyjy IPOMEHE y cTOIH HH}IIanuje y Hanpeaaum ekonomujama OEI/-a.

Tabena 87. Pesynratu perpecrone aHanuse naxen nogaraka — Mogen 15

3aBucHa Bapujadaa: Crona nunduianmje
Meron oniene: MeTos HajMambHX KBapaTa
Bpemencku nepuon y ronuHama: 7

Bbpoj 3emama: 31

bpoj oncepparmja: 217

Bapujabna Koedunujent Crannapaga t P
rpeHJKa CTaTuCTuKa BpeL[HOCT
Crona mmdnarmje y 0,398 0,051 7.809 0,002
HpeTXO,[[HOJ TOOAUHU
Texyhn jasru pacxom ca | 7 0,008 0875 | 0382
KallllEHEeM 011 3 TOINHE ' ' ' ’
Koncranra 1,125 0,776 1,450 0,148

Cross-section fixed

Koedpummjent nerepmunanuje: 0,495

Kopurosanu koedpunmjent nerepmunanuje: 0,437

CrannapaHa rpemka perpecuje: 0,860

F-crarucruke (3Hauajuoct): 8,456 (0,000)

Durbin-Watson crarucruka: 1,667

N3Bop: CamocranHa nzpauyHaBama y Eviews-y
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TponmuMeH3MOHAIHN PETPECHOHM MOJIEN, YHWjU Cy TMapaMeTpu W IO0Ka3aTeJbH
penpe3eHTaTUBHOCTY MIpHUKa3aHu y Tabenu u3Hal, oOjammasa 43,7% Bapujanuja y KpeTamwy
crone uH(pnanuje y Hanpeanum exonomujama OEIL/[-a. Ilapamerpu perpecuoHor mojena
MOKa3yjy Jia TeKyhH jaBHU pacxoId HEMAjy CTATUCTUYKY 3HA4YajaH yTUIA] HA CTOITY HH(IIAIH]e
y HanpeaauMm exkoHomujama OEILl/I-a (p-Bpeanoct 0,382) m nma moBehame oOuma Tekyhux
jaBHUX pacxona y Tekyhem nepuojy He TOBOJM J0 CTAaTHCTUYKH 3HadajHOT moBehama crorme
uH(pIanMje HAaKOH TPHU TOJAHMHE 3a0cTajama. McToBpeMeHo, cTona uH(IaIMje y MPEeTX0IHO]
3Ha4YajHO yTHYE Ha croly MHpIanuje y Tekyhoj ronuuu y HanpeaauMm ekonomujama OEL/I-a
(peanuzoBanu HUBO 3HavajHoctd 0,002) m TO Tako na moBehawe uHuanuje 3a 1% y
MPETXO0/IHOj TOAMHU MMa 3a MOCHeAMIly MmpoceyHo noBehame ctore mHbnanuje y Texyhoj

roaunu 3a 0,398%.

4.4.2. Edextu Tekyhux jaBHux pacxoaa Ha crony nunduiaumje y pacryhum

exonomujama OEIL/-a

VY pactyhum exonomujama OEIL/I-a, mpema ['pjeHIIEpOBOM TeCTy Y3pOUHOCTH, TOCTOjH
MehycoOHa y3pounoct usmely Tekyhux jaBHUX pacxojia u crore uHdamuje. Y3pouyHOCT HUje
yCTaHOBJbEHA HU HAKOH YKJbY4€Ha ONTHMAITHOT KOPaKa 3a0CTajama 0] TOANHY naHa (y CKiIaay

ca Akaike ungpopmayuonum xpumepujymom).

TaGena 88. Pezynratu ['pejHIIEpOBOT TECTA Y3pOUHOCTH

bpoj F- p-

Hynra xunoresa: .
oIrcepsalyja | CTaTUCTUKA | BPEIHOCT

IIpomene y texkyhum jaBHMM pacxoguMa He 0.067 0.993
Y3pOKY]y MpOMEHE y CTONu HHIamuje. 50 ’ ’
[Ipomene y cronu wuHpIaLUje HE Y3POKYJy 0602 0.551

IIpOMEHe Y TeKyhuM jJaBHUM pacxoauMa.

N3Bop: CamocTaiHa u3padyHaBama y Eviews-y

Perpecuona aHanM3a maHen MojaTaka KOjOM ce€ HCIHTYyje yTHIaj TeKyhux jaBHUX
pacxona Ha cromy uHpuanuje y pactyhum ekonomujama OEIlJ[-a Gazupa ce Ha Tekyhum
JaBHUM pacxojuMa ca KOpakoM 3a0CTajarka O]l JeIHE TOJMHE M CTONU HH(IIANHje ca KOPAKOM
3a0cTajama o/ FOJMHY JlaHa (He3aBUCHE IPOMEHJbUBE) U CTONHU HHpIanuje y Tekyhoj ronuau

(3aBMCHA IPOMEHJbUBA).
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Tab6emna 89. Pesynraru perpecnone ananu3se nanes nojgaraka — Mogen 16

3aBucHa Bapujadaa: Crona unduanuje
Merton otiene: MeTo HajMambKUX KBapara
Bpemencku nepuos y roqunama: 12

Bbpoj zemama: 5

bpoj oncepparuja: 60

Bapujabna Koedumujent Cranpapisa t P
rpemnika CTATHCTUKA | BPEIHOCT
Crona nudauwnje y 1,419 0,172 8235 | 0,000
MPETXO0/HOj TOUHU
Texyhu jasnu pacxom y -0,017 0,017 -0,983 0,331
MPETXOAHOj TOTUHH ' ' ' '
Koncranra 0,216 1,144 0,188 0,851

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanmje:0,879

Kopurosanu xoedunmjent aerepmunanuje: 0,830

Crangapana rpeuika perpecuje: 4,037

F-cratuctuka (3Hauajuoct): 18,051 (0,000)

Durbin-Watson crarucrtuka: 1,985

N3Bop: CamocTaiHa u3padyHaBama y Eviews-y

IIpema nobujeHuM pesyaTatuma Moryhe je KOHCTaTOBaTH Ja cTona uHQIanuje y
MIPETXOIHOM Ieproy y pactyhum ekoHomujama OELLJ]-a nma 3Ha4yajaH MO3UTUBAH YTHUIIa] HA
crony uHGumanuje y Tekyhoj rogunu (p-Bpennoct<0,0001). YV mnocmarpanom nepuomy,
noBehame obuma Tekyhux jaBHHX pacxona 3a 1% y tekyhem nepuoay J0BOJH A0 MPOCEYHOT
CMamema cTone uHduanyje y HapeaHoj roauau 3a 0,017%. Melytum, oBa olieHa perpecuoHor
Koe(UIMjeHTa HUje CTaTUCTUYKU 3HauajHa. C TUM Yy Be3H, HEONXO/IHO j€ HarJlaCuTH JAa, 300r
OJICYCTBa CTAaTHCTHYKE 3HAYaJHOCTH, OIEHA yTHIlaja TEKyhMX jaBHUX pacxoja Ha CTOITY

uHbmnanyje y pacryhum exkonomujama OEL/l-a Baxku camo 3a MOCMaTpaHu NEpUo/I.
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4.4.3. JlejerBo Tekyhux japuux pacxoaa Ha cromy uHduanuje y Pemyoauuu Cpouju

Kako 6u ce ucniurao ytuiiaj Tekyhux jaBHUX pacxoja Ha crory nHduanuje y Pemyonumm
CpOuju HajIpe je CIOpOBEIEHO TeCcTHpame y3podHocTu. [Ipumenom I'pejHyiepoBor tecra y
OBOM CIly4ajy HHUje AeTekroBaHa. ONTHMalaH KOPaK 3a0CTajama MpH MOJCIHpamby yTHIaja
KOHCOJIMJOBHHUX JaBHUX pacxojia Ha CTOIy WH(IIanuje je 1Be roAnHE.

Kparak BpeMeHCKHM NepHoj KOju M3HOCH JIeCeT TOJIMHA MpPECTaBJba OrpaHuyaBajyhu
¢dakTop 3a U300p ONTUMATHOT MOJIea KOjuM OU ce OIEHHO YTHUIa] TeKyhux jaBHUX pacxoja
Ha cromy uH(IanMje, Tako J1a y OBOM CJIy4ajy HHje OmiIo Moryhe oneHuTH MOJeN Koju Ou
WCITYHHO CBE MPETIIOCTABKE PENpe3eHTaTUBHOCTU. Kao 1 y cily4ajy KOHCOJIMIOBaHUX jaBHUX
pacxoma, Be3a u3Mel)y Tekyhux jaBHHX pacxoja W CTore WHQIANMje UCIUTAHA je TToMohy

KOpCIalluOHC aHaJIn3e.

Tabena 90. Bpeanoct CriupmanoBor koeduiivjenta kopenanuje usmely cromne nndnanuje u

n3abpaHux BapujadiIu

Bapujabna Bpesoct .
(pena3oBaHM HUBO 3HAYaJHOCTH)
Croma uHuamnyje y npeTxoaHoj TOANHU 0,350
(0,265)
Texyhu jaBuu pacxonu (% BII1-a) (_8 ’4224 62)
Texyhu jaBHU pacxoau ca KOPAaKOM 3a0CTajarba o] 2 0,245
rogune (% BJII1-a) (0,467)
Texyhu jaBHU pacxoau y MUJIMOHMMA JIMHApa 0,126
(0,681)

N3Bop: CamocranHa uspauyHaBamba y SPSS-y

Kao u ciydajy KOHCONUAOBAaHMX JaBHUX Pacxojia, MO3UTUBHO Cllarame OCLMIaluja y
cronu MH(IanMje ca HEKOM O] MCIUTaBHUX Bapujabiy MOCTOjU ca CTONOM HH(pIauuje y
MIPETXO/IHOj TOJAMHU U y pelaliju ca TeKyhuM jaBHUM pacxoguma ca KalllbemheM OJ1 B
ronune (n3paxeHux kao nporenar b/II1-a). ¥V cnydajy ocranux Bapujadnu, meh)yzaBucHOCT ca
CTONOM MHIIaIKje je UHIUPEKTHA U HUje CTAaTUCTUYKY 3HavajHa. 3akJbydak Koju ce Hamehe,
a KOJU Ba)XKM caMo 3a MOCMaTpaHu nepuoJ, jecte na je y PemyOmuuu CpOuju nosehame obuma

TeKyhux jaBHUX pacxojaa npaheHo cMambemheM CTole HHpIanuje.
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4.5. KoncekBeHlle Tekyhux jaBHuxX pacxoaa Ha jaBHH IyT

Nmajyhu y Buay CTpyKTYypy jaBHHX pacxofa M JOMUHAHTHO ydemrhe Tekyhux jaBHUX
pacxoja y yKyITHUM MOXKE C€ 3aKJbyUUTH Jia BbUXOBO MOBehame 3a MoCIeInIly MOXKe UMaTh
noBehame jaBHOT ayra, 1 00pHyTOo. Ederar Tekyhux jaBHHX pacxoja ce, Ipe cBera, orjeaa y

YHYTpAIlIheM JaBHOM JIyTY.

45.1. Yruunaj tekyhux jaBHMX pacxoJa Ha jaBHM AYT Y HAlIpeAHUM eKOHOMMjaMa

OEI/I-a

Tectupamem y3pouHocTH puMeHOM [ pejHIIEpOBOT TecTa 3aKJbYUCHO je 1a Be3y usmehy
KOHCOJIM/IOBAaHMX JaBHUX PacXo0/1a M jJaBHOT JIyra y HalpeJIHUM eKOHOMHjaMa He KapaKTepuIIe
y3po4HOCT. MelyTHM, HAaKOH yKJbyuYeHha KOpaKa 3a0CTajama O] TPU TOJMHE, KOjU je mpemMa
Axauke ungopmayuonom kpumepujymy nAeQUHHCAH Kao ONTHUMallaH, JETEKTOBaHA je
jemHoCcMepHa y3pOYHOCT y CMHUCITY Jia MPOMEHE Y TeKyhuM jaBHHM pacxoauMma y3pOKYjy

IIpOMeHe y jaBHOM Ayry y HampeanuMm ekonomujama OEL/I-a (p-Bpeanoct 0,05).

Tabena 91. Pesynrar ['pejHyepoBOT TECTa Y3pOUHOCTH

bpoj F- p-

Hynra xunoresa: .
oricepBalyja | CTaTUCTUKA | BPEIHOCT

[Ipomene y Ttekyhum jaBHMM pacxoauMma ca

KallllbelheM 01 3 TOAMHE HE Y3POKY]jy NMPOMEHE y 3,571 0,029
JaBHOM JyTy. 246
[TpomeHe y jaBHOM JyTy HE Y3pOKYjy MPOMEHE Y 0,478 0,620

TeKyhuMm jaBHUM pacxoauma.

N3Bop: CamocTaiHa u3padyHaBama y Eviews-y

HcnutnBameM MPETIOCTaBKU 32 OLIEHY PETrpecHOHOr MOJelNa, YCTaHOBJbEHO je Ja
BHCHHA JaBHOT JIyra y Tekyhem mepuojy 3aBUCH O] ’beTOBE BUCHHE Y MPETXOJAHOM MEPHOTY
(mpucycTBO ayToKOpenanuje). Y by HCIYHhemha MPETIIOCTaBKE O 0JICYCTBY ayTOKOPEIaIlHje
y Mojien je, mopea oOuMa Tekyhux jaBHHX pacxoja ca KallllbelheM O]l TPU TOJIMHE M BHCHHE

JaBHOT J1yTa, YKJbYU€H U JaBHU JIyT Ca KalllbEHEM O] jeTHE TOJIHHE.
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TabGena 92. Pe3ynraru perpecnone aHanu3se naHes nojgaraka — Moaein 17

3aBucHa BapujatJua: Japuu ayr (y % Bb/III-a)
Merton oniene: MeTo HajMambHUX KBaIpara
Bpemencku nepuos y roguHama: 7

Bbpoj 3emama: 31

bpoj oncepparnmja: 217

Bapwujatia Koedunujent Cranpapisa t P
rpemKa CTaTuCTuKa BpeI[HOCT
JaBHH ZyT y NPETXONHO] 0,766 0,032 23,603 0,000
TOIMHU ! ! ' '
Texyhu jasin pacxom ca 0,079 0,052 1,523 0,128
KaIlllEHEM 011 3 TOIUHE ! ! ' '
Kosncranra 11,487 5,117 2,244 0,025

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanumje: 0,99

Kopurosanu koepunmjent gerepmunanmje:0,98

Crangapana rpeuika perpecuje: 5,171

F-cratuctuka (3Hauyajuoct): 872,05 (0,000)

Durbin-Watson cratucrtuka: 2,045

N3Bop: CamocTasnHa u3pauyHaBama y Eviews-y

W3 pesynraTa perpecoHe aHaJIu3€e KOjOM je HCIIMTUBAH yTHULaj TeKyhux jaBHUX pacxoja
Ha jaBHM Iyr y HanpeaHuMm exkoHomujama OEILlJ[-a, MoXxe ce 3akJbyduTH Ja je MOJEIIOM
o0jammeno 98% Bapujanyja y KpeTamwy jaBHOT Aayra y HamnpeaHuMm ekoHomujama OEILL/]-a.
MelyTum, H1je yCTaHOBJBEHO J1a TOCTOJU 3HaYajaH yTHlla] TeKyhHX jaBHUX pacxo/ia Ha BUCUHY
jaBHor ayra. [Toehame Texyhux jaBuux pacxona 3a 1% b/II1-a n3a3usa nosehame jaBHOT ayra
3a 0,178% B/II1-a, anu Tex HaKOH Tpu rofuHe. OBakaB yTHIIa] c€ OJTHOCH CaMO Ha MEPHUO O
2010. mo 2022. roguHe, ¢ 003MPOM Ja OllEHA PErpecHOHOr Koe(HIMjeHTa y3 MPOMEHIBHBY
,,TeKyhH jaBHU pacxoau’‘ HUje CTATUCTUYKU 3HadajHa. VcToBpemeHo, jaBHHM ayT y Tekyhoj
TOJAMHM 3HAYajHO yTWYe HAa BHCHHY jaBHOI jayra y Hapennoj roausu (0,656; p-BpeaHOCT
<0,001), 1j. moBehame jaBHOT Ayra y Tekyhoj rogunu 3a 1% b/II1-a yruye Ha noBehame jaBHOT

nyra y HapeaHoj rogunu 3a 0,766 %b/I1-a.
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4.5.2. Edextu Tekyhux jaBHHX pacxoaa Ha jaBHM Ayr y pactyhum ekoHomujama

OELI-a

VY3pouHoct u3mel)y Tekyhux jaBHHX pacxoja M JaBHOT Jyra y pacTyhuM eKOHOMHjaMa

OEIL/I-a Huje nerexkroBaHa I'pejHIIEpoBUM TecTOM y3podHOocTH. [Ipyu Momenupamy yTuiiaja

TekyhHuX jaBHHX pacxoja Ha jaBHM JyT, ONTHMaJlaH KOpak 3aocTajama h3abpaH Ha OCHOBY

Akaike ungpopmayuonoe kpumepujyma je ronuny naHa. byayhu na je y oBako moctaBJbeHOM

MOJIeTTy YOUEHO TOCTOjare BUCOKOT CTETCHA ayTOKOopenanuje y Bapujabinama, na Ou ce Taj

npoGiieM pemuo, JojJaTe Cy joul JABE HE3aBUCHE MPOMEHJbHBE: JaBHH Ayr ca KOpakoM

3a0CcTajama o jeIHe TOANHE, Kao 1 JaBHU IyT ca KOPaKOM 3a0CTajama O/ JBE TOAHHE.

Tabena 93. Pe3ynratu perpecuone ananuse naHen nojaaraka — Mogen 18

3aBucHa Bapuja6Ja: Japuu ayr (y % B/II1-a)
Meron oniene: MeTos HajMambHX KBaapaTa
Bpemencku nepuon y roguHama: 9

Bbpoj 3emama: 5

Bpoj oncepBanuja: 45

. . Cranpgapana | )
Bapuja0na Koedunmjent rpemka t-craThcTuKa | p-BpeIHOCT

Texyhwu jaBHu pacxoau y -0.001 0.011 -0.131 0,895

HPETX0JHOj TOJUHU ’ 1 , |

JaBHHM JIyT y MIPETXOHO] 0.828 0.073 11,234 0,000

TO/INHU ’ ’ , |

JaBHu Ayr ca KammemeM 20036 0.040 -0.905 0,371

0]l 2 TOIUHE ’ 1 , |
Koncranra 11,107 3,816 2,910 0,006

Cross-section fixed

Koedummjent ngerepmunanmje:0,979

Kopurosanu xoedunujent ngerepmunanuje: 0,970

CranpmapnHa rpeuika perpecuje: 2,522

F-craructuka (3Hagajuoct): 106,63 (0,000)

Durbin-Watson cratucruka: 2,201

N3Bop: CamocranHa nzpauyHaBama y Eviews-y
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[TapameTpu o1IeHEHOT PErPECHOHOT MO/IeJIa KOJHM j€ UCTIMTHBAH yTHIa] TeKyhuX jaBHUX
pacxona Ha jaBHH Ayr y pactyhum exonomujama OEIL/I-a, u Ha Taj HaumH objammeHo 97%
BapHjallyja y KpeTamy jaBHOI JIyra, MOKa3yjy Ja He MMOCTOjH CTATHCTUYKH 3HAuajaH yTHIA]
Tekyhux jaBHHX pacxojia Ha jaBHH JIyT. Y IMOCMaTpaHOM Mepuoiy, nosehame Tekyhux jaBHUX
pacxona y Tekyhoj roaMHu MMa 3a mocienuily cMameme jaBHor ayra 3a 0,001 y HapemHoj
roguad. OBaj 3ak/bydyak je Hemoryhe reHepaan3oBaTd, ¢ 003UPOM Jia PEeaTM30BaHU HUBO
3HAYajHOCTHU MPHU TECTUpPamy perpecuoHor koedunujenta nuznocu 0,719. Nnadve, jaBHu ayr y
Tekyhoj romuHu ce, y 3Ha4yajHOj MepH, pedieKkTyje Ha jaBHM OYT y HapeIHOj TOAMHU. Y
MpoIriecy MojieNIupama yTruilaja TeKyhux jaBHUX pacxoja y pacTyhnuMm eKkoHOMHjama, YOUCHO je
Jla TIOCTOjU HApPOUYMTO M3pakeH mpobiem ayTokopenanuje. Kako 6u ce oBaj mpobiem perino,
y MOJIeN je yBpIITEHA joIl jeHa Bapujabiia, a TO je JaBHM Iyr ca KOPAKOM 3a0CTajama O]

rOJIMHY J1aHa.

4.5.3. JlejerBo Tekyhux jaBHux pacxona Ha jaBuu ayr y Peny6aunu Cpouju

VY mocTynky Mozaenupama yTuiaja TeKyhux jaBHUX pacxoja Ha jaBHH OyT y PemyOnumm
CpOuju, TecTHpamy HCIYHBCHOCTH NPETIIOCTABKE 3a MPUMEHY PErpecuoHe aHaiu3e OWIio je
MOJIBPTHYTO BUILE AJTEPHATUBHUX MOJENA, C 003UPOM Ja Cy aHalu3oM Omiu oO0yxBaheHU
MOJIAIM Y aTllCOIyTHUM M3HOCHMA (MCKa3aHOT Y MIJIMOHMMA JIMHApa), Ka0 Uy PEeaTUBHUM
n3HocuMa (MckazaHor kao nporueHat b/II1-a). Jenunu Momen y KojeM Cy CBe MPETIOCTaBKE 3a
aJIeKBAaTHO 3aKJbYUHMBamb€ UCIYHEHE JeCTe MO/ Y KOME TPETMaH 3aBUCHE ITPOMEHJbUBE HMa
JaBHU OyT MCKa3aH y MWJIMOHMMA JuHapa (JIOrapuTMOBaHA BPEIHOCT), a JIOrapUTMOBaHA
BPEIHOCT TeKyNHX jaBHUX pacxo/ia y MPeTX0JHOM IEPHOAY, UCKa3aHUX Y MHJIMOHUMA JTUHAPA
Y JIOTApUTMOBAHA BPEAHOCT jaBHOT JIyTa Y MPETXOIHOM Mepruony (MCKa3aHOT y MUJIHOHMMA

JMHAapa) UMajy TPEeTMaH HEe3aBHCHUX BapHjalIIu.

Tabena 94. PesynTartu perpecroHe aHalln3e BpeMEHCKUX ceprja — Mojen 8

3aBucHa Bapujabaa: JaBHH YT Yy MHJIHOHHMA JUHAPA (JIOTAPUTMOBAHA BPEIHOCT)
Merton oriene: Meto HajMamUX KBajipaTa
Bpemencku nepuon y rogunama: 12

. . Crangapana i i
Bapujabna Koedummjent rpenka t-craTucTHKa | p-BPEAHOCT
logJaswut nyry nperxooj 0,445 0,297 2,508 0,046
TOJINHU ! ' ' '
logTekyhu jaBau pacxoau 0,395 0,451 0,987 0,349
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Koncranra -64,630 4,036 -1,009 0,339

Koedunujent nerepmunanuje: 0,270

Kopurosanu koedunujent nerepmunanmje: 0,108

Crannmapana rpemika perpecuje: 0,794

F-cratuctuka (3Hauajuocr): 2,671 (0,041)

Durbin-Watson crarucruka: 1,749

W3Bop: CamocTaiiHa u3padyHaBama y Eviews-y

Pesynraru perpecrone ananuse NpruMeHCHE Ha ITOIaTKE BPEMEHCKE CepHje ToKasyjy Ja
texyhu jaBHU pacxoau y Peny6uniu CpOuju He yTHUy 3Ha4ajHO Ha JaBHU AyT. Y THIA] TeKyhux
JaBHHX pacxoja Ha jaBHH AYT je NUPEKTaH, MTO 3Ha4M aa noehame oOmma Texkyhux jaBHHX
pacxoja yTuue Ha nmoBehame jaBHOT JAyra HCKa3aHOT y HAapeJHOj TOAWHU. Y TUIA] JaBHOT JIyra
y TIPETXOHOM TIEPHOly Ha jaBHU Iyr y TeKyhem mepuony je, Kao U 'y cily4ajy HalnpeIHuX U
pactyhux ekonomuja OEL/l-a, cratucTuuku 3HadajaH. Moxe ce, Takol)e, KOHCTaTOBaTH Ja
OLICKEHH MOJIENT KapaKTepHIlle HU3aK CTETEH PENnpe3eHTAaTHBHOCTH, C 0O3MPOM Ja je UCTUM

objammeno 10,8% Bapwujaruja y kperamy jaBHOT nyra y Pemyomuu Cpouju.

4.6. Penepkycuje Tekyhux jaBHuX pacxoaa Ha OyueTcku AepUIUT

Byuercku aedunut kao nojaBa Behux pacxoja y 0JJHOCY Ha MPUX0JIC MOXKE CE JaBUTH Y
Ous10 KOM OyIIETY — OJ1 yCTaHOBE 0 Tpajia, OMIITHHE WK [IeHTpaaHe apkaBe. Kaga ce mojaswy,
Oypercku Jnepunur je mnorpedbHo mnokputu. Ilokpuhe nedpunura ce oOWYHO BpIIU
3a]ly’)KHBamkb-EM WM BUIIUM MOpe3uMa. Y KOJIHMKO ce okpuhe OyrieTckor neduinra Ha U3BpIIN
y TOJIMHU Y K0jOj j€ HacTao, OyueTcku AeUIUT ce NMPUIPYXKYje JaBHOM AYTY. A jaBHH OYT je
caB JIyT JpkaBe rmpemMa qoMahuMm u cTpaHuM (GU3HYKAM U MIPABHUM JIUITUMA U3 MPETXOTHUX
roJuHa KOjU je OcTao HemokpuBeH. Jlo HacTaHka OylleTCKOT JeduIlMTa MOXe Johu ycien
BeIMKOT noBehama KanmuTaTHUX H37aTaka MOTPEOHMX 3a CTBapame JYTOPOYHUX CpelcTaBa
WIN TIpyXamke (UHAHCHjCKEe MOMONM CHPOMAIIHUM TOJHOIPHBPETHUIIMMA, PAJIHALIIMA U

JPYTUM PambUBHM JI€J0BUMA JIPYIITBA.
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4.6.1. Yruuaj rekyhux jaBHux pacxoaa Ha Oyuercku J1eUIHT Y HANIPeTHUM

exoHomujama OEILL/I-a

['pejHIIEpOB TECT Y3POYHOCTH, MPUMEHEH Y MOCTYIKY TECTUPaka Y3POUHOCTH M3Mely
Tekyhux jaBHUX pacxoma W Oyyerckor nedumura y HamnpeaHuMm exoHomujama OEIL/]-a
M0Ka3a0 j& y3pOYHOCT Y jJeTHOM CMepy Tj. 1a MpoMeHe TeKyhuM jaBHUM pacxouMa y3poKyjy
npoMeHe y oyuerckom nedunuty (p-Bpeanoct: 0,001). Pesynrar Tectupama je y ckiamy ca

(UCKAITHOM TEOPHjOM H ITPAKCOM.

Tabena 95. Pesynrar ['pejHyepoBOT TEeCTa y3pOuHOCTH

bpoj F- p-

Hymnra xunoresa: .
orcepBalyja | CTAaTUCTUKA | BPEIHOCT

[lpomene y TekyhuMm jaBHUM pacxoiuma He
Y3pOKY]jy TIPOMEHE Y OYUETCKOM IeHUITUTY. 339
[Ipomene y OyuerckoM aepuuuTy HE Y3pOKY]y 0.332 0717
poMeHe y TeKyhuM jaBHUM pacxoanMa. ’ ’

5,010 0,007

HN3Bop: CamocTasnHa u3pauyHaBama y Eviews-y

VY perpecroHu MOJIEN KOJHM C€ HCIIUTY]e YTUIAj TeKyhnX jaBHUX pacxoaa Ha OyIIeTCKH
AepUUUT y HapeAHUM eKOHOMHUjaMa, ope] TeKyhux pacxona, Kao He3aBHUCHa Bapujadia je
yKJbY4YeH OYUeTCKH Ne(pHUINT ca KalllbEemheM O] jeJHe ToAuHe (IIPETHOCTaBKa O OJICYCTBY

ayTokopernaiyje). 3a oleHy rnapaMmerapa NpuMemeH je Mojien GUKCHUX edekara.

TaGena 96. PesynraTu perpecuone aHanause rnaxen nojgaraka — Mogen 19

3aBucna Bapujadsua: byvercku nepuunt (% B/AI1-a)
Merton ouiene: MeToj HajMambUX KBaapaTa

Bpemencku nepuon y roguHama: 9

bpoj 3emama: 31

bpoj oncepranmja: 279

) . Crangapana t- p-
Bapujatna Koemmjent rperka CTATHCTUKA | BPEIHOCT
Texyhu jasru pacxou 0,054 0,015 3,447 0,006
(% ykynHuX pacxona) ' ’ ’ ’
Byetck aeduuut y 0,551 0,042 12,870 | 0,015
HPETXOIHOj TOAUHH
Koncranra 3,462 1,418 2,441 0,023

Cross-section fixed
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Koedunujent nerepmunanuje: 0,875

Kopurosanu koedpunujent nerepmunanuje: 0,857

Cranpmapana rpemika perpecuje: 1,535

F-craructuka (3nauajuoct): 49,506 (0,000)

Durbin-Watson crarucruka: 2,230

N3Bop: CamocranHa uzpadyHaBama y Eviews-y

IIpema pe3ynratuma olemHBamba, TEKYhH jJaBHU pacXolu y HalpeAHUM €KOHOMHjama
OELl/l-a wumajy 3HauyajaH yTuunaj] Ha Oyuyercku Jeduuur. BpenHoct perpecuoHor
Koe(uIMjeHTa yKa3yje Ha BPJIO jaKy YCIIOBJBEHOCT, y CMHUCIY JAa moBehame obuma Texyhux
jaBHHX pacxona 3a 1% B/II1-a moBiauun 3a cobom mpocedro nmosehame OyieTckor aedummra
3a 0,05 % B/II1-a. Moxe ce Takohe youutu n1a je y HanpennuMm ekoHomujama OELJ-a HuBo
Oyuerckor aedunura y Tekyhem nepuoay y 3HauajHOj MEpH yCIOBJBEH U HUBOOM JeUIIUTa
13 MPETXOIHOT Mepro/Jia (peaTM30BaHH HUBO 3HAYAjHOCTH OIICHE PETPECHOHOT KOCQUIIH]eHTA
je mamu ox 0,001). OuemeHa BpeIHOCT perpecroHor koeduimjeHTa, koja u3nocu 0,551,
ynyhyje Ha 3akJbydak ja nosehame Oynerckor nepunura y rekyhem nepuoay 3a 1% B/II1-a
MocJeIMYHO MoBJIauX oBehamwe OyieTaAKor qeguuuTa y HapeaHom nepuoay 3a 0,551% BTI-

a.

4.6.2. Edextn Tekyhunx jaBuux pacxoaa Ha Oyyercku Jepuuut y pactyhum

exonomujama OEIL/-a

3a pas3nuKy 0/ KOHCOJMJIOBAHHUX jaBHHX pacxoja, y pactyhum exonomujama OEIL/I-a,
npema pesyiararuma [ 'pejHiIepoBOr TecTa y3pouyHOCTH, HE IOCTOjU y3pouHOoCT n3Mehy Tekyhux
jaBHUX pacxona u Oymerckor aedunmta. Kopak 3aocrajama, y CKiIaay ca MUHUMAJIHOM
Bpennotmhy AIC — Akaike unghopmayuonoe kpumepujyma je ronuny nana. [lpu ucnutuBamy
yTHIaja TeKyhrx jaBHUX pacxojia Ha OyleTCKH JepUIuT, mopea TeKyhux jaBHUX pacxoja ca
Kallll€HEM O] TOAMHY JaHa, Y MOJEeN je YKJbY4eH U OYyUeTCKU AePHUIUT ca BPEMEHCKUM
3a0CTajamkbeM O] TOJIMHY J1aHa, Kako OM MPEeTIoCTaBKa O HEMoCTojamby ayToKopesanuje Ouia

HCIIYHECHA.
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Tab6ema 97. Pe3ynratu perpecnone ananu3se nanen nojgaraka — Mogein 20

bpoj 3emapa: 5
Bpoj oncepBanuja: 60

3aBucna Bapujadua: byuercku nepuunt (% B/AI1-a)
Merton otieHe: MeTo HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuon y ronunama: 12

) . Crangapana _ )

Bapwujatbna Koedunujent rpemka t-ctatucTuka | p-BpEIHOCT
Byuercku nedunmr y
MIPETXOHO] TOANHHI 0,540 0,128 4,210 0,001
(% BAII-a)
Texyhu jaBHU pacxoau y
MPETXO0IHOj TOAUHU -0,001 0,005 -0,240 0,811
(% B/I1-a)

Koncranra -1,425 0,493 -2,891 0,006

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,638

Kopurosanu koedpunmjent nerepmunanuje: 0,492

Cranngapaaa rpemika perpecuje: 1,308

F-cratucruka (3Hauajuoct): 4,373 (0,049)

Durbin-Watson cratucrtuka: 2,168

N3Bop: CamocTasnHa u3pauyHaBama y Eviews-y

VYTunaj tekyhux jaBHuUX pacxoja Ha OyyeTcku neuuuT y pacTyhuM ekoHOMHjama je

HEeraTUBaH, ajld HHUje CTaTUCTUYKM 3HadajaH (p-BpenHoct wu3Hocu 0,811). Bpeanoct

perpecuoHor KoeguIMjeHTa KOjU IMoKa3yje yTHlaj TeKyhMx jaBHMX pacxoaa Ha OyleTCKu

nedurut uznocu -0,001, mro 3naum na mosehame Texkyhux pacxona 3a 1% B/II1-a y Texyhoj

TOJIMHY 32 MOCIeAnIly nMa moBehame Oynierckor aedummra y HapeaHoj roauan 3a 0,001%

Bb/ll1-a y npoceky. ¥ pactyhum ekonomujama OEIl/I-a, kao U y HampeIHUM €KOHOMH]jama,

Oyuercku AeUUUT U3 MpeTXo/HEe roJuHe 3Ha4YjaHO yTHuYe Ha Oyyercku neduiur y Tekyhoj

TOJTUHMU.
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4.6.3. [ejcTBo Tekyhux japuux pacxoaa Ha oOyuercku gepuuurt y Penmyosunuu Cpouju

VY mocTynKy MCIHTHBama yTUIaja TeKyhHX jaBHHX pacxoia Ha OylIeTCKu AepuuuT y
Penry6mummu CpOuju KperpaHa cy JiBa Mojiena Koja 3a70B0JbaBajy CBE MPETIIOCTABKE KOje ce
OJTHOCE Ha PENPE3CHTaTHBHOCT 3aKjbydyaka. Y TNPBOM MOJIENy Cy Bapujaljie HCKazaHe y

aIICOJIYTHHUM U3HOCHMaA, Tj. MWJIMOHUMA JHUHAapa.

TabGena 98. Pe3ynraru perpecnone aHanu3e BpeMeHCKUX ceprja — Moaen 9

3aBucHa Bapujabaa: Bypercku ne¢puuut (y MHIMOHHMA THHAPA)
Merton ouene: Mertoa HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuon y rogunama:12

Crannmapana t- p-

Bapwujabna Koedunujent
rpemnka CTAaTHCTHKA | BPETHOCT

byuercku peduur y
MPETXO0JIHOj TOJUHU 0,644 0,176 3,643 0,005
(Y MIUIHOHUMA TUHAPA)

Texyhu jaBHU pacxonn -0,426 0,456 -0,732 0,482

Koncranra 18486,0 8176,0 2,261 0,0501

Koedunujent nerepmunanuje: 0,596

Kopuroanu koedunujent nerepmunanuje: 0,507

CranpapnHa rpeuika perpecuje: 5183

F-cratuctuka (3Hauajuoct): 6,663 (0,016)

Durbin-Watson craructuka: 1,556

N3Bop: CamocTaiHa u3padyHaBama y Eviews-y

OBako (opMmysncaH perpecMoHH MoOjed IMO0Ka3ao je CTATHCTUYKU 3HauyajaH YTHIA]
OyuyeTckor neduuuTa ca BpeMEHCKIM 3a0CTajambeM OJ] TOAUHY JaHa Ha OyUeTCKU NeULIUT y
Peny6numm Cpbuju, 10K Tekyhu jaBHM pacXoqu HEMajy CTATUCTHUYKH 3HadyajaH YTHUIQ).
[Ipukazanu pe3yaTatu Mokasyjy na noBehame Tekyhux jaBHUX pacxojia 3a MUJIHMOH JHMHAapa
JIOBOJIM 10 TPOCEUYHOI CMamema Oynerckor neduuura 3a 426 xuspana aunHapa. Ca apyre
ctpane, moBehame OynieTckor neduiura y Tekyhoj roguHu 3a MIUIHOH quHapa pediiekTyje ce
Ha noBehame Oyrrerckor nedunura y HapeaHO] Y BUCHHU 01, y Tipoceky, 644.000,00 nunapa.
Mepe pernpe3eHTaTUBHOCTH Mojena ymnyhyjy Ha 3ak/bydak Ja ce paad O MOJENy KOjH

KapaKTCpUIIC BUCOKA PCIIPE3CHTATUBHOCT, C O63I/IpOM Ja je, npeMa BpEAHOCTU KOPHUT'OBAHOT
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Koe(ulMjeHTa JeTepMUuHaIlnje, MozesioM o0janrmeHo 50,7% Bapujaiyja y Kperamwy OylJeTcKor

nedpuruta y Penyonumm Cpouju.

Tab6ena 99. Pesynratu perpecnone anaimse BpeMeHCKHX cepuja — Mogen 10

3aBucHa Bapujadua: byuerckn nepuunt (% B/AI1-a)
Merton otiene: MeTo/ HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuoj y roguHama: 9

) . Crangapana i i

Bapujabia Koedunmjent rpemmka t-craTucTuka | p-BpeaHOCT
Texyhu jaBHM pacxoau
(% BJ1II-a) 2,043 0,506 4,036 0,003
byuercku nedummt
y nperxoaHoj roauau (% 0,776 0,114 6,824 0,001
Bl1-a)

Kosncranra -65,426 22,521 -2,905 0,017

Koedunujent nerepmunanuje: 0,848

Kopurosanu koedpunujent nerepmunanuje: 0,814

Cranpapana rpeiika perpecuje: 3,182

F-cratucruka (3Hauajuoct): 25,110 (0,001)

Durbin-Watson cratucruka: 1,544

N3Bop: CamocTasnHa nu3pauyHaBama y Eviews-y

IIpema pe3ynTatuma perpecMoHe aHalu3e, IPUKa3aHUM y Tabenu u3Haj, TeKyhu jaBHU
pacxomu y PenyGmuium CpOuju CTaTUCTHYKH 3HA4ajHO yTUYY Ha Oylercku nepuuur (p-
Bpeanoct=0,000), a Takohe u Oyyercku aepuuuT y nperxoanoj roguHu. [lopehame obuma
tekyhux jaBHux pacxoja 3a 1% BJ/I[1-a yruue Ha npocedyno nosehame OyyieTckor aedunura
3a 2,043% B/II1-a. [Toehame Oyuerckor aepurnura y Tekyhoj rogunu takole 3a mocienuiry
nMa Behy BpeaHocT nedunura y HapeaHoj rogunu. Taunwnje, moBehame OynieTckor aeduimra
y Tekyhoj rogunu 3a 1% B/II1, yrunahe na nosehame Oyiierckor nedunnra y HapeHOj TOAUHU
3a 0,776% BJlI1-a. Tlpema BpemHOCTH KOPUTOBAHOT Koe(HIMjeHTa ACTEepPMHUHAIIM]E, OBAKO
neuHuCcaH perpecMoHd Mojen objammasa 81,4% ocumnanuja y Kperamwy OylEeTCKOT

neduuuta Penyonuke Cpouje.
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V AHAJIN3A E®OEKATA KAIIUTAJTHUX JABHUX PACXOJA KPO3 ITIPU3MY
IMPOMEHA K/IbYYHUX MAKPOEKOHOMCKHUX BAPUJABJIN

5.1. KanuTa/IHA jaBHU PacXoJu Kao aKueJlepaTop NPUBPEIHOT pacTa U pa3Boja

VY mnpakcu BehumHe 3eMasba y CBETy T3B. aJIMUHUCTPAaTUBHU OyuyeT je (aKTHYKH
KOHBEpTOBaH y Oyner 3a (uHaHcupame pas3Boja (development budget), koju peduiekryje
€KOHOMCKE LIMJbEBE Pa3BOJHOT KapakTepa. Y CTPYKTYpH OYLETCKHX pacxoja, TeKHINTE ce
roMepa y KOPHUCT pacxoja WHBECTUIIMOHOI KapakTepa ycjel TeCHE MOBE3aHOCTH Oyiiera u
IJIaHa TPUBPEIHOT pa3Boja. AHTaXoBame JApKaBe y WHBECTUIMjaMa pedIeKTyje CTBapame
mpexyciioBa 3a ypaBHOTeKEeHH pacT. CTBapameM jaBHE akymylanuje moBehaBajy ce
WHBECTULIMOHM DPECYpCH jJaBHOT CEKTOpa 3a pellaBamke KIbYYHHX MpobdjemMa pas3BOjHE
eKoOHOMCKe mojuTuke. CTora, pacxoau HENPOAYKTHBHE jaBHE MOTPOLIHE YCTYMajy MECTO
WHBECTUIIMOHUM jaBHUM pacXOANMa, KOjU, TMPEKTHO WJIM HHIMPEKTHO, MMa]y HajBehe edekre
Ha MPUBPEIHU PA3BO].

Kamuramau jaBHUM pacxoau ce OJHOCE Ha JpXKaBHY IOTPOIIKBY YCMEpeHy Ha
WHBECTHUIIMjE U CPECTBA 3a KOje ce oueKyje aa he 00e30eaAuT KOPUCTH TOKOM BUIIIE TOIUHA.
OBu pacxoau cy OOMYHO IYrOpOYHH, Kao INTO Cy, Ha MPUMEpP, PacXodu 3a pas3Boj
HHPPACTPYKType: MyTeBH, 3rpane, OoNHUIE, aepoApoMu M nyke. Kamurtamnu pacxomm ce
0JIHOCE Ha Ha0aBKy, U3TpaJiiby WK MOO0JbIIAKE 3HAUaJHUX OCHOBHUX CpECTaBa YKJbyuyjyhu
3eMJBHIIITE, 3rpajie U onpeMy Koja he 6utu oa KopucTH Uiau he ce KOPUCTH BUIIE O je/IHE
dunancujcke romuue (Public Spending Code, https://www.gov.ie/en/publication/public-
spending-code/). Kanuraiuu jaBHH pacxoiy MOTY YKJbYYHBATH WHBECTHIIU]C Y MaTCPHjaIHy
uMOBHHY Kao 1mTo je UT-codpTBep. MHBecTHuIMje y TaKBE MPOJEKTE Cy UECTO BUILIETOAUILIHE U
MOTYy OWTH MOJJIOKHE TyTUM POKOBHUMA YBOhema.

Y moctynky (uckamHe KOHCOMWAALMj€ YIJIABHOM TIPBO [0JIa3U JI0 CMambermha
KalUTaTHAX JaBHUX PAcXoja, 3aTO IITO CY IMOCJEAHIIE TOT CMamema Mame ,,0MUIJBUBE™,
HapO4YMTO Yy KpaTkoM poky. Hamme, cTaHOBHHMINTBO jeaHe 3eMJbe he OuTH BHILE MOroheHo
CMameHEeM COLIMjaTHE TOMONH HEeTo, Ha IpUMep, May3UpamkeM WIIH OJJTaralkbeM U3TPaIikhe HOBE
oomnazHune (General Government Expenditure, https://data.oireachtas.ie/ie/oireachtas/
parliamentary BudgetOffice /2019/). Mehytum, oBakaB mpHCTyn MOKE€ MUMAaTh TyroOpodvHE
€KOHOMCKE MMIUIMKAIMje, Jeép HEJJOBOJbHO yiarame y o0JacT y KOjUMa MOCTOjJU MOTPaKkmha

MOKC YTHLATH Ha KOHKYPCHTHOCT M KOYHUTU CKOHOMCKH pacT. Ha NpuUMEp, HECAOCTATAK
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MHPPACTPYKTYPHHUX KamalyTera 3a Mel)yHapoIHy TIOBE3aHOCT, Kao IITO CY aepPOAPOMH H JTyKe,
MOX€E OTpaHHYMTH TTOTEHIIMjal IpUBpee 3a pact u3Bo3a (Dormer, & Ivory, 2015, ctp. 3).

VY CTpYKTypH KanuTaJIHUX jaBHUX pacxojay PermyOmuuu Cpouju, mpema KaTeropu3aiiju
duckanHor  caBera,  M3ABajajy ce  rpyme  pacxoma  (DuckamHU  caBer,
ttps://www.fiskalnisavet.rs/doc/analize-stavovi-predlozi/2019):

- KamuTaJHHU PacXOJy BOJCKE M MOJHIHje (pacxoau 3a 6€30e1HOCT);

- uHBecTHLHje y caoOpahajny uHPPaCTPYKTYypY;

- MHBECTHIIWjE 32 3aIUTUTY )KUBOTHE CPEANHE U KOMYHAIHY HH(PaCTPYKTYypYy;

- MHBECTHIIH]E 32 37PaBCTBO U 00pa30BambE;

- ocTajic MHBECTHUIIH]E.

EdukacHo  wW3BpIIeme  KamWTaIHUX  IIpojeKkara, MOIpKaHO  oAroBapajyhum
WHCTUTYLIIMOHAJTHUM OKBHPOM JIp)KaBe IPENyclioOB je 3a OJpKMBO TmoBehame jaBHHX
WHBECTUIIMja. VIMIIeMEHTalMja KalWTaJHUX [pojeKaTta 3axTeBa capajmby pPa3InIUTHX
JpKaBHUX WHCTUTYIIMja, Kako u3Mel)y OHMX Ha IIEHTPaJTHOM HUBOY BJACTH Tako W u3mely

AP’KaBHUX OpraHa U1 OHUX Ha JIOKAJITHOM HHUBOY.

5.2. Peduiekcuje kKanuTaJHUX jaBHUX pacxojaa Ha crony pacta B/III-a

On nupeKTHUX TOJIyTa 3a MOJICTUIIAakE pacTa Koje je/lHa BJIajla UMa Ha pacrojiaramy
Kpo3 (pucKaliHy NOJUTHKY, ToBehame yiarama y jaBHy HHQPACTPYKTYPY U CMabEHE OPECKOT
onrtepehema paja npeacTaBibajy /1Ba HajCHAXXHU]jA U Haj0OJba MHCTPYMEHTA Ha CPE/IbU POK.
Behe nnBecTHnMje AUPEKTHO YTHUy Ha nmoBehame €KOHOMCKOT pacTa y KpaTKOM POKY Kpo3
noBehaBame Tpaxmbe, a BUXOB MO3UTUBAH eeKaT Ha pacT OCTaje U y CPEAEM POKY Kpo3
noehatbe monyae (Puckamam caser, https://www.fiskalnisavet.rs/doc/analize-stavovi-
predlozi/2019/).

KanuTanau jaBHM pacXogu ce OJHOCE Ha JpXKaBHY MOTPOIIBY Ha JyrOpoyHe
MHBECTHUIMj€ U CPEJCTBA 3a KOje ce oueKyje aa he 00e30eauT KOPUCTH TOKOM BUIIIE€ FOJIUHA.
OBU pacxoau Cy OOMYHO MyropodyHH, Kao INTO Cy, Ha TpPHMEpP, PacXoIu 3a pPa3Boj
UHPACTPYKType: MyTEeBHU, 3rpaje, OOIHUIE, aepOAPOMH U JIyKe. TakBU Ap>KaBHU PACXOAU CY
O]l BUTAJHOI 3Hayaja 3a MOJACTUIAKE EKOHOMCKE aKTUBHOCTM M ToBehame ayropoudHe
npomsBoame  (https://www.oecd-ilibrary.org/sites/e2eelebl-en/index.html?itemld=/content/
component/e2eelebl-en). Usrpaama myTeBa, Ha MpUMep, OJIaKIIaBa MOOMITHOCT JbYIH K PoOe
U CMamyje TPOIIKOBe JIorucTuke. KamuTtamHu jaBHH pacxoau Takole mojactuuy nosehany

IOCJIIOBHY AKTHUBHOCT. I/I3rpa11H,a nyTeéBa HC CaMO Oa CTBapa paJjHa MECTa U NPUXOAC Y
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cagammoctd, Beh u y OyayhHoctu. TexHoionke nmpoMeHe Takohe MOTY yTHIIATH Ha pacT
KaMUTaTHUX jJaBHUX pacxofa. Y HaNpeTHUM 3emMibaMa, KalmUTAIHA jaBHH PAacXoId 3a
UCTPAXHUBAE W Pa3BOj] MMajy CHa)XHE MOCIETUIIE HAa OCTaTak MpUBpEAe M JOBOJE 0
10jayaHoT pacTa y TEXHOJIONIKHA HalpeAHUM HHAyCTpHjamMa. 3eMJbe Y pa3Bojy Takohe umajy
OcHeduTe O]l M3JaTaKa 3a UCTpakMBame M pa3Boj. OHE YIIIaBHOM YJaxy y pa3Boj HOBHX
MOJHONPUBPETHIUX TEXHUKA W COPTH ceMeHa. KamuTaiHu jaBHM pacxomu IOMPHHOCE
€KOHOMCKOM pacTy WM MPOJYyKTUBHOCTH moBehameM (U3UYKOT U JbYJICKOT KalluTaia 3eMJbe

(https://www.tutor2u.net/economics/reference/4-5-1-public-expenditure-edexcel).

5.2.1. YTHNaj KaNUTAJHHUX jaBHUX pacxoja Ha cronmy pacta B/III-a y HanpeaHum

exonomujama OEIL/-a

Kao u y cnyuajy KOHCOJIMIOBAaHMX M TeKyhHMX jaBHUX pacxojia, UCIIMUTUBAKE YTHUIIAja
KallMTAJIHUX jaBHUX pacxona Ha crtomy pacta bJII1-a 3amouero je I'pejHuepoBuM TecToM
Y3pOUYHOCTH, KaKko OM ce HMCIHTaio Jaa Jim y HanpeanuMm ekoHomujama OEIl/[-a moctoju
jeIHOCMEepHa WJIH TaK, TBOCMEpPHA Y3POYHOCT M3Mel)y KalnmMTaaHuX jaBHUX pacxoja U CTOIe
pacta B/II1-a. 3akspyudak KOjUM je TECTHpAE PE3YITUPATIO je a y3pOUuHOCT He nmocToju. Hakon
onpehuBama ONTHMAHOT KOpaka 3aocTajama, Koju mpema Akaike ungpopmayuorom

Kpumepujymy U3HOCH YETUPH FOJUHE, TECTUPAE j€ IOHOBJBEHO.

TaGena 100. Pesynarar I'pejHyiepoBor Tecta y3po4HOCTH

bpoj F- p-

Hynra xunoresa: .
orcepsalnuja | CTaTUCTUKA | BPEIHOCT

[IpoMeHe y KanmuTadHUM jaBHUM pacxoauMa He
y3pOKyjy npomene y cronu pacta bJIIT —a.
[Ipomene y cromu pacta BJIII-a He y3pokyjy
POMEHE Y KallUTaJTHUM JaBHUM pacxoJuma.

2,694 0,042
339
0,156 0,856

N3Bop: CamocTaiHa u3padyHaBama y Eviews-y

HakoH MOHOBJBEHOT TECTHpama y3pOUHOCTH, YCTAHOBJBEHO j€ Ja u3Mel)y KamuTaaIHUX
jaBHHX pacxoja u crone pacta b/II1-a mocroju jeqHOocMepHa y3pouHocT. TauHuje, npomMeHe y
KaluTaJIHUM JaBHUM pacxoauma y HampenHuM ekoHomujama OEL/I-a y3pokyjy nmpomene y

cronu pacra b/[I1-a.
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Tab6ena 101. PesynTaTu perpecrone aHanu3e maHen nojgaraka — Mogen 21

Bpoj 3emarpa: 31
bpoj oncepBanuja: 186

3aBucHa Bapujadaa: Crona pacra b/II1-a
Merton omiene: MeTo HajMambHUX KBaapara
Bpemencku nepuoy y roguHama: 6

. . Crannapana i i
Bapwujabmna Koedunumjent rpemmka t-cratuctuka | p-BpemHOCT
Kanuranuu jaBHu
PACXOLH ¢4 KallLetbeM 0,121 0,036 3,296 0,001
011 4 roguHe
(% yxkynmHUX pacxona)
Kosncranra -0,881 0,415 -2,121 0,034

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,812

Crangapaaa rpemika perpecuje: 1,939

F-cratucruka (3Hauajuocr): 26,278 (0,001)

Durbin-Watson crarucruka: 1,651

N3Bop: CamocTasnHa nu3pauyHaBama y Eviews-y

VY nmocTynky olieHe yTHIaja KalmMTaJHUX JaBHUX pacxona Ha cromy pactra bJIII-a y

HanpeaauM ekonomujama OEILl/[-a, mpumena mojnena ¢ukcHuUX edexara y perpecuoHoj

aHaJIM3M MaHel MojlaTaka J0Bela je 0 pe3yJiTaTa Ha OCHOBY KOjHX je Moryhe 3akiby4uTH J1a y

HanpeaHuM exoHomujama OEILlJ[-a mocToju CTaTUCTHUYKM 3HAYajaH IMO3UTHBAH YTUIA]

KalUTaJIHUX jJaBHUX pacxoja Ha cromy pacta b/[I1-a. BpenHoct perpecuonor napamerpa Koju

CTOJU Y3 He3aBHCHY Bapujaoiy je 0,121, mro 3Haum a noBehame KaluTaTHUX JaBHUX pacxoja

3a 1% yTtuue Ha nosehame crome pacta bJII1-a 3a 0,121%, anu Tek HaKOH YETHPHU TOAMHE.

O1nemeHuM perpecuoHIM MOJIENIOM je objamrmeno 81,2% Bapujanuja y KpeTamwy CToIe pacra

B/II1-a. Konauan 3akspyyax je 1a y HanpenHuM ekoHomujama OEL/]-a, noBehamwe kanutamHux

jaBHUX pacxojia y Tekyhoj rogunu ytude Ha noBehame crome pacra b/[I1-a, anu Tex HakoH

YCTUPU IT'OAUHEC.
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5.2.2. EdexkTn kanutajaHuX jaBHUX pacxoaa Ha cromy pacta B/II1-a y pacryhum

exoHomujama OEILL/I-a

[Ipu ucnuTHBaKY MOCTOjamba Y3pOUHO-TMOCIEINYHE TOBE3aHOCTH M3Mel)y KamuTaIHUX

jaBHUX pacxoma u ctome pacra bJIII-a y pacryhum exonomumjama OEIlJ[-a, mpumeHna

I'pejHuepoBor TEecTa pe3yTrupaa je 3aKJby4KoM J1a jeTHOCMEpHa y3pOUYHOCT, Tj. Aa KalluTaIHU

JaBHH pacxoJu y3poKyjy mpomene y cronu pacta bJ{I1-a.

Tab6ena 102. Pesynrat ['pejHiepoBor TecTa y3po4HOCTH

Hynra xunoresa: bpoj . F- P
olcepBalnyja | CTaTUCTHKA | BPEIHOCT
[IpoMeHe y KanmuTaqHUM jaBHHM pacxoauma He
y3poKyjy npomene y cronu pacta bIIT —a. 50 3,458 0,040
IIpomene y cromnu pacta BIl-a HE y3pOKyjy 0208 0812
IIPOMEHE Y KallUTAaTHUM JaBHUM PacXOIUMa. ’ ’

HN3Bop: CamocTasnHa nu3padyHaBama y Eviews-y

VY nasbeM HOCTYIIKY MOJENUpama 3aBUCHOCTH m3Mel)y KaluTaaHUX jaBHUX pacxoja |

crone pacta b/II1-a, Bpennoct Akaike ungpopmayuonoe kpumepujyma 6una je ocHoBa 3a U300p

OINITUMAJIHE NY>KUHC BPEMCHCKOT" SaOCTajaH:a KOje HU3HOCU I'OJHUHY OaHa.

Tabena 103. Pe3ynratu perpecuone aHanuse maHen nojgataka — Moaen 22

3aBucHa Bapujabaa: Crona pacra B/II1-a
Merton ouene: MeTtoa HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuon y ronuHama: 9

bpoj 3emama: 5

bpoj oncepsanuja: 45

. . Crannmapana i i
Bapujabna Koedumujent rpemka t-craTucTuka | p-BpeaHOCT
Kanuranau jaBHU pacxonu
MIPETXOJIHOj TOJIUHU -0,150 0,254 -0,591 0,557
(% B/II1-a)
Koncranra 4512 1,610 2,801 0,007

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,752

Cranpapana rpemika perpecuje: 2,069
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F-cratuctuka (3nauajuoct): 8,150 (0,075)

Durbin-Watson crarucrtuka: 1,580

W3Bop: CamocTaiiHa u3padyHaBama y Eviews-y

Perpecnonu moen 6a3upaH Ha oaluMa aHela yKJbydyje jeIHy He3aBUCHY Baprjadiry
ca KOpPaKOM 3a0CTajamba O] TOAMHY JaHa. To Cy KalmuTalH{ jaBHU PAacXOJd Ca BPEMEHCKUM
3a0CTajamkbeM OJ1 ToIMHy JaHa. [IpeMa npuka3zaHuM pe3yinTaTiMa, KaluTalHU JaBHU PACXOAU Y
Tekyhem nepuory uMajy HeraTuBaH, ajld HE U CTATUCTHYKU 3HAa4ajaH, yTUIIQ] HAa CTOITY pacTa
b/il1-a y Hapeanom niepuoy. To 3Hauu 1a noBehame KanuTaIHUX jaBHUX pacxoja u pactyhum
exonomujama OEILL/I-a 3a 1% B/II[1-a y Texyhoj roquHu uMa penepKycHje Ha CMambEemhe CTOIE
pacta B/II1-a 3a 0,15% y Hapennoj roguan. BpeqHOCT KoeduIHjeHTa JeTepMUHAIII]E YKa3yje
Ha TO J1a je Tope MpHKa3aHUM MOJEJIOM 00jalmbeHo 75,2% Bapujanyja y KpeTamby NpocedHe
crone pacra BJI[1-a, a pesynratu F-cmamucmuxe (1,312; 0.275) npumemeHe 3a TeCTHpame
3HAYajHOCTH OBOT KOC(HIIM]CHTA, & CAMUM TUM U PEIPE3CHTATUBHOCTH MOJIENa, MOKa3yjy Ja

je oBako neduHUCAH MOJeN Moryhe cMaTpaTH pernpe3eHTaTHBHUM.

5.2.3. JlejcTBO KAMUTAJIHUX jaBHUX pacxojaa Ha crony pacta B/III-a y Peny6anun

Cponjn

AHanu3za yTHuIaja KanuTaIHUX JaHUX pacxo/1a Ha MaKpoeKOHOMCKe Bapujabiie Oa3zupa ce
Ha MOJAIMMa Y alCOJYTHOM M PEeIaTUBHOM M3HOCY, IITO 3a Mocieauny uma Behu Opoj
aITepHaTUBHUX Mojesia 1nmomMohy Kojux je Moryhe OLEHUTH YTHIA] KalUTaJIHUX jJaBHUX
pacxona Ha cromy pacta BbJIII-a. V mpBoj (a3u ucnutrBama HHje JETEKTOBAHO IMOCTOjamE
y3pO4HOCTH M3Mel)y KanmuTaaHMX jaBHUX pacxoja u cromne pacra bJII1-a. OnTumanan Kopak
3a0cTajama MpH MOJEINpamy yTUllaja KalMTAIHUX JaBHUX pacxoja Ha crony pacta b/II1-a je
TIBE TOJTIHE.

Bpemencku nepuosa Ha koMe ce 6a3upa aHanM3a MpeAcTaBiba orpaHuyaBajyhu ¢akrop
3a n300p ONTHUMAIHOT MoOjeja MomMohy kora 6u 6mii0 Moryhe OLlEHUTH yTHIIa] KallUTaTHUX
jaBHUX pacxoja Ha cromy pacta b/[II-a, Tako 1a y oBoM citydajy HUje 6110 Moryhe olleHuTH
MOjIeJ KOju OU MCITyHHO CBE MPETIOCTaBKe perpe3eHTaTuBHOCTH. Melyy3aBucHocT u3zmelyy oBe

JBe BapHrjalJie HCTIMTaHa je ToOMONy KopeJalmoHe aHaln3e.
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Tab6ena 104. Bpegnoct CniupmaHoBor KoeduirjeHTa Kopenaiuje usmehy

cTore uH(Ianuje u n3adpaHux BapujadIH

Bapuja6mna Bpensoct .
(peanm30BaHM HUBO 3HAYAJHOCTH)

. 0,330

0 _ ’
Kanuranuu jauu pacxonu (% bI1-a) (0.271)
Kanurtanman jaBHM pacxoau ca  KOpaKoM -0,091
3aoctajama of 2 rogune (% BJ1I1-a) (0,790)
KanuTtanau jaBHM pacxoad y MHJIMOHHUMA 0,451
JTMHapa (0,122)
KanuTamHu jaBHM pacxomd y MHJIHOHUMA 0.264

JUHapa ca KallkbemeM oJ 2  TOoAuHE '
(0,433)

(JtorapuTMOBaHa BPEIHOCT)

N3Bop: CamocTanna u3pauyHaBamwa y SPSS-y

Mehy3aBucnoct crone b/I[1-a u kanuranHux jaBHUX pacxona y PenyOmunu Cpouju y
IIOCMaTpaHOM TIEPHOAY je JUPEKTHA M HUje CTAaTUCTUYKH 3HavajHa. Moxke ce pehm ma pact
KallMTaJIHUX jaBHUX pacxoia mpatu u moBehame crome pacra B/II1-a. Kaga ce amammzom
00yXBaTH BPEMEHCKO 3a0CTajame, 1o01ja ce MHAUpeKTHA Mel)y3aBUCHOCT nu3Mel)y crome pacta
B/ll-a m kanWTalHUX jaBHUX pacxoja, MITO 3Ha4YM Ja je moBehame KamuTaTHUX jaBHUX

pacxoja y Tekyhoj rouHU y KopeJaluju ca cMamemeM crorne pacta b/[[1-a HakoH aBe roaunHe.

5.3. UMmimkanuje KanuTaJIHUX jABHUX Pacxo/a HA CTOIMY He3anoCJeHOCTH

Kao jenan o HEONMXOAHUX YCIIOBa 3a OCTU3ake HUBOA IyHE 3anocieHocTH Hamehe ce
norpeba cBe Behe MHBECTHIIMOHE aKTUBHOCTU Yy MPOMYJI3UBHE MPHUBPEIHE TIpaHe.
HepaBHOMepHa 3acTymJbEHOCT WHBECTHIMja W JaBHE IMOTPOLIHE HA IITETy WHBECTHUIM]a
JUPEKTHO yTUYe, IyTOPOYHO IOCMATPaHO, Ha PEyKOBAKE CTOIE 3alIOCIEHOCTH.

[ToBehame kanmuTaHUX jJaBHUX pacxoja, KOHKPETHO yJlarama JIp;kaBe y HOBE Iporpame
JaBHUX paJioBa MOMYT M3Tpajme HMHOPACTPYKType Kao IITO Cy MOCTOBHU, IyTEBH WM
KEJIE3HUYKH CHCTEMH, YTHYy Ha CTBapame II0CIOBAa KOJU CMamyJy HE3aloCIeHOCT H
noBehaBajy pacroioXuBe MpUXoJie, MITO JOBOAM 10 BUCOKOT HHBOa moTpoiime. Kana ce
noseha pacrosiokuBY MPUXOJ, MOTPOLIAYH 3aXTEBajy BUIlIE 00apa U yciayra, KOjU y BEJIHKO]
Mepu mnoactudy mnoBehame mnpousBoame. [loBehame Npou3BoAkE y LUIBY 33J0BOJBEHA

noBehaHe Tpaxbe, 3a MOCIeANIy UMa U roBehame Opoja 3amocieHnX.
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5.3.1. YTunaj kanuTaJHUX jaBHUX PACX0/1a HA CTOIY HEe3aM0CJIeHOCTH Y HATIPETHUM

exoHomujama OEILL/I-a

AHanuza yTHllaja KanuTaTHUX JaBHUX pacxojia Ha CTOIY H3alOCIEHOCTH Y HANPEAHUM
exonomujama OEILI/[-a 3amodera je TecTUpameM y3pOYHOCTH KOje€ je mokasano ja usmehy
KaluTaJHUX jaBHUX pacxojia U CTOIE HE3aloCICHOCTH IOCTOJU jeIHOCMEpHA Y3pPOYHOCT,
TauyHUje Ja MPOMEHE Y HHUBOY KAlMTAIHUX JaBHUX PACX0/a HE y3pOKYjy NMPOMEHE Yy CTOINHU
HE3aI0CJICHOCTH, i Ja MPOMEHE Y CTOIM HEe3aloCICHOCTH M3a3UBajy MPOMEHE Y 00uMy
KalUTaTHUX jaBHUX pacxoja (peanu3oBanu HUBO 3HadajHocTu 0,004). OnTMaIHO BpEMEHCKO

3aocTajame, mpema AlC, je uetupu ronvue.

Tabena 105. Pe3ynratu perpecnone aHanu3e maHen nojgaraka — Mojen 23

3aBucHa BapujatJa: Crona He3anocJeHOCTH
Merton otieHe: MeTo/1 HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuon y ronuHama: 9

bpoj zemama: 31

bpoj onceppanuja: 277

) . Crangapana t- i

Bapujabna Koedunujent rpenka craticria | 2 BPEAHOCT
Crona resanocaenocty 0,823 0,023 35,000 0,000
y MPETXOAHO] TOJUHI
Kanuranuu jaBau
PACXOIIM €4 KATIHCHEM -0,016 0,009 -1,613 0,108
ox 4 roguuHe
(% yxkymHUX pacxona)

Koncranra 1,159 0,186 6,205 0,000

Cross-section fixed

Koeduuujent nerepmunanuje: 0,986

Kopurosanu xoedunujent nerepmunaimje: 0,984

Crannapaaa rpemka perpecuje: 0,505

F-cratuctuka (3Hauajuoct): 431,71 (0,000)

Durbin-Watson crarucrtuka: 1,670

N3Bop: CamocranHa nzpauyHaBama y Eviews-y
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Ha ocHOBY onTUMalIHOT perpecuoHOTr Mo/jieNa 3a MaHes NoJaTKe (pe3ynTaTu npruKa3zaHu
y Tabenu u3Ham), Moryhe je 3akjbyuuTH Aa nopehame KauTaTHUX jaBHUX pacxona y Tekyhem
NepUOJly HE yTUYE 3HAYajHO HAa CMAEHE CTONE HE3alOCICHOCTH y HAallPEeIHUM €KOHOMHjama
OEILl/I-a (peanu30oBaHu HUBO 3HAYajHOCTH MPU TECTUPAY OLIEHE PErPECHOHOT Koe(uIrjeHTa
uznocu 0,108). M3pauyHaTa BpEIHOCT PErpecHOHOr KOC(HIIMjeHTa Ha OCHOBY IIOJaTaka
y30pka, koja u3HocH -0,016, mMmIumMmmMpa aa je y aHaJIW3UPAHOM TEpHOay IoBehame
KallMTaJIHUX jaBHUX pacxo/a 3a 1% 3a mociueauiry nMajio CMambehe CTOIE HEe3aIOCICHOCTH 32
0,016% y nanpenaum exkonomujama OEIL[/l-a. VcroBpemMeHO, cTOma HE3amOCICHOCTH Y
HanpeaauMm exkoHomujama OEILl/[-a y TekyheM mepuony je y 3Ha4ajHO] MEpH YyCIIOBJbEHA
CTOIIOM HE3aIlOCJICHOCTH U3 MPEeTXOAHOr mepuoia (perpecuonu koeduiujeHt je 1,899, a
peanu3oBaHd HUBO 3HaudajHocTH Mamu on 0,001). OBako nedpWHUCAHUM pPErPECHOHUM
MozenoM obOjammeHo je 98,4% ocmwnanmja y CTONMM HE3aNOCICHOCTH Y HaIpeIHUM

exoHomujama OEILL/I-a.

5.3.2. EdexTH KanuTaJIHUX jABHMX PACX0/1a HA CTOIY He3aNoCJeHOCTH Y pacTyhum

exonomujama OEIL/-a

Ananuza edekara KalmuTaIHX jaBHUX PAacXojla Ha CTOIy HE3amoclIeHOCTH y pacTyhum
exonomujama OEIlJl-a Hajmpe moapasymMeBa UCIHUTHBAE MOCTOjamba Y3POUHOCTH u3Melhy
OBHUX Bapujabnu. I'pejHIIEpOB TecT, MPUMEHEH MPU TECTHPalky y3pOUHOCTH, MOKA3ao je Ja
u3Mel)y KamMTadHMX JaBHUX pacxojia M CTONE HEe3alloCJICHOCTH y pacTyhuM eKoHOMHjama

OEIl/I-a HEe mocTOjHu y3pOYHOCT.

Tabena 106. Pesynrat ['pejHIIEpOBOT TECTa y3POIHOCTH

bpoj F- p-

Hynra xumnotesa: .
oricepBallfja | CTAaTUCTHKA | BPEIHOCT

[IpoMeHe y KanmWTaJIHUM jaBHUM pacxXoJHMa He
y3POKYjy IPOMEHE y CTOIMH HE3aMOCICHOCTH.
[IpoMeHe y cTomM HE3aMOCIEHOCTH HE Y3POKYjy
IMPOMECHE y KallUTaJITHUM jaBHI/IM pacxoauma.

0,815 0,448
50
0,143 0,866

N3Bop: CamocranHa nzpauyHaBama y Eviews-y
Bpenunocr Akaike ungpopmayuonoe xkpumepujyma ynyTuia je Ha ONTUMAlaH KOpak

3aocTajama o7 JABe roguHe. Kako OM mpermocTaBka O HEMOCTOjamy ayTOKopenanuje Owmna

UCIYHEHA, MOpe]l KaMUTAJTHUX jJaBHUX PAacXxoja ca KalllkbemheM O] BE ToJIMHe, Y MOJeN je
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YKJbyU€Ha jOII je/THa He3aBUCHA TIPOMEHJBHBA, & TO j€ CTOIA HE3aIOCICHOCTH Ca KallkhECHhEeM

oA r'oAWHYy AaHa.

Tab6ena 107. Pe3ynTaTu perpecrone aHaiu3e maHeln nogaraka — Mojen 24

3aBucHa Bapujatiaa: CTona He3anmoCJeHOCTH
Merton oniene: MeTo HajMambHUX KBaapara
Bpemencku nepuon y roquHama: 11

Bpoj 3emama: 5

bpoj oncepBanmja: 55

. ) Crangapana i i

Bapwujabna Koedunujent rpemmka t-craTucTuka | p-BpeaHOCT
Crora He3anoCIeHOCTH
y IPETXOHO] FOHHN 0,826 1,103 0,750 0,457
Kanuranau jaBHn
PacRo/it ca ROpaKom 0,041 0,143 0,292 0,772
3a0CTajama o] 2 TOANHE ’ ’ ’ ’
(% yxkynmHuX pacxona)

Koncranra 0,828 1,102 0,750 0,457

Cross-section fixed

Koedwunujent nerepmunanuje: 0,930

Kopurosanu koedpunmjent nerepmunanyje: 0,900

Cranpnapana rpeuika perpecuje: 1,127

F-cratucruka (3Hauajuoct): 31,574 (0,000)

Durbin-Watson cratucruka: 2,00

N3Bop: CamocTasnHa nu3padyHaBama y Eviews-y

Pesynratu perpecnoHe aHaiu3e MaHeNl MoJaTaka IMOKa3yjy Ja YTHIA] KaluTaJIHUX
JaBHUX pacxoja Ha CTOIy He3amocieHocTd y pactyhum exoHomujama OEIL/l-a Huje
CTaTUCTUYKHU 3HA4ajaH, Kao U Jia je CTOIa HEe3aloCIeHOCTH y TekyheM nepuoay y pactyhum
exonomujama OEILl/[-a mox 3Ha4ajHUM yTHIQjeM CTOIME HE3AMOCICHOCTH W3 MPETXOIHOT
nepuoxaa (0,826; p-Bpennoct<0,001). Y mocmarpanom mepuony, y pactyhum exoHomujama
OEIl/I-a, noBehame yuentha KamuTaqTHUX JaBHUX pacxojia y YKyHMHMM pacxoauma 3a 1% y
Tekyhem mepuoy nMma 3a mocieauiry npocedHo nosehame crore HesarocieHoctH 3a 0,041%

HaKOH JB€ I'OOAHHC. HpeMa MokKasarcjbMa PEIpPE3CHTATUBHOCTHU, OLCHECHU MOACITT CE MOKE
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cMaTpaTH pENpe3eHTAaTUBHUM, jep je mwuMe objammeHo 93% Bapujanuja y CTONU

He3arocyieHocTr y pactyhum exkonomujama OEIL/]-a.

5.3.3. /lejcTBO KANMTAJIHHUX jABHUX Pacxoja HAa CTOMY He3anocjJeHocTH y Penyosmum

Cponju

[TpoBepa mpeTnocTaBKu 3a MPABWIIHO ACTEPMUHHUCAKE YTHIAja KAUTAIHUX jJaBHUX
pacxoma Ha cromy He3amociaeHocTH y PemyOmuiu CpOuju moBena je 10 Tora Ja je yTHUIaj
KamUTaJIHUX JaBHUX Pacxojia Ha CTOIMy He3armocieHOCTH Moryhe mpenacraButu momohy nBa
MoJiena. Y MPBOM MOJIENY CY Ka0 He3aBHCHE Bapujadiie YKIbYUCHHU JIOTAPUTMOBAHA BPEITHOCT
KaIlMTAIHUX JaBHUX pacxoja (M3pakKeHHX y MIJIMOHUMA JHHApa) ca KOPaKOM 3a0CTajamba O]l

roAvHy JaHa U CTOIIa HE3AIMOCICHOCTHU Ca KAlICHEM O/ TOAUHY AaHa.

Tabena 108. Pe3zynratu perpecuone aHainn3e BpeMEeHCKHX cepuja — Mogen 11

3aBucHa BapujatJa: Crona He3anocJeHOCTH
Merton orieHe: MeTo/1 HajMambUX KBajpaTa
bpoj omnceppanuja: 9

. . Crannmapana t- i

Bapwujatia Koedwumujent rpemka cratieruxa | P BPEAHOCT
Croma He3aroCIeHOCTH 0,089 0,227 4,344 0,002
y MPETXOAHO] TOJUHH
Kanuranuu jaBau
pacxoau y MpeTXOAHO] -0,237 2,285 -0,104 0,919
roauni (log)

Koncranra 2,136 30,724 0,069 0,946

Koedunujent nerepmunanuje: 0,887

Kopuroanu koedunujent nerepmunanyje: 0,862

Cranpnapana rpeuika perpecuje: 2,080

F-craructuka (3Hauajuoct): 35,596 (0,001)

Durbin-Watson cratucrtuka: 1,919

N3Bop: CamocTanHa u3padyHaBama y Eviews-y
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[IpBu Mozen, YWju Cy pe3ynTaTH TpUKa3aHU y TaOelu W3HAJ, KapaKTEepHIIEe BUCOK
CTCTICH PENpe3eHTATUBHOCTH, jep CE€ Ha OCHOBY BPEIHOCTH KOPHTOBAHOT KOe(HUIHjeHTa
JeTepMUHAIIje MOXKe BUAETH J1a je 86,2% ocrmianuja y CTonmu He3anocaeHocTH y PemyOnmnum
CpOuju objammeHo n3abpaHuM HE3aBUCHUM BapHjadiiama. PesynrtaTu takohe mokasyjy na je
croma HezanocieHocTu y PenyOimmnm CpOuju y Tekyhoj roIvHM 1O/ 3HAYajHHM YTHUIAjeM
crone HezanocieHoctn u3 nperxonne roaune (0,989; 0,002), mox moBehame KanmuTamTHUX
jaBHHX pacxoja y Tekyhoj rogunu 3a 1% yTude (aau He CTATUCTHYKH 3HAYajHO) Ha CMAbCH:E
CTOIIE HE3aIMOCIEHOCTH y HapeaHoj roannau 3a 0,237 mpolieHTHA MoeHa.

Y Ipyrom perpecuoHOM MOJIEIy, KAaIlIUTATHU jaBHH PACXOIH CY UCKa3aHH Kao MPOIeHAT
b/ll1-a, a onTumallHU KOpakK 3ao0cTajama je Takohe rojuHy naHa. Pesynratu oBor mojerna

MIPUKa3aHU Cy y HApeIHOj Taberu.

Tabena 109. Pezynratu perpecuone aHaian3e BpeMeHCKUX cepuja — Mogen 12

3aBucHa BapujatJa: Ctona He3anocJeHOCTH
Merton orieHe: MeTo/1 HajMambUX KBajpaTa
bpoj omncepanuja: 9

) . Crannmapana t- i

Bapwujatia Koedumujent rpemka cratieruxa | P BPEAHOCT
Crorma HE3anoC/IeHOCTH 1,068 0,173 6,153 0,002
y MPETXO0HOj TOANHU
Kanuranau jaBau
pacxoau y mpeTX0IHOj 0,275 0,593 0,463 0,653
ronunu (% BII-a)

Koncranra -3,086 4,868 -0,633 0,541

Koedwunujent nerepmunanuje: 0,890

Kopuroanu koedunujent nerepmunanyje: 0,865

Cranpapnna rpeuika perpecuje: 2,057

F-cratuctuka (3Hauajuoct): 36,506 (0,001)

Durbin-Watson crarucruka: 1,152

N3Bop: CamocTanHa u3padyHaBama y Eviews-y

Jlpyru perpecuoHH MOJiel Takole KapakTepullle BUCOK CTENEH PENPe3eHTaTUBHOCTH, jep
je mume objammeHo 86,5% Bapujanuja crtome HezanocieHoctd y PemyOmuim CpOuju y

mocMaTpaHoM IICpruoay. Ha OCHOBY OLICILCHUX BPECAHOCTHU IMapaMeTapa OBOI' MOJICJIa MOXKE CC
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3aKJbYUYUTH J1a j€ yTHIla] 00¢ He3aBUCHE Baprjalie Ha CTOMY HE3amoCIeHOCTH y Permyonuim
Cpbuju mupekran. Haume, mosehame crone HezamocineHocT y Penyomumm Cpouju y Texyhoj
TOAMHU TOBJa4YM 32 COOOM CTAaTHCTUYKH 3HA4ajHO ToBehame CTOoNe HEe3aroCICHOCTH Y
HapenHoj roaunu (1,068; 0,002), nok noehame kanuTaiHuX jaBHUX pacxona 3a 1% B/II1-ay
Tekyhoj ronuam yTrde (aau He CTaTHCTHYKHU 3HA4ajHO) Ha MoBehame CToIe He3anoCIeHOCTH

y HapenHoj roaunu 3a 0,275 mporieHara.

5.4. YUnHaK KalUTAJHUX jaBHUX PacxoJa Ha CTOIy HH(Ianuje

Bucoke crome ekoHOMckor pactra mnpaheHe BHCOKOM HH(DIANMjOM TPEACTaBIbajy
yoOuJajeHy mojaBy y MHOruUM pactyhum exoHomujama. Mubnanmja je jeman on Hajehmx
mpoOieMa KOju MOXKe YPYIIMTH Pa3BOjHY IEPCIICKTUBY MPUBpEAa Y yCroHy. V3 mepcrekTuse
(buckamHe MOMUTHKE, KAIIUTAIHH jJaBHU PACXOAU MOTY OUTH jefaH o]l (hakTopa KOju JOIIPHUHOCE
pacty undnanuje. Bapapuroc (Varvarigos, 2010) y cBoMm pany ,/udmnanuja, Hecrabunna
jaBHA TMOTPOIIKHA U SHIOTSHO OAPXKHUB Pa3BOj* MpeacTaB/ba MOJIEN Y KojeM je mHpianuja y
3HAYajHO] MEpPU y HETATUBHO] KOpEJNAIMjH Ca PacToOM IPOU3BOJLE, IITO je, Mpe CBera,

MoceAnIia HeCTAOMITHUX JaBHUX pacxoa.

5.4.1. YTHuaj KanuTAJIHUX jaBHUX PacxoJa Ha cTONY HH(JIALMje Y HAallpeHUM

exonomujama OEIL/-a

Tectupame y3pouHocTH, Kao mpBa (pa3a y MCIUTUBAKY yTHIIAja KAMUTATHUX jaBHUX
pacxoja Ha cromy nHpanuje y Hanpenaum ekonomujama OEL/]-a, mokasaio je 1a kanutaaiHu
JaBHU pacxoAu HE y3pOKyjy MPOMEHE y CTONU uH(Ianuje, anu aa crorna uHdIauje y3poxyje

IIPOMEHE y KallUTaJIHUM JaBHUM pacxojuma (p-BpeHOCT npu Tectupamwy nznocu 0,008).

Tabena 110. Pesynrat ['pejHIIEpoBOT TecTa y3pOIHOCTH

bpoj F- p-

Hynra xunoresa: .
oIcepBalyja | CTATHCTUKA | BPEIHOCT

[TpomMeHe y KanuTalHUM jaBHUM PacxonMa He
Y3pOKYjy POMEHE y CTONMHU UHIIaIH]je. 339
[Ipomene y cronu uH}IanUje HE Y3POKY]y
POMEHE Y KallUTaJTHUM JaBHUM pacxouma.

0,002 0,997

3,256 0,039

N3Bop: CamocranHa nzpauyHaBama y Eviews-y
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Ha ocHOBY Akaike unpopmayuonu xpumepuyjma y aHanu3y wehy3aBuCHOCTH
KalUTaTHUX JaBHUX PacX0/1a U CToMe WH(pIAIH]e HEOMTXOTHO je YKIbYUUTH U KOPAK 3a0CTajamba
on 4 roguae. HakoH yKkJpy4ema KOpaka 3a0CTajama, TECTUPAbE Y3POUHOCTH j€ TOHOBJHEHO U

nobujenu cy cienehu pesynraru:

Tab6ena 111. Pesynrat ['pejHuiepoBor TecTa y3po4HOCTH

: bpoj F- p-
Hynra xunoresa: .
orcepaanuja CTaTUCTHKA | BPEIHOCT
[IpoMeHe y KanmMTaJIHUM jaBHUM pacxoguma
(kopak 3aocrajama 4 TOIHUHE) HE Y3POKY]Y 4,010 0,019
pOMEHe y CTONHU HH(pIanumje. 215
[Ipomene y ctonu uHGIaNMUje HE Y3POKY]Y 0,296 0,751
IPOMEHE Y KallUTATHUM JaBHUM pacxouma.

N3Bop: CamocraiHa u3padyHaBama y Eviews-y

I'pejHIIEpOB TECT Y3pOYHOCTH je TOKa3ao Ja Ce, HAKOH YKJby4YHBama BPEMEHCKOT
3a0CTajama 0J1 YSTHUPHU T'OJIMHE, MOXKE 3aKJbYUUTH JIa TIOCTOJH jeTHOCMEPHA y3pOUHOCT u3Mehy
KallMTAJIHUX jaBHUX pacxojia W CTore MHQIaIuje, Tj. Ja MPOMEHE Y KalUTAIHUM jaBHUM
pacxoauma y3poKyjy NpoMmMeHe y cronu uHpnamnuje y HanpeaHum ekoHomujama OEILL/]-a.
[TpunvikoM HMCIUTHBaKa MPENTOCTABKUA 3a OLEHY PErpecHOHOr MOjejia IMPETIIOCTaBKa O
0JICYCTBY ayTOKOpeJaIuje je Ousia UCIymheHa, a y OBOM CIIy4dajy HHje OMJI0 MOTPEeOHO Y MOJIEN

YKJbYUHMTHU U CTOITY UH(]IIAIMje Y IPETXOIHOM NEPHOTy, KaO0 HE3aBUCHY Bapujaldiy.

Tabena 112. Pe3ynraTu perpecnoHe aHainm3e maHeln nojgataka — Mogjen 25

3aBucHa Bapujabaa: Crona nnduanuje
Mertop ouiene: Metos HajMamUX KBajipaTa
Bpemencku nepuoa y ronnHama: 6

bpoj 3emaspa: 31

bpoj omncepparuja: 186

) . Crannmapana
Bapujabna Koedumumjent rperka t-cratuctuka | p-BpeIHOCT
Kanuranau jaBau
PACXOJIT €A KAIILEILEM 0,027 0,013 2,131 0,034
on 4 roguHe
(% yxkymHUX pacxoja)
Kosncranra 0,537 0,147 3,652 0,003

Cross-section fixed
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Koedunujent nerepmunanuje: 0,696

Crangapana rpemika perpecuje: 0,687

F-craructuka (3nauajuoct): 13,953 (0,000)

Durbin-Watson crarucruxa: 1,500

N3Bop: CamocranHa uzpadyHaBama y Eviews-y

[TapameTpu perpecuoHOTr MOJeNa, OLEHEHOT Ha OCHOBY I0/1aTaka MaHesna, Iokasyjy Ja
KalUTaIHA JaBHU PACXOAM HMMAajy CTAaTHCTHYKHM 3HA4yajaH yTHIA] Ha CTOIy HWHQIanuje y
nanpenauM exonomujama OEL/I-a (p-Bpeanoct 0,005). IloBehame kamuTalHUX jaBHHUX
pacxoma 3a 1% B/II1-a uma 3a mocienuiyy noeehame crome wHGIanmje, amu ce edeKTH
noBehama 00MMa KalmuTaTHUX JaBHUX pacxoja y Tekyhem mepuonay peduiekTyjy Ha noBehame
crone WHQUIaIKje HAKOH 4eTupu TroauHe. OBaKO TOCTaBJBEHUM PErPECHOHHM MOCIOM
o0jammeHo je 69,7% Bapujanuja y KpeTawy cTone MHQIAIMje y HalpeIHUM €KOHOMHjaMa

OELI-a.

5.4.2. EdexkTn KanuTaIHUX jaBHUX pacxoia Ha crony nHduaumje y pacryhum

exonomujama OEIL/-a

Besy usmelyy kanuTanHux jaBHUX pacxoja U cTorne uHdanuje y pactyhum ekonomujama
OEIl/I-a He kapakTepuie MehycoObHa y3pounocT. To je morBpheHo I'pejHuepoBuM TecToMm
y3pOUHOCTH. Y3pouHOCT u3Mel)y oBe /Be Bapujabiie HUje EeTEeKTOBaHA HM KaJia ce y 003up
y3M€ ¥ ONTHMAJIHA KOPaK 3a0CTajama of ToauHy AaHa (y ckiany ca Akaike ungpopmayuonum
kpumepujymom). Jlasba aHanm3a, Tj. perpecuoHa aHaIn3a MaHeN MojaTaka KojoM ce UCIIUTYje
YTHUILaj KaMUTAIHUX JaBHUX pacxo/ia Ha ctomy uHpanuje y pactyhum ekonomujama OEL/I-a,
y LMJbY 33J0BOJbEHA MPETHOCTaBKE O HEIMOCTOjaly ayToKopenauuje, Oasupa ce Ha
KalUTATHAM JaBHUM PacXo/IMa ca KOPaKkoM 3a0CTajama O]l jeHE TOJAMHE U CTOTH WH(IIAIH]e
ca KOpPakOM 3a0cCTajarka OJf TOAWHY JaHa, Kao HE3aBHCHUM NPOMEHJbUBaMa, W CTOIH

uHbnanyuje y Tekyhoj roluHu Kao 3aBUCHO] TPOMEHIBUBO)].

174
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Tab6ena 113. PesynTaTu perpecrone aHainu3e maHeln nogaraka — Mojen 26

Bpoj 3emama: 5
bpoj onceppanuja: 45

3aBucHa Bapujadaa: Crona undJianuje
Merton oniene: MeTo HajMambHUX KBaapara
Bpemencku nepuoy y roguHama: 9

Crangapana

Bapwujabna Koedumujent rpemmka t-ctaTucTHKA | p-BPEIHOCT
Kanuranuu jaBHu
pacxoy y MpeTX0/IHO] 0,197 0,517 0,380 0,705
rogaunau (% BJII1-a)
Crona undnanuje y 1,378 0,177 7,760 0,000
NPETXO/IHOj TOTUHU

Koncranra -1,434 3,175 -0,451 0,653

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,877

Kopurosanu koedpunmjent nerepmunanuje: 0,827

Cranngapana rpemika perpecuje: 4,076

F-cratucruka (3Hauyajuoct): 17,658 (0,001)

Durbin-Watson crarucruxa: 1,907

N3Bop: CamocTasnHa nu3padyHaBama y Eviews-y

WU y oBako QopMmyiHcaHOM perpecMOHOM MOy yo4aBa ce Ja, y pacTyhum

exoHomujama OELL/l-a, cTona uHpanyje y npeTxoJHOM NMEepHOoAYy MMa 3HayajaH MO3UTHBAH

yTulaj Ha crony uH(pnauuje y tekyhoj romunu (p-speanoct <0,0001). Kana ce mocmarpa

yTHIIa] KallUTAIHUX JaBHUX Pacxoja, MOXKe Ce 3aKJbYUMTH J1a J€ UCTU AUPEKTaH, y CMHUCIY J1a

noBehame KaluWTaIHUX jaBHUX pacxoja yTuue Ha rnoBehame crone nHpanuje, aau 1a Huje

CTaTUCTHUKHU 3HayajaH. [loBehame KamuTaTHUX jJaBHUX pacxoja uckazaHux kao % B/II1-a 3a

1% y Texyhem nepuosy noBoau 1o nosehama crone uHpnamnuje y Hapeanoj ronunu 3a 0,197%.

Henocrojame cTtaTrcTHYKe 3HA4ajHOCTH MOJpa3yMeBa /1a OBaKaB yTHIIA] KATUTAIHUX JaBHUX

pacxoja Ha crony uHpnanuje y pactryhum ekonomujama OEILJ[-a Baxu camo 3a mocMaTpaHu

HEePHO.
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5.4.3. [lejcTBO KAaNMUTAJIHMUX jaBHUX pacxojaa Ha cromy uHdanuje y Pemyoanun

Cponjn

Kao u y ciydyajy ucnutuBama yTHIaja KalHWTAJTHUX jaBHUX pacxoja Ha IMPETXOHE
MaKpOEKOHOMCKE Bapujabiie, y MOCTYIKY aHalIM3€ yTHIIaja KalUTaTHUX jaBHUX Pacxoja Ha
cromy wuHnamuje y Penybmunmu CpOuju TecTupaHa je pPENpe3eHTAaTUBHOCT BHIIIE
QITEPHATHBHUX MoOJela. Mojaen KOjUM Cy HCIOYHEHE CBE MPETIOCTaBKE 3a IPUMEHY
perpecroHe aHalIM3e BPEMEHCKHX Ccepuja Oa3upa ce KaluTaJTHUM jaBHUM pPacxoauMma

uckazanum y nponenruma b/I1-a, anu ca kopakom 3aocTajamba 0J] TOIMHY J1aHa.

TaGena 114. Pe3ynTatu perpecoHe aHaiu3e BpeMEeHCKUX cepuja — Mogen 13

3aBucHa Bapujabaa: Crona nnduanuje
Merton orene: MeTo1 HajMambUX KBaaparTa
bpoj onceppanuja:12

) . Crangapana i i
Bapujatina Koedunumjent rpemmka t-cTaTuCcTHKA | p-BPEIHOCT
Kanuranuu jaBau
pacxoau y mpeTX0HOj 1,956 0,751 2,603 0,026
rogunu (% BAII-a)
Koucranra -2,420 2,976 -0,813 0,434

Koedunujent nerepmunanuje: 0,403

Cranpnapana rpeuika perpecuje: 3,820

F-cratuctuka (3Hauajuoct): 6,777 (0,026)

Durbin-Watson crarucruka: 1,672

N3Bop: CamocTaiHa u3padyHaBama y Eviews-y

VY PenyOmuum CpOuju KanuTaIHU jaBHU PAacXoaM Y TeKyheM nepuoay 3HauajHO yTHUY
Ha moBehame crome uHGIANMje y HAPEAHOM MEpUOAY (PErpecuoHU KOE(PHUIIHMJEHT H3HOCH
1,956). IMoka3aTesb 3HAYAJHOCTH OIlEHE perpecuoHor koedwumujeHTta, koju m3Hocu 0,026,
ynyhyje Ha 3akJby4ak Ja OBaj yTHIIa] jecTeé CTATUCTUYKHM 3HavajaH. ['ope mpukazaH monen
KOJUM je KBAaHTU(UKOBAH YTHIA] KalMTAJIHUX jaBHUX pacxoja Ha cTomy HH(puanuje y
Peny6numu CpOuju ce Moke cMaTpaTy penpe3eHTaTUBHUM, UMajyhu y Buay na oOjanrmbana
40,3% ocmmnanuja y kpetamy crone uHdmnamnuje y Penyonunu Cpouju y nepuoay ox 2010. no
2022. roguse.
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5.5. KoHcekBeHIle KAMTUTAJTHUX jaBHUX PACcX0/ia HA jaBHU YT

Yommreno roBopehu, peaykoBambe H3HOCA KAalUTAIHUX Yilarama Y €KOHOMHUJH 3a
MOCJICIUIly MMa ONaJiake CTome MpuBpeaHor pacta. OBaj edekaT ce MOXe JACTUMHYHO
yOJIO)KUTH YKOJIMKO HOBA MOTPOIIHA 32 (PUHAHCHpame Aeunnta Oyae y oOMuKy yiarama y
JbYJICKM KaIlMTaJjl, jaBHU KalUTaJI U jaBHA JA00pa Kao IITO Cy MCTPaKMBama, Koja Cy Takohe
npoaykTuBHa. Takohe u CTpyKTypa peyKoBama jaBHUX PAcX0a MOXKe KPUTHYHO YTUIATH HA
nporiec ¢puckanne konconunanyje. Konkperno, puckanna npuiarohaBama Koje KapakTepHuIie
CTaJTHO CMameme yderrha KalmuTalHUX jaBHUX pacxoja y YKYIHHM pacXoJuMa y IUJbY
MoCTU3ama OYIIETCKUX IIMJbEBAa MOT'Y HETAaTHMBHO YTHIIATH Ha CTOITY eKOHOMCKOT pacta. ['pyma
aytopa (Hakhu et al, 2014) je, ucnutyjyhu ogHoc u3mely KanmuTadHHUX jaBHUX pacxoja M
jaBHOT ayray 3emsbama EVY, nomnuia o 3akipydka ga uzMel)y KamuTTHUX jJaBHUX pacxoaa u
jaBHOT Jyra TOCTOjH 3HAYajaH HETaTUBHM KOMHTEIPAIlMOHH OJHOC, Ca jEIHOCMEPHOM
Kay3aJHOIINY MPU YeMy IPOMEHE Y KallUTAJTHUM JaBHUM pacxouma Mpoy3poKyjy IMPOMEHE Y
jaBHOM IyTy. Pe3ynratu 10 KOjuX Cy JOILIN CAAPKE U IBE 3HAYAjHE MMOTUTHYKE HMILTHKAIIH]C.
[IpBa je na akmeHat Ap)kaBe HA CMamelky YKYIHE jaBHE MOTPOIIKBE y MHJbY (HCKATHUX
npunarohaBama MoOXe OUTH KOHTPANPOAYKTHUBAH, jep HE y3uMa y O0O03Mp KPUTHYHY BE3y
u3Mel)y CTpyKType jaBHHX pacxoja M ycrexa IuiaHa (UCKaiHe KoHcohupanuje. Jpyra
UMIUIMKAIMja je Ja TpajHO CMameHke JaBHOT Jyra 3axTeBa BehM HUBO KalHUTATHUX JaBHUX
pacxona, Oynyhu ma oBu pacxoau o0e3behyjy Bramama , MBUACHAE pacta, KOjeé MOTY

00e30e1TH TyropovHy CTAOMITHOCT (PHCKAITHE MOIUTHKE.

5.5.1. VYTuuaj kKanuTaJHUX jaBHUX PACX0/1a HA jaBHU YT Y HANIPEJIHUM €KOHOMHjaMa

OEII-a

YTumaj KanuTaaHuX jJaBHUX pacxojia Ha jJaBHU YT y HanpeaHuMm ekonomujama OEL/I-a
MojpasyMeBa WHUIIMJAIHO TECTHUPAmkE y3POUYHOCTH u3Mel)y OBHUX Bapujaldiau. Y3pOUHOCT,
MehyTum, HUje JIeTekToBaHa. HakoH Tora ycienuio je oapehuBame ONTHMATHOT KOpaka
3a0CTajama, KOjU y CIIy4ajy Be3e KalmuTaTHUX jaBHUX Pacxojia U JaBHOT Ayra U3HOCH YETUPH
roguHe. Y 1UJby eNMMHUHHCamka MpolJieMa ayTOKopenaluje W3 Mojena, Kao He3aBHCHA

BapHjabiia YKJbYUEH je U JaBHU YT ca KOPaKOM 3a0CTajama O] TOAMHY JIaHa.
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TabGena 115. PesynTaTu perpecrone aHainu3e maHen nogaraka — Mogen 27

3aBucHa Bapujabaa: JapHM ayr

Merton ouene: Meroa HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuon y ronuHama: 6

bpoj 3emaspa: 31

Bpoj onceppanuja: 186

) . Crangapana i i
Bapwujabna Koedumujent rpemmka t-cTaTucTHKA | p-BPEIHOCT
Kanuranuu jaBHu
Pacxo/Iu ca KallkbeHheM -0,125 0,058 -2,130 0,034
on 4 roguue
Jasru yr 'y nperxozoj 0,766 0,026 29,211 0,000
TOIVHU ' ! ' '
Koucranra 19,896 2,116 9,400 0,000

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,996

Kopurosanu xoedunujent gerepmunanuje: 0,986

Cranpapana rpemika perpecuje: 3,086

F-cratuctuka (3Hauajuoct): 1789,23 (0,000)

Durbin-Watson crarucruka: 2,192

N3Bop: CamocTaiHa u3padyHaBama y Eviews-y

[Ipema pe3ynraTuma perpecuoHe aHaJIU3€e IPUMEHCHE Ha MaHel MoJaTKe, Y HalpeJHIM

exonomujama OEIl/[-a kanuTaaHu JaBHU pacxoAu 3HAUYaJHO YTUUY Ha CMAIEH-E JaBHOT JIyTa.

Perpecnonn koedunujent xoju uzHocH -0,125 mokaszyje ga moBehame KamUTalIHUX jaBHHUX

pacxona 3a 1% B/lI1-a yTuue Ha cMameme jaBHOT ayra 3a 0,125%, anu Tek HaKOH YeTHpH

roguHe. MctoBpeMeHo, jaBHU AyT y TeKyhoj roluHu 3Ha4ajHO yTUY€e HAa BUCUHY JaBHOT Jyray

Hapeanoj roxunu (0,476; p-Bpennoct<0,001). Kako je, mpema BpeaHOCTH KOPHUTOBAHOT

KoepHIMHEeTa IeTepMUHAIIM]e, OLIClEHUM MoJIesIoM o0jammkeHo 98,6% Bapujaliuja y KpeTamy

jaBHOr nyra y HanpegHuMm ekoHomujama OEL/l-a, 3akjbyyak O yTUIQ]y KalUTaIHUX JaBHUX

pacxoja Ha jaBHM Ayr y HanpeanuM exkoHomujama OEILl/l-a ce Moxxe cMaTpaTH

penpe3eHTaTUBHUM.
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5.5.2. EdexkTn kanuTajaHUX jaBHUX Pacxoja HA jaBHU AYT y pactyhum ekoHomujama

OELI-a

VYTulaj KanuTaaHUX jJaBHUX PAacxoja Ha jaBHU YT OIEHEH j€ Y3 MOMOh perpecHoHor

MOZCJIa MPUMEKBLCHOT HA MMOAAaTKE IMaHEIa. OnTuMaian KOpak 3aOCTajaH,a y pCJ'IaI_[I/IjI/I OB€ IB€

Bapujabie, nzadpaH Ha OCHOBY Akaike ungopmayuornoe kpumepujyma, je ronuHy nana. Kako

O MpeTIOCTaBKa O OJICYCTBY ayTOKOpelaluje Ouia UCIykhEeHa, y PErpecuoHr MOJE je, Kao

He3aBHCHA Bapujabia, Hajupe YKIbydeH JaBHH YT ca KOPAKOM 3a0CTajamba O jeJHE TOJIUHE.

Mehytum, Bpeanoct Durbin-Watson cratucruke je W Jgajbe yKasWBajga Ha ITOCTOjambe

ayToKopeJaluje y nojalnuma, Tako Ja je y MoJell YKJby4eHa joll jeJHa Bapujabia, a To je

JaBHM yT ca KOpaKOM 3a0CTajama O]l JIBE TOJIUHE.

Tabena 116. PezynraTu perpecuone aHanuse maHen nojgaraka — Mojen 28

bpoj zemama: 5
bpoj oncepBanmja: 55

3aBucHa Bapujabaa: JapHH ayr
Merton omene: MeTo1 HajMambUX KBaapara
Bpemencku nepuon y ronunama: 11

. . Crannmapana i i

Bapujatina Koedunumjent rperka t-cTaTucTHKa | p-BPEIHOCT
Kanuranau jaBau
pacxoau y mpeTX0IHOj 0,647 0,363 1,783 0,082
roaunu (% BJII1-a)
JaBHU AyT y IPETX0HO]
rounn (% BJIM-a) 0,907 0,083 10,889 0,000
JaBHU 1yr ca KOpakoMm
3a0CcTajama of] 2 TOANHE -0,029 0,038 -0,756 0,453
(% B/IT-a)

Koncranra 2,596 5,993 0,433 0,667

Cross-section fixed

Koedwunujent nerepmunanuje: 0,981

Kopuroanu koedpunmjent nerepmunanyje: 0,973

Crannapana rpeuika perpecuje: 2,420

F-cratuctuka (3Hauajuoct): 115,937 (0,000)
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Durbin-Watson cratucrtuxka: 2,54

W3Bop: CamocraiiHa u3padyHaBama y Eviews-y

[TapameTpu OIEHEHOT PErPECHOHOT MojIesa TI0Ka3yjy Ja y pactyhuM ekoHOMHjama He
MIOCTOjH CTAaTUCTUYKH 3HAYajaH YTHUIIAj KAIUTAIHUX jaBHUX pacxo/a Ha jaBHU AYT (p-BPEIHOCT
uznocu 0,082). ¥V ananusupanom mepuony, y pactryhum exonomujama OEI/I-a, moBehame
KaluTaJIHUX jaBHUX pacxoja y Tekyhoj ronunu 3a 1% B/II1-a yruye na noehame jaBHOTr qyra
y HapenHoj rogunu 3a 0,647% B/lI1-a. C 003upom na pearn3oBaHd HUBO 3HAYAJHOCTH MIpU
TECTUpamy 3HA4ajHOCTH perpecuoHor koeduumjenta usHocu 0,082, oBaj 3akibydak je
Hemoryhe renepanmmuszoBatu. [lopen Tora, Mopa ce HariacuTH Ja je jaBHU JOyr y pactyhum
exonomujama OEI/]-a moa cHa)XHUM yTHIIajeM jaBHOT Jyra U3 MPEeTXOJHUX nepuoja. JJokas
3a 10 je u pesyarar Durbin-Watson cratucrtrke koja, u opesl yKJ/by4nBama jaBHOT 1yra U3
MPETXOAHOT TIEpUOJIa U jaBHOT Jyra ca KOPAaKOM 3a0CTajama Of JBE FOJIUHE, U3HOCH 2,54 u
yKkazyje Ha moryhe mocrojame Ojare HeraTHBHE KOpeJalyje y mojanuma, Tj. 1a noBehamy
BPEIHOCTH AaTe Bapujadiie y MPeTX0IuM MEepUoIuMa OAroBapa CMambehe leHe BPEAHOCTH Y

Texkyhem nepuony.

5.5.3. JlejcTBO KAaNMTAJHUX jaBHUX pacxoia Ha jaBHU Ayr y Penyoauuu Cpouju

Kao u y ciaydajy mperxonHuX aHanu3a koje ce oaHoce Ha Pemy6muky Cpbujy, npu
UCIHUTHBAaKY YTHIIAja KAMMTAIIHUX JABHUX pacxo/ia Ha jaBHU AyT Omi1o je moryhe popmynucaru
BUIIE AJITEPHATUBHUX MOAENA. JeAMHHM MOJAENT y KOME Cy CBE IPETHOCTaBKE 3a OLECHY
napamerapa Ouie UCIy’BeHe jecTe MoJeN y KOMe TPeTMaH 3aBHUCHE ITPOMEHJbUBE UMa jaBHU
Iyl WCKa3aH y MWIMOHMMA JWHapa (JIorapuTMOBaHa BPEAHOCT), a TPEeTMaH HEe3aBUCHHUX
MIPOMEHJBUBUX KAITUTATHU PACXOM Ca KAlIleHheM O] B TOAMHE (JOrapuTMOBaHA BPEJHOCT)

Y JaBHH JIyT Ca KallllbeHhEM O]1 Je/THE TOuHEe (JIOTapUTMOBaHA BPEIHOCT).

TaGena 117. Pe3ynTatu perpecoHe aHalu3e BpeMEeHCKUX cepuja — Mogen 14

3aBucHa Bapujabaa: JaBHH YT Yy MHJIHOHHMA JUHAPA (JIOTAPUTMOBAHA BPEIHOCT)
Merton oriene: Metoa HajMamUX KBajipaTa
Bpemencku nepuos y ronuHamMa: 8

Crangapana

Bapujabna Koeduuujent rpemka

t-ctatucTuka | p-BpeIHOCT
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log Kanuranuu jaBHu
pacxo/y ca KalllibemheM
o1 2 TOOUHE

(Y MIIIMOHMMA TUHAPA)

0,259 2,400 0,108 0,916

log JaBuu nyr ca
KaIlllbeHEM O] jeTHE
TOJIUHE

(Y MUJTHOHUMA JTUHAPA)

0,451 0,329 1,369 0,208

Koucranra -4,425 28,51 -0,155 0,880

Koedunujent nerepmunanuje: 0,191

Crannapaaa rpemka perpecuje: 3,10

F-cratucruka (3Hauajuoct): 2,949 (0,050)

Durbin-Watson crarucruxa: 1,623

HN3Bop: CamocTasnHa u3padyHaBama y Eviews-y

Ha ocHOBY pesynraTa perpecroHe aHaJli3e MOXKE Ce KOHCTAaTOBaTH na y PemyOmumim
CpOuju KanmuTaIHU jJaBHHU PacXOU HEMajy 3HavyajaH YTUIIa) Ha JaBHU AYT. J{€jCTBO KamuTaIHUX
JaBHUX pacxojia je OJJIOXKEHO, Tj. KapakTepulle ra KOopak 3aocTajama Of JABEe TroauHe. Y
nepuoay ox 2010. rogure 1o 2022. roquHe noBehame KanmuTaTHUX jaBHUX pacxona 3a 1% je
yTuraio Ha noBehame jaBHOT Ayra HakoH nBe roguHe 3a 0,259%. U y cnyyajy PemyOmuke
CpOuje, ka0 U KOJ MPETXOAHO aHAIM3UPAHUX TpyIla 3eMalba, HoBehame jaBHOT Ayra y Tekyhoj

roAvHu pediexTyje ce Kpo3 nosehawme jaBHOT 1yra y HapeaHOj TOJIMHH.

Tabena 118. Marpwuria koediujerara Kopenamuje

. JaBHu nyr
Bapujabina (% BJIIT)
JaBHU 1yT 0,371*
(Y MUITMOHUMA JTUHAPA) (0,304)**
Kanuramau jaBHU pacxonu 0,176
(% BAII-a) (0,566)
Kanutanau jaBHu pacxonu 0,418
(Y MUJIMOHUMA JIMHAPA) (0,156)
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KanuTamHu jaBHU pacxo/u ca KallkhemheM O 0,000
1 rogune (% BJII1-a) (1,000)
KanuTanau jaBHU pacxo/u ca KallkhemheM O] -0,355
2 rogune (% BJI1-a) (0,285)

*Bpennoct CimpMaHoBOT KOehHUIIMjEHTA KOpealuje
**p-BpeTHOCT MPH TECTHparby 3HA4ajHOCTH KoeduIujeHTa

Kaxko 6u ce cTtexkao 60spH yBOJ y Mel)y3aBUCHOCT KalIUTAIHUX JaBHUX PAcXojia U jJaBHOT
nyra y Pemybmuum CpOuju, m3pauynare cy BpeaHoct CrnmpmaHoBOT KoeduiujeHTa
KopeJanuje u3mel)y mokasaresba jaBHOT Jyra U KalMTaIHUX jaBHUX pacxoja (Tabena 6p. 118).
Bpennoctu kopenanuonux koeduijeHara mokasyjy na u3mely jaBHOT ayra, MCKa3aHOT Y
nporieatuma B/II1-a, 1 kanmuTalTHUX jaBHUX pacxoja MOCTOjH TUPEKTHA Meljy3aBUCHOCT, Y
cMHCITY 1a je moBehame kanuTamHUX jaBHUX pacxonaa npaheHo mosehamem jaBHOT ayra (y %
b/ll1-a). UuBep3Ha Be3a, ainu Takohe He CTATHCTUYKH 3HAYajHA, MOCTOjH m3Mel)y KamuTarHIX
jaBHUX pacxojia ca KallllbeHheM O]l JBE FOJMHE M JaBHOT Ayra y Tekyhoj roauHu (BpeaHOCT
CroupmanoBor koeduinujeHTa kopenaije usHocu -0,355). Kparak BpeMeHCKH epHOI Ha KOjU
Ce OJIHOCH aHaJIM3a Y3POKOBAO j€ BUCOKE BPEIHOCTH PEATM30BAHUX HUBOA 3HAYAjHOCTH, KOJU

OrpaHUYaBajy 3HaYCHE JOOMjCHNX KoepHIMjeHaTa caMO Ha aHAIM3UPAHH IEPUO/I.

5.6. Penepkycuje KanuTaJHUX jaBHUX Pacxoia Ha OyyeTrcku aepuuur

Y cBuM mpuBpenama, epUKacCHO U OJPKUBO CMAmbECHE OYIIETCKOT JACUINTA 3aXTeBa
3/paBy KOMOMHAIM]y MOJIUTHKA TpUXoda U pacxoza. [Ip:kaBu koja ce cyouyaBa ca moTpedom
na Op30 cMamu OylIeTCKU JedUIUT MOXKe MOHEeKa] OUTH TEIIKO WM HeMoryhe Aa moaurHe
HHUBO MIPHUX0JIa y KpaTKoM poky. [loBehame mpoayKTHBHOCTH jaBHUX MTPOTpaMa MOKe MPYKUTH
OJIPKUBY OMIH]y KOja he ocoboauTH pecypcee 3a CMambemhe NePUIIMTa WIH 32 MPOITUPEHE

JOPYTUX KJbYYHUX jaBHUX MIPOrpama.

5.6.1. YTHuaj KanUTAJHUX jaBHHUX Pacxo/a Ha OyyeTcKH Je(puuMT y HanpeIHuM

exkoHomujama OEIL/-a

VY HocTyIKy TecTupama y3pouHOCTH U3Mel)y KanuTalHuX jaBHUX pacxona U OyleTcKor

neduuuta y HanpeaquuM ekonomujama OELl-a npumemeH je [ pejHIIepoB TECT y3pOUHOCTH U
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M0Ka3a0 je Ja MOCTOJH y3POUYHOCT Y JEAHOM CMEpPY Tj. Jla IPOMEHE y KalmUTaJTHUM JaBHUM

pacxoauma y3pokyjy npomene y oynerckom nepunury (p-speanoct: 0,002).

Tab6ena 119. Pesynrat ['pejHuiepoBor Tecta y3po4HOCTH

bpoj F- p-

HYJ'ITa XHIIOTEC3Aa: .
oricepBanvja | CTaTUCTUKaA | BPEAHOCT

[IpoMeHe y KanmuTalHUM jaBHHM pacxojauma He
Y3pOKY]jy POMEHE Y OYUETCKOM JeUITUTY. 339
[Ipomene y OymerckoM AeGUIUTY HE Y3POKY]Y
MIPOMEHE Y KalUTaTHAM JaBHUM PacXO0IUMa.

8,482 0,003

0,478 0,620

HN3Bop: CamocTasnHa u3padyHaBama y Eviews-y

[Ipu omeHn mapamerapa perpecMOHOT MOJIENIa KOJUM C€ MCIUTYje YTUIAj KalTUTaTHUX
jaBHHX pacxoja Ha OyneTrcku nedunuT y Hanpeanum exoHomujama OEI[/[-a mpumemeH je
Mozen ¢puKCHUX edekara. Y MO je, Mopes KallMTATHUX jaBHUX pacxoja, Kao He3aBHCHA

Bapujabiia yKJbY4eH U Oy[IeTCKH Ie(UIHT ca KAIIBEHEM OJ1 JeTHE TOINHE

Tabena 120. Pe3zynratu perpecuone aHanuse maHen nojgataka — Moaen 29

3aBucHa Bapujadaa: bynperckn neguuur
Merton ouene: MeToa HajMambUX KBaapaTa
Bpemencku nepuoa y ronnHama: 12

bpoj 3emaspa: 31

bpoj omncepgaruja: 370

) . Crannapana i i
Bapujabna Koeduuujent rpemmxa t-craTucTuKa | p-BpeIHOCT
Kannranuu jasHu -0,039 0,028 -1,381 0,168
pacxozm
Byuercin neguuut y 0,611 0,039 15,429 0,000
HpeTXO)IHO_] TOOAUHHN
Koncranra -0,856 0,321 -2,660 0,008

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,874

Kopurosanu xoedunujent aerepmunanuje: 0,857

Crannmapana rpemika perpecuje: 1,566
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F-cratuctuka (3Hauajuoct): 52,80 (0,000)

Durbin-Watson crarucruka: 2,35

W3Bop: CamocTaiiHa u3padyHaBama y Eviews-y

Kanuranau jaBam pacxoau y Hanpeaaum ekoHomujama OEIL/l-a HeMajy cTaTHCTHYKH
3HAuYajaH yTHIA] Ha OyyeTcku NeduiuT (p-BPEIHOCT NPHU TECTUPAkY 3HAYAjHOCTH OLICHE
perpecuonor koedunujenta u3Hocu 0,168). BpemHoct perpecroHor koeduIHjeHTa KOjH
MoKa3yje CMep W MHTEH3UTET YTHIIaja KallMTATHUX jaBHUX pacxojia Ha Oy[IEeTCKU NePUIHT Y
HanpeaauM ekoHomujama OEI[/[-a je weratuBHa (-0,039), mro roBopm ma mnoBehame
KalMTaTHUX jJaBHUX pacxona 3a 1% yTude Ha cMameme OyUeTCKOT neduInTa 3a, y mpoceKy,
0.039% B/IIT-a. Umajyhu y Buay 1a cTaTUCTHYKA 3HAYajHOCT OBOT YTHUIAja HUje MOTBpheHa,
OBakBa Be3a m3Mel)y KamMTalHUX jaBHUX pacxoja W Oy[IeTCKOr IeHIMTa BaXKH Camo Y
aHAJIM3UPAaHOM Tepuoay, Tj. y nepuoay ox 2020. no 2022. rogune. Y HanpeAHUM €KOHOMHjamMa
OELl/I-a, takohe, HuBO Oymyerckor nedumnura y Tekyhem mepuomy je y 3Ha4ajHO] Mepu
YCIIOBJbEH M HUBOOM JCPUIIMTA U3 MPETXOTHOT Mepuoja (pealm30BaHd HUBO 3HAYajHOCTHU

oOlIeHe perpecuoHor koeduimjeHTa je Mawu og 0,001).

5.6.2. EdexTH KanuTAJIHUX jaBHUX pacxojaa Ha Oyyercku aepuuut y pacryhum

exonomujama OEIL/-a

[Ipyn ucnuTHBamy yTHIaja KaNWUTATHUX jJaBHUX pacxoja Ha OyyeTcku OeduiuT y
pactyhum ekonomujama OEIl/I-a, yrBpheHo je na je onTumainan Kopak 3a0CTajamba 0] TOJAUHY
naHa (onTtuMaiiHa nykuHa Kammema mnpema AlC). ['pejHiiepoB TeCT y3pOYHOCTH HHjE
MOTBPJUO TOCTOjalbe€ Y3POYHOCTH H3Mel)y KamuTalHUX jJaBHHX pacxoja U OylIeTCKOr
neduruta. [Ipy ncnuTUBamy yTUIAja KaMUTATHUX JaBHUX pacxojia Ha OylIeTCKH AepUIIUT, y
perpecuoHr MOJIeN je, Topes KaluTaHUX JaBHUX pacxojia ca KalllkhemheM O] TOAUHY JIaHa,
YKJbyUY€H U OyUeTck nedUIMT ca BPEMEHCKHM 3a0CTajaleM OJ TOJIMHY JaHa, Kako Ou

MPETIOCTaBKa O HEMOCTOjaby ayTOKOpeanuje ouia nCnymeHa.
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TabGena 121. PesynTaTu perpecrone aHainu3e maHen nogaraka — Mogen 30

3aBucHa Bapujadaa: bBynerckn neguuur
Merton ouene: Meroa HajMambUX KBajpaTa
Bpemencku nepuos y ronuHama: 9

bpoj 3emaspa: 31

Bpoj onceppanuja: 279

) . Crangapana i i

Bapwujabna Koedumujent rpemmka t-cTaTuCcTHKA | p-BPEIHOCT
Kanuranau jaBan
pacxo/u y MPETXOIHO] -0,307 0,157 -1,946 0,048
roguau (% B/II1-a)
byuercin neduunt y 0,489 0,125 3,894 0,003
NPETXO/IHOj TOTUHH

Koncranra 0,276 0,996 0,277 0,783

Cross-section fixed

Koedunujent nerepmunanuje: 0,668

Kopurosanu koedpunmjent nerepmunanyje: 0,534

CrannapaHa rpemka perpecuje: 1,254

F-cratuctuka (3nauajuoct): 4,980 (0,000)

Durbin-Watson cratucruka: 2,18

N3Bop: CamocTasnHa u3pauyHaBama y Eviews-y

Pesynrati perpecnoHe aHanmm3e 3a TOJAaTKe IMaHENa IMOKa3ald cy jaa y pactyhum
exkoHomujama OEIL[/[-a noBehame yuemha KanmuTagHUX JaBHUX pacxoAa Yy YKYIHHUM
pacxoauma y Tekyhoj roquHM UMa 3a MOCJeIUIly CMambenhe OyleTCKor AeuuTa y HapeaHo]
TOJUHHU, C OO3UPOM Jla je BPEIHOCT PETrPECHOHOr KOEPHIMjeHTa KOJU CTOJU y3 OBY
MIPOMEHJBHUBY HETaTHBHA. Peann30BaHN HUBO 3HAYAJHOCTH MPH TECTUPAhY 3HAYAJHOCTH OBOT
perpecuonor koepunujenra je 0,048, mro omoryhasa reHepanuzaiyjy 3akjbyyka BE3aHOT 3a
MHBEP3HY Be3y n3Mel)y KaluTaHUX jaBHUX pacxoja U Oyuerckor aegunura. OnemeHn MoJiel
ce TMpemMa  HaBEJCHHMM  IOKa3aTelhHMa  pENpe3eHTATHUBHOCTH  MOXE  CMarpatu
penpesentatuBauM (F-cratuctuka 4,98; 3nauajuoct <0,001), u wmume je objammeno 4,8%
Bapujanmja y OyuerckoMm nedumuty y pactyhum exonomujama OEIL/I-a. ¥V oBoj rpymu

3eMajba, Kao M y HalpeIHUM eKOHOMHjama, noBehame Oynerckor aeduuuta y Tekyhoj roquau
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MMa CTaTUCTUYKH 3HAYajaH MO3WTHBAH YTUIIA] HA OyHETCKU ACPUIIUT Yy HApEAHO] TOJUHH, C

0031pOoM J1a je BpeAHOCT perpecuoHor koedumujerta 0,489, a peain30BaHU HUBO 3HAYAJHOCTH

0,003.

5.6.3. [lejcTBO KANMUTAJIHMUX jaBHUX pacxoaa Ha OyueTcku Aepuuut y Pemyoamun

Cponju

VY aHanu3u yTuiaja KamuTalHUX jaBHUX pacxoja Ha Oyyercku nepuuut y PemyOmumm

CpOuju mpoBepa TPETIOCTaBKM 3a NPUMEHY pErpecuoHe aHalu3e pe3yiTHpaia je

(dbopMynHcameM JeTHOT PENpe3eHTATUBHOI Mojiena. Y OBOM MOJENY Cy Kao He3aBUCHE

Bapujadiie yKJbYyUEHH KallWTaJIHU jaBHU pacxXo]u Mcka3aHu kao npoueHat b/II1-a u 6yuercku

JNeUITUT ca KaIIbEHEM O] TOANHY JaHa, Takohe m3paxkeH kao % B/II1-a.

Tabena 122. PezynraTu perpecuoHe aHaian3e BpeMEHCKHX cepuja — Mogen 15

3aBucna Bapujadua: byuerckn nepuunt (% B/II1-a)
Mertopn oniene: Meron HajMamkuX KBaapara
bpoj onceppanuja: 12

. . Crannapana i i

Bapujabna Koedunujent rpemka t-craTucTKa | p-BpEIHOCT
Kanuranuu jaBHn
pacxonn (% B/TT-a) -0,940 0,808 -1,162 0,274
byuercku neduut y
MPETXO0IHOj TOAUHU 0,607 0,168 3,596 0,005
(% B/IT-a)

Koncranra 26,936 10,410 2,587 0,029

Koeduuujent nerepmunanuje: 0,628

Kopurosanu xoedpunujent nerepmunaimje: 0,546

Cranpmapana rpemika perpecuje: 4,975

F-cratucruka (3Hauajuocr): 7,616 (0,011)

Durbin-Watson crarucruka: 1,443

N3Bop: CamocranHa nzpauyHaBama y Eviews-y

[Ipema pe3ynratuma MpBOT MOENa, MPUKA3aHUM y TaOelnu HW3HAJ, KalWTajdHW jaBHU

pacxonu (ckazanu y nporentuma b/{I1-a) Hemajy craTUCTHYKY 3HaYajaH yTHIA] Ha OyIeTCKH
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nepunut y Penybomuuu CpOuju (p-Bpeasoct usznocu 0,274). YV aHanu3upaHoM IMEPHOY,
noBehame KanuTamHUX jaBHUX pacxona 3a 1% B/l[1-a ytumano je Ha cMameme OyleTcKor
nedunura y npoceky 3a 0,94% BJII1-a (perpecuonu koedunujent uznocu -0,940). TIpema
pesyaTaTuMa aHaiause, Ha Oyuercku aehunut y PemyOmumum CpOuju y Tekyhoj roauHu
3HaYajHO yTWUYe M OyUeTcKu JedUUIUT U3 MNPETXOAHE TOAMHE (BPEAHOCT PErpecHOHOT
koedunujenta uznocu 0,607, a peanuzoBanu HEUBO 3HaYajHOCTH je 0,005). Perpecuonu mome,
neduHUCAH HAa OBaj Ha4YWMH, o0jammaBa 54,6% Bapujanuja y Kperamwy OyleTcKor AeGuiura y

Perry6mumu CpOuju.
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3AK/bYYAK

CBaka aKTUBHOCT ApaBe UMa CBOj€ PErepKyCcHje Ha eKOHOMH]Y, OMIJIO MO3UTHUBHE WU
HETaTUBHE, W 3HA4YajaH j¢é M3a30B MOJICPHUX jJaBHUX (UHAHCH]ja KAKO BOJUTH (DHCKAIHY
MOJINTUKY C IUJBEM CHMYJITAHOT OCTBapema KJbYyYHHUX 3anaTaka. CBe Behu mopact jaBHUX
pacxoja y CaBpEeMEHHMM YCJIOBHMMa, Ka0 M IbUXOBa MoBehaHa ynora y €KOHOMCKOM U
COLIMjAIHOM JKHMBOTY, TMpel (UHAHCUJCKY TEOpPHU]y M TIOJIMTUKY IIOCTaBJbajy NHTAHE
e(MKAaCHOCTH JaBHUX pacxo/ia U lbUXOBOT yTHIIAja Ha KIbYYHE MTOKa3aTesbe MPUBPEIHOT pacTa.

HcrpakuBame CpoBeIHO y OBOj AOKTOPCKO] AMCEpTanuju 0a3upa ce Ha €KOHOMCKO]
KJacu(UKaluju jaBHUX pacxo/ia U aHaJU3Upa BOJYMEH U IUHAMHUKY KOHCOJIMOBAHUX JaBHUX
pacxoja, Kao 1 lbUXOBE KJbYYHE KOMIIOHEHTE, TeKyhe U KaluTaIHe jaBHE pacxo/e.

3a motpebe aHaiM3e Yy OBOM HCTpPaXHBamy MOJAIl O KOHCOJMJOBAHUM jJaBHUM
pacxoauma cy npeysetu u3 6aze OEL/l-a 3a nepuoxa ox 2010 no 2022. rogune Y oBoj 6asu, y
CTPYKTYpH KOHCOJIUJIOBAaHUX jaBHUX PAaCXo/a, camMo Cy NMpHUKa3aHU TeKyhW jaBHH pacxoaul U
KalMTaJlHM jaBHH pacxonu. [e rox cy Hemocrajaid MOJAlH JOMYHEHH Cy HPUMEHOM
JjemHOCTpyKe UMITyTaluje (3aMeHa HefocTajyhe BpeTHoCcTH mpoceKkoM Te Kateropuje). JJomyna
nojaraka je Ouiia HeomnxoJHa Kako Ou ce Gopmupao OGamaHCHUpaHM MaHEN W, HA Taj HAYMH,
MOTJIE J1a ce CIIPOBEAY CBE Jajbe aHaimu3e. PesynraTu cpoBeTHOT MCTpakMBama oOuMa U
JTUHAMUKE KOHCOJIMIOBAaHUX JaBHUX pacxoja cy ciuenehu:

- Ilpoceyan BodyMeH KOHCOJIMJIOBAaHUX JaBHHUX pacxoja y HalpeIHUM €KOHOMHjama

OEIl/I-a y ananu3upanom nepuony ce kpehe on 41,49% B/1I1-a no 48,16% BI1-a.
VY BUX0BO] CTPYKTYpU AOMUHUPA]y TeKyhu jaBHM pacxou, yuje ce yuemthe kpehe ox
88,57% (2012. ronuna) mo 90,76% (2016. ronuna).

- YV pacryhum exonomujama OEILl/I-a mpocedaH oOMM KOHCONUAOBAHUX jaBHUX
pacxona kpehe ce ox 35,30% (2017. roguna) go 39,09% (2020. roguna). Kao u y
Clly4ajy HampeaHUX eKOHOMH]ja, U y pactyhum exoHomujama OFEIl/[-a noMuHaHTHa
Kareropuja cy tekyhu jaBHu pacxonu. HbuxoBo mpoceuHo yuemthe ce kpehe on
86,10% (2011. roguna) no 87,98% (2019. roauna).

- KonconuaoBanu jaBau pacxoau y Peny6uuim Cpouju cy, y peaTUBHOM U3HOCY,

y TIOCMaTpaHOM MIEPHOIy Ha HUBOY MPOCEYHOT 00MMa HAINPETHNX €KOHOMHU]aA.

OBU pe3ynraTe Uy Yy TPWIOT BEPHU(PHUKANM]H XUIIOTE3E Od HUBO €KOHOMCKOZ2 pa380ja
3eMme OemepMuHuuLe 0OUM U CMpPYKmMypy jasHux pacxooa, jep je y HanpeIHuM eKOHOMHjaMa
BOJIYMEH KOHCOJIM/IOBaHMX jJaBHUX pacxona Behu y onHocy Ha pactyhe ekoHomuje OEL/-a.

JloGujenu pesynraT, Takohe mOTpBphyjy M XMIOTE3y Oa y cmpyKmypu KOHCOMUOOBAHUX
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jasHux pacxooa mekyhu pacxoou npeocmasmajy OOMUHAHMHY KAme2opujy OpaHcaeHe
nompoutrve.

VY crpykrypu Tekyhux jaBHUX pacxoza y HanpenHum ekonomujama OEL[/[-a nomuHmpa
kareropuja Conujanna nomoh u Tpancdepu ca yuerihem koje je Hemto Mame o 43%. Hakon
oBe kareropuje ciene Pacxonu 3a 3amnocnene (oko 27%). Tpehu mo BenmuuuHU y CTPYKTYpH
KOHCOJIMJIOBAHUX jJaBHUX Pacxojia Cy pacxoau YCMEpeHHU Ka KynoBuHU pola u yciyra (16%).
Pacxonu Ha uMe oTruiare kamata y HanpeaauMm ekonomujama OEILJ[-a unne oko 5% jaBHHX
pacxoa, 0K je 3a CyOBeHIHje ycMepeHO 0KO 3% o0rMa KOHCOJIMIOBAHHUX jaBHUX Pacxo/a.

VY crpykTypu Tekyhux jaBHHX pacxoga y pacryhum exonomujama OEL[/[-a y HajBehoj
MEpH Cy, Kao U y HallpeIHUM eKOHOMHjama, 3acTyIybeHu CouujaiaHa nmomoh u tpancdepu ca
npocedrnM yuerthem oko 34%. 3atum cneie Pacxoaum 3a 3amociieHe ca ygentheM koje ce kpehe
on 30,75% y 2011. roguau 1o 26,21% y 2020. roquan. Pacxonu Ha uMe KynoBuHe poda u
ycllyra y CTpyKTypH TeKyhiX jaBHUX pacxojia y OBUM 3eMJbaMa y4ecTByjy ca 16%, y mpoceky,
¢ TuM To je y 2020. ronuHu, ¥ TOAMHYU TIpe U TocTe, ydyenrhe OBUX pacxoza OUsio UCIoJl OBE
BpenHoct. HakoH pacxoja 3a kynmoBuHy poOa u yciyra cieae OTiuiate kamara ca yuenthem
on 8,73% y 2011. roguau 10 5,62% y 2022. ronunau. CyOBeHIUje Cy y CTPYKTYpH TeKyhux
JaBHUX pacxo/ia y4ecTBOBajie ca HelTo Buile oxa 2,5%, y mpoceky aa 0u y 2020. roauHu
wuxoBo yuerrhe nosehano Ha 4,08%.

VY crpyktypu Ttekyhux jaBHuUX pacxoma y PemyOmuum Cpbuju, kao u y ciayyajy
npeTxoHo aHanuzupanux ekoHomuja OEI/]-a, nomunupajy Comnujanna nomoh u tpanchepmu.
Yyemrhe oBe kareropuje ce kpehe ox 43,92% y 2011. ronunu no 34,27% y 2020. roguHu.
ITpoceuno yuenrhe Conujanse nomohu u Tpancdepa y mocMaTpaHoOM MEPUOY j€ Ha HUBOY OJ1
40,80%. Hakon ComuwmjanHe momohu u TpaHcdepa, y CTPYKTypu Tekyhux jaBHHMX pacxoja
3acTyIUbeHH cy Pacxomu 3a 3amocieHe, yuje je mpoceyHo ydemrhe 26,23%. Yyemhe oBux
pacxonia Takohe kapaktepuiie HeratuBHa TeHnaeHnuja. Ca 29,03% y 2011. roguHu HUXOBO
yuerthe je criano Ha 24,61% y 2020. ronunu. Yuenrhe pacxoja 3a KylmoBUHY po0a H ycIiyra je
ca 15,73% y nipBoj mocmarpanoj roguau nosehano Ha 18,74% y 2020. rogunu, 10K je yuenihe
Cy0BeH1Mja y CTpyKTypu jaBHUX pacxona ca 5,80%, mocturio Huso oxn 10,69% y 2020.
TOJIMHU.

HcnutuBame yTullaja jJaBHUX pacxojia Ha KJbYYHE MaKpOSKOHOMCKE arperaTe aajo je
cnenehe pesynrare:

- 'V mnampenaum exonHomujama OEFEIlJ[-a mocToju 3HavajaH HeraTUBaH yTHIA]

KOHCOJIUJOBAHUX JaBHHUX pacxoja Ha ctomy pacta b/[I1-a. ¥V pacryhum ekonomujama

OEIl/I-a KOHCOJNMIOBAaHU JaBHU pacxoau y TekyheM mepuojy HMMajy MO3UTHBaH
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ytunaj Ha cromy pacta BbJIIl-a y HapemHoM mnepuony, anv Taj yTHIQ] HHjE
CTaTUCTHUYKU 3HavajaH. llapamerpu perpecMoHOr Mojeia OICHEHH Ha OCHOBY
nojataka BpeMeHCKe cepuje 3a PemyOmuky CpOujy ynyhyjy Ha 3akbydak aa
KOHCOJIMJIOBAHU JaBHU pacxoau (nckazanu kao npoueHat b/II1-a) y rekyhem nepuony
uMajy MO3UTHUBAH yTHLa] Ha cTony pacta bJII1-a y HapenHoM nepuony, ajiu Taj yTuuaj
HUje CTAaTUCTHYKU 3HauyajaH. TauHMje, MpemMa OLEHEHUM MapaMeTpuma, roBehame
KOHCOJIUJIOBAaHUX jaBHHX pacxoma y Pemyomumm CpOuju y Tekyhoj roaunu
NO3UTUBHO yTHYe Ha cromy pacta b/I1-a y HapeaHoj ronuHu.

- IloBehame KOHCOMNIOBAHUX JABHUX PAacXofa y TeKyheM eprojy yTHUE Ha CMabEHE
CTOIle He3anocieHocTH y HampenHuMm ekoHomujama OEL[/l-a (-0,052), amm ca
KallllkbeheM o7 Tpu rofuHe. OleHa OBOT yTUIIaja c€ He MOXKE CMaTpaTH CTaTHCTUYKH
3HAUajHOM, IITO 3HAYU Jla BAXKM CaMO y OBOM MocMarpaHoM mepuony. Croma
HezanocineHoctu 'y Tekyhem nepuony y pacryhum exonomujama OEIL[/l-a mop
3HAYajHUM j€ YTHULAJeM CTOIlEe HE3aloCIEHOCTH M3 MPETXOJHOI Mepuoja, Kao U
KOHCOJIUJIOBAaHUX jaBHUX PAaCXOfa, aJld ca 3a0CTajambeM oJ Tpu roauHe. Kao m y
cnydajy Hampenuux u pactyhux ekonomwuja OEIl/[-a, croma He3amociaeHOCTH Y
Peny6mumu Cpbuju je y Tekyhoj roauHu mOJ 3HAYajHUM YTHUIAjeM CTOIIe
HE3aIoCIEHOCTH M3 IPETXOAHE TOJMHE, JOK NoBehame KOHCOJIMIOBAaHMX jJaBHUX
pacxona y tekyhoj ronunu 3a 1% B/III-a ytude (ayiv He CTaTUCTUYKK 3HAYajHO) Ha
CMambEeHhE CTOTIE HE3aOCICHOCTH Y HapeaHoj roauau 3a 0,123%.

- KoHconnaoBanu jaBHM pacxoju HeMajy 3HayajaH yTHIAj Ha CTONy MHQIanuje y
HanpeaHuM ekoHomujama OEIL/I-a, 1j. moBehame o0MMa KOHCOJIMIOBAHUX jaBHUX
pacxoja y Tekyhem nepuoy He JOBOAW 10 CTATUCTHYKU 3HAYAjHOT CMambErha CTOME
uH(anyje HaKOH JBE TOJMHE 3aocTajama. Y pactyhum exonomujama OEIL/-a
YTHI11aj KOHCOJIMJJOBAHUX JaBHUX pacxo/la Ha CTOMy MH(IIalMje je HeraTUBaH, ajld HUje
CTaTUCTHUKHU 3HauajaH. TauHuje, noBehame 06MMa KOHCOJIMIOBAHUX jaBHUX pacxoja
y Tekyhem mepuoy AOBOJH 10 CMamera (i He CTATUCTUYKH 3HAYajHOT), CTOIE
uH(Ianuje y HapeaJHoM NepUoay.

- Pesynraru ucnuTHBama yTUIaja KOHCOJIMIOBAHUX JaBHUX Pacxoja Ha jJaBHU AYT Yy
pactyhum exonomujama OEL/[-a noka3yjy Aa, y mocMaTpaHoM Nepuoy, nosehame
o0rMa KOHCOJIUJIOBaHMX JaBHUX pacxojia UMa 3a Iocjeanlly nosehame jaBHOT Iyra,
amM TeK HakoH aBe roauHe. OBaj 3akjbydak je HemMoryhe TeHepalu30BaTH.
Konconunosanu jaBuu pacxoau y PenmyOmuiu CpOuju He yTUdy 3HayajHO HA jJaBHU

IyT.
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[Ipema moOwjeHUM pe3yaTaTUMa, KOHCOJHUIOBAHU JaBHU PACXOIW Yy HANpPEIHUM
exoHomujama OEI/[-a umajy 3Ha4ajaH HEeraTWBaH yTUIAj Ha Oynercku aeuur. Y
pactyhum exonomujama OEI/I-a, kao u y ciy4yajy HampeaHUX €KOHOMH]a, TIOCTOjU
CTaTUCTHYKMA 3Ha4YajaH yTHIA] KOHCOJMJOBAHUX jJaBHUX pacxola Ha OyUEeTCKH
nedunur. Y oba ciaydyaja paau c€ 0 HETaTUBHOM YTHIIA]y KOHCOJUIOBAHUX jaBHUX

pacxoja, y CMUCITy JAa roBehame pacxo/ia yTuue Ha CMambeme OYUIeTCKOT JeuIuTa.

Pesynratu ananuse ytunaja mexyhux jagnux pacxooa Ha u3aOpaHe MaKpOCKOHOMCKE

Bapujabie oryenajy ce y cienehem:

VY nanpennum exkoHomujama OEILl/[-a mocToju HeratwBaH yTHId] TeKyhuX jaBHUX
pacxona Ha crony pacta b/[I1-a, anu taj yTHiaj HUje cTaTUCTUYKY 3Ha4YajaH. OHO MITO
Ce MOpa HarJIaCUTH j¢ Jla Ce OBAaKaB YTHWIIA] jaBJba ca KOPAKOM 3a0CTajama O] TpU
roguae. Texyhu jaBHuM pacxomm y Tekyhem mnepuony WMmajy HEraTWBaH, aid He
CTAaTHCTUYKHU 3HauajaH yTHIlaj Ha crony pacta b/II1-a y Hapennom nepuoay y pactyhum
exoHomujama OEL/I-a. [TapameTpu perpecuoHor Mojiena KOjuM je UCIUTAHO JIejCTBO
Tekyhux jaBHHX pacxoza Ha cromy pacta B/[[1-a y Pemyonum CpOuju u o0jammeHo
45,7% ocmwnanuja y kperamwy b/[[1-a ynyhyjy Ha 3akibydak ga Tekyhu jaBHU pacxou
(uckazanu kao npoueHar bJ{[1-a) nmajy 3Ha4ajHO HETAaTUBHO JEjCTBO Ha CTOIY pacTa
BAll-a.

Pesynratu perpecuone ananuse maHen nojaTtaka ymyhyjy Ha 3akjbydak 1a rnoBehame
TekyhMX JaBHHMX pacxoja y TekyheMm mepuojly yTHYE Ha CMambeme CTole
HE3amnocieHocTH y HanpeaHuM exkoHomujama OELJI-a, anu ca kammemeM ol TpU
roguHe. OlueHa OBOI yTHIIaja C€ HE MOXKE€ CMAaTpaTh CTaTUCTMYKU 3HAYajHOM, ILITO
3HaYM Jla B CaMoO Y OBOM TIocMaTrpaHoM mepuony. Crora He3amoCIeHOCTH Y
tekyhem nepuony y pactyhum exonomujama OEILl/[-a je moj 3Ha4ajHUM yTHULIAjeM
CTOIE HE3aroCIEHOCTH U3 MPETXOAHOI MEepHoAa, a yTUlA) TeKyhux jaBHUX pacxona
HUje CTaTUCTUYKHM 3HayajaH. Kao u y ciyudajy HampenHux M pactyhux ekoHomuja
OELl/-a, cTroma He3zamocnenoctu y PemyGmumu CpOuju je y Tekyhoj roguHm mon
3HAYajHUM YTHIIajeM CTOITIe HEe3aloCJICHOCTH M3 MPETXOJHE TOJUHE, JOK TMoBehame
Tekyhux jaBHUX pacxoma y Tekyhoj ronunu 3a 1% yTude (aqu HE CTaTUCTHYKU
3Ha4YajHO) HAa CMAbEH-E CTOIE HE3aIOCIEHOCTH Y HapeIHO] TOMHU.

Texyhu jaBHU pacxoau HEMajy CTATHUCTHYKH 3HA4YajaH YTUIIA] HA CTOITy MH(IAIH]e y
HanpeaauMm exkoHomujama OEIlJ[-a. ¥V pactyhum exonommjama OEIL/l-a moBehame
oOuma Tekyhux jaBHHX pacxoja y Tekyhem nepuoay A0BOJU J0 MPOCEYHOT CMAbEHha

cTone uH(Ianyje y HapeIHoj TOAMHH, ajli OBaj YTHULA] HUje CTATUCTUYKH 3HayajaH. 3a
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nmojaTke Koju ce omHoce Ha Pemy6muky CpOujy Huje Ouimo Mmoryhe moctaBUTH MOEI
KOju OM 3aJI0BOJBHO CBE MPETIOCTABKE PENPE3CHTATUBHOCTH, Ta je Mely3aBHUCHOCT
u3Mel)y Tekyhux jaBHHX pacxojia ¥ jaBHOT Jyra MCIUTaHA KOPEJIAMOHOM aHAJIH30M.
oo ce 1o 3akpydka aa je y Penyonunu CpOuju moBehame o6nma Tekyhux jaBHUX
pacxojna npaheHo cmMamemeM cTorne uHbIamuyje.

- Huje ycTaHOBIJBEHO /1a TOCTOjM 3HAYajaH yTHUIA] TEKyhHX jaBHUX pacxojia Ha BUCHUHY
jaBHOT nyra y HampenauMm ekxoHomujama OEIlJ[-a, a Takohe Hu y pacryhum
eKoHOMHjama. Pe3ynratu perpecuone aHajan3e NIpuMemeHe Ha rnmojaarke 3a PemyOnuky
CpOujy nmokasanu ¢y 1a Tekyhu jaBHH pacXoJld HE yTHYy 3Ha4ajHO Ha jaBHU JYT.

- Texyhwu jaBHu pacxoau y Harpegaum ekonomujama OELL/]-a umajy 3HauajaH yTuiaj Ha
Oyyercku aeumur. YTHIQ] TEKyhHX jaBHHX pacxoja Ha OYLeTCKH IePUIUT Y
pactyhuMm eKOHOMHjaMa je HeraTUBaH, aJld HUje CTATUCTUYKY 3Havajad. Y PemyOnumm
CpOuju Texyhu jaBHU pacxoy CTaTUCTUYKH 3HAYajHO YTUUY Ha OylIeTCKU AeULuT.

Pesyntatu ucnuTtHBama yTHIAja KanumaiHux jasHux pacxoda Ha MaKpPOEKOHOMCKE

arperare Jaiu cy cienehe pesynrare:

-V nanpennum exonomujama OEILl/[-a mocTOjU CTAaTHCTHYKH 3HA4YajaH TO3UTHUBAH
yTHIIQ] KallMTAJIHUX jaBHUX pacxona Ha cromy pacta b/IIl-a. OHo mTo ce mopa
HATJIaCUTH j€ Jla CE OBAaKaB yTHUIIA] jaBJba ca KOPAKOM 3a0CTajamba OJ1 YeTUPU TOJIUHE.
Kanuranuu jaBau pacxoau y tekyhem nepuony, y pacryhum ekonomujama OEL/I-a,
¥MMajy MO3UTHBAH, aJld HE U CTATUCTUYKH 3HAa4ajaH yTUIaj Ha crtomy pacta b/II1-a y
HapeaHoM nepuoay. MelyzaBucHoct crone b/II1-a 1 kanuTanHUX jaBHUX pacxona y
Peny6uniu CpOuju je AMpeKTHA U HUje CTAaTUCTUYKH 3HauYajHa.

- IloBehamwe kanmuTanHMUX jaBHUX pacxojia y TekyheM mepuoay He yTHYe 3Ha4ajHO Ha
CMameHE CTOME He3arnocHeHOCTH Yy HampeanuMm exkonomujama OEI/-a. V
nocMaTpaHoM mepuony, y pactyhum exonomujama OEIl/[-a, yTuia) xanutamHux
JaBHUX pacxoja Ha CTOIy HE3aloCICHOCTH HMje CTAaTUCTUYKU 3HauyajaH. Y
Peny6mmmm Cp6uju moBehame kanuTaiHux jaBHUX pacxona 3a 1% B/II1-a y tekyhoj
TOJMHU yTHYe (ajli He CTATUCTHYKM 3HA4ajHO) Ha nmoBehame CToIe He3arnoCcIeHOCTH
y HapeIHOj TOANHHU.

- Kanuranuu jaBHM pacXxoau UMajy CTAaTUCTHYKM 3HaYajaH yTUIA] HA CTOITY UH IIAIH]je
y HanpeauM ekoHomujama OEILL/]-a, a epextn moBehama 00MMa KamUTaTHIX JaBHUX
pacxona y Tekyhem nepuoay pediektyjy ce Ha nmoBehame cTore nHQIanmje HaKoH
YeTUPU TOAMHE. YTHIlQ] KalUTAJIHUX JaBHUX pacxola Ha CTONy HUHQuanuje y

pactyhum exonomujama OEL/l-a je nupexTaH, anu HUje CTaTUCTUYKH 3HayajaH. Y
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Peny6mumm CpOuju KanmuTaaHu jJaBHU PacXou y TeKyheMm mepuoay 3Ha4ajHO yTHIY
Ha noBehame crone nH}IaIMje y HapeIHOM IIEPUOTY.

-V "anpenuum ekonomujama OEIL/l-a kanuTaiHu jaBHU pacxo/y 3Ha4ajHO YTUUY Ha
CMameHE JaBHOT JIyTa, ajli TeK HAKOH YETHPH roJHe. Y pacTyhuM eKOHOMHjaMa U y
Peny6nmumm CpOuju HE MOCTOjU CTaTUCTUYKU 3HAYajaH yTHIA] KAUTATHUX JaBHUX
pacxojia Ha jaBHH JyT.

- Kanuranuu jaBHu pacxoau y HampenHum exonomujama OELLJ[-a Hemajy 3Hauajan
ytuia) Ha Oypercku nedunut. Y pacryhum exonomujama OEIlJ[-a mocroju
CTATUCTUYKM 3HAYajaH HEraTHBaH YTHUIA] KaUTAIHHX JaBHUX pacxona y Tekyhoj
roguHu Ha Oyniercku neduuuT y HapenHnoj rogunu. Y PenyOmuuu Cp6uju nosehame
KalUTaTHUX jaBHUX Pacxo/la yTHYe 3HA4ajHO HA MPOMEHY OYUETCKOT Ie(HInTa.

JloOujeHun pe3ynTaTH IoKa3ald Cy Jia ce MpOMeHaMa jJaBHUX pacxojia MOXKe YTHIIATH Ha

pa3Boj mpuBpee, ¢ 003UPOM J1a UCTE UCTO0JbaBA]y KOHJYKTPYHE U CTpYKTypHE edekTe. Ha Taj
HAYMH JIOKa3aHa je W IVIABHA XWIIOTE3a Y UCTPAXHUBAWKY, Tj. Ia 00UM U CIPYKMYPA jaGHUX
pacxoda noxazyjy 3Hayajue penepkycuje Ha Kwbyune MaKpoekoHomcke eapujabne. C TUM y
BE3H, APYIITBEHH JOIPHHOC JOKTOPCKE IUCEpTalHje Orjiefa Ce Y YAECHHUIN J]a pe3yNITaTh
aHaiM3e, Mpe CBera, MOry nomMohum KpearopuMma (HCKadHEe MOJUTHKE Yy yHanpehewmy
yIpaBJbarba JaBHUM PACXOMMa, a CBE y IIUJbY MO00JbIIIakha MAKPOSKOHOMCKUX TiephopMaHCcH

3E€MJBC U JKUBOTHOT CTaHAapJa CTAHOBHHUIIITBA.
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